-mwrrmm en ¢l talento de los colomivenos

ACUERDO No 21
(21 MAR 2007

Por el cual se aprueban las politicas, metodologia de mediciéon
y mecanismos de control del riesgo de mercado

LA JUNTA DIRECTIVA

En ejercicio de sus facultades legales y en especial de las que le confiere el
Articulo 9 del Decreto 1050 del 6 de abril de 2006 por el cual se reglamenta la
Ley 1002 de diciembre 30 de 2005 y

CONSIDERANDO

Que la Ley 1002 del 30 de diciembre de 2005, transformé al ICETEX en una
entidad financiera de naturaleza especial, con personeria Juridica, autonomia
administrativa y patrimonio propio, vinculada al Ministerio de Educacién Nacional,
cuyo objeto es el fomento social de la educacion superior, priorizando la
poblacion de bajos recursos econémicos y aquella con mérito académico en
todos los estratos a través de mecanismos financieros que hagan posible el
acceso y la permanencia de las personas a la educacién superior, la canalizacion
y administracion de recursos, becas y otros apoyos de caracter nacional e
internacional, con recursos propios o de terceros.

Que el numeral 1 del Decreto 1050 de 2006 establece que es funcién de la Junta
Directiva formular la politica general y los planes, programas y proyectos para el
cumplimiento del objeto legal del ICETEX, de sus funciones Yy operaciones
autorizadas y todas aquellas inherentes a su naturaleza Juridica, acorde con lo
dispuesto por la Ley 1002 de diciembre 30 de 2005, y los lineamientos y politica
del Gobierno Nacional en materia de crédito educativo.

Que el numeral 4 del Decreto 1050 de 2006 faculta a la Junta Directiva del
ICETEX para expedir conforme a la ley y a los estatutos; los actos administrativos
que se requieran para el cumplimiento de las funciones y de las operaciones
autorizadas al ICETEX como entidad financiera de naturaleza especial.

Que a la Junta Directiva le corresponde indelegablemente adoptar las decisiones
relativas a la adecuada organizacion de la administracion del Riesgo y en
particular las que corresponden a la aprobacién de politicas, procedimientos y
metodologias de administracién del riesgo, tal como se establece en el Capitulo
XX de la circular 100 de 1995, expedida por la Superintendencia Financiera.

Que el capitulo XXI de la circular 100 de 1995, define las reglas aplicables a la
gestion de Riesgo de Mercado y la toma de decisiones y fijacion de politicas por
parte de la Junta Directiva.

ACUERDA:

ARTICULO 1. Adoptar las politicas, la metodologia de medicién y los mecanismos de
control del riesgo de mercado para el ICETEX.

ARTICULO 2. Son politicas de medicién de mercado las siguientes:
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1. El ICETEX adoptara el modelo estandar, definido por la Superintendencia
Financiera en el capitulo XXI de la Circular 100 de 1995 numeral 3.3.

2. El ICETEX podré elaborar su propio modelo, el cual deberd ser sometido a
evaluacion del Comité de Riesgos, a aprobacion de la Junta Directiva y a
consideracion y autorizacion de la Superintendencia Financiera.

3. La Oficina de Riesgos debera efectuar la medicién y el reporte diario de
exposicion al riesgo de mercado y deberéa enviarlo diariamente a la Presidencia
y a la Vicepresidencia Financiera y de forma mensual al Comité de Riesgos y a
la Junta Directiva del ICETEX,

ARTICULO 3. LIMITES DE EXPOSICION AL RIESGO DE MERCADO. Los rangos de
exposicion al riesgo de mercado serén propuestos por la Oficina de Riesgos, seréan
evaluados y actualizados de forma semestral por la misma y deberan ser sometidos a
evaluacion del Comité de Riesgos y aprobados por la Junta Directiva.

El reporte de cumplimiento del limite global de exposicién al riesgo de mercado
definido por Junta Directiva deberé ser elaborado diariamente por la Oficina de
Riesgos, quien deberéa analizar los resultados obtenidos y asi mismo enviarlo a la
Presidencia, a la Vicepresidencia Financiera, al Front Office y mensualmente al Comité
de Riesgos y a la Junta Directiva.

Los limites de imites de exposicién al riesgo de mercado son los siguientes:

1. Limite de exposicion al riesgo de mercado aceptable: todo valor que se
encuentre dentro del rango de adecuado.

2. Limite de exposicion al riesgo de mercado considerable: todo valor que se
encuentre dentro del rango de riesgo moderado.

3. Limite de exposicién del riesgo de mercado alerta: todo valor que se encuentre
dentro del rango calificado como alto.

Paragrafo 1: En caso de que el Valor en Riesgo -VaR, del portafolio de inversiones
sobrepase el rango adecuado y llegue al rango moderado, la Oficina de Riesgos
debera informar o alertar la Presidencia y a la Vicepresidencia Financiera del ICETEX,
y debera proponer recomendaciones a seguir para disminuirlo nuevamente al rango
adecuado. La Presidencia y Vicepresidencia Financiera deberédn evaluar las
recomendaciones de la Oficina de Riesgos y definir las acciones a tomar.
Adicionalmente, se le deberé informar al Comité de Riesgos.

Paragrafo 2: En caso de que el VaR relativo del portafolio de inversiones sobrepase el
rango moderado y llegue al rango alto, la Oficina de Riesgos debera convocar al
Comité de Riesgos a una reunién extraordinaria, con el fin de definir las acciones
correctivas, que permitan disminuir dicha exposicion y debera informar inmediatamente
a la Junta Directiva.

ARTICULO 4. IMPLEMENTACION DE LA METODOLOGIA DE MEDICION DEL
RIESGO DE MERCADO. Para la implementacion de la metodologia de medicién de
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riesgo de mercado se utilizard como herramienta de medicion de riesgo de mercado,
un aplicativo o software financiero.

ARTICULO 5. CAPITAL ECONOMICO. Adoptar la medicién de capital econémico,
como la medida de cuantificacién del capital minimo requerido dada la exposicion al
riesgo de mercado, en cumplimiento a la Circular Externa 009 de enero del 2007,
numeral 3.1.3 expedida por la Superintendencia Financiera.

Se define como capital econémico al patrimonio minimo requerido dada la exposicién
al riesgo de mercado, el cual correspondera a tres veces el VaR de mercado de la
entidad.

PATRIMONIO MINIMO REQUERIDO =3 *VaR DE MERCADO

En virtud de lo anterior se adoptaran las siguientes politicas:

1. La medicién y el reporte mensual del capital econémico dada la exposicién al riesgo
de mercado se llevara a cabo por parte de la Oficina de Riesgos, quien debers enviarlo
mensualmente a la Presidencia, Vicepresidencia Financiera, al Comité de Riesgos y a
la Junta Directiva.

2. En el evento en que el capital econémico sobrepase al patrimonio de la entidad, Ia
Oficina de Riesgos deberé proponer al Comité de Riesgos, las medidas a tomar para
disminuir dicha exposicion, de forma tal que se guarde concordancia entre el riesgo
asumido y el patrimonio que lo respalda.

3. El capital econémico podré ajustarse con base en las pruebas de Back testing
mensuales que se le apliquen al modelo interno de medicién del riesgo de mercado.

ARTICULO 6. PRUEBAS DE BACK TESTING. El ICETEX podra adoptar las pruebas
de Back Testing para el modelo interno de medicién del riesgo de mercado.

En caso de adoptar las pruebas de Back Testing, se tendran en cuenta los siguientes
parametros:

1. Las pruebas de back testing del modelo interno de medicién de riesgo de mercado
deberén ser realizadas de forma mensual por la Oficina de Riesgos, quien deberé
enviarlas mensualmente a la Presidencia, Vicepresidencia Financiera, al Comité de
Riesgos y a la Junta Directiva del ICETEX.

2. Se requiere tomar una base de datos histérica minimo de un afio, para aplicar las
pruebas de Back testing.

3. Con base en las pruebas de Back Testing, se podré realizar el ajuste al célculo del
capital econémico.

4. Los incrementos en el capital econbémico, estarén dados de acuerdo al numero de
excepciones del modelo, es decir, al nimero de veces en un horizonte de tiempo de un
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ano, bajo el cual la variacién en el valor del portafolio de inversiones fue mayor al VaR
de dicho portafolio.

Los ajustes para los modelos internos de medicién de riesgo de mercado se realizaran
bajo los paréametros definidos por la Superintendencia Financiera de Colombia asi:

Nimero de Incremento en el
Zona 4 factor
excepciones opr
multiplicativo
Verde ODa4 0
5 0,40
6 0,50
Amarilla 7 0,65
8 0,75
9 0,85
Roja 10 o mas 1

ARTICULO 7. PRUEBAS DE STRESS TESTING. Adoptar las siguientes politicas de
las pruebas del Stress Testing:

1. Las pruebas de Stress Testing se deberan realizar de forma mensual por parte de la
Oficina de Riesgos y deberén ser presentadas para evaluacion al Comité de Riesgos y
finalmente a la Junta Directiva.

2. Las dos metodologias a adoptar para la elaboracién de las pruebas de Stress
Testing serén: Stress Testing por simulacién histérica y Stress Testing por simulacién
de Montecario.

3. En la adopcién de la metodologia de Stress Testing por simulacién histdrica, se
debera tomar como referencia una base de datos de cémo minimo cinco afios.

4. En la adopcién de la metodologia de Stress Testing por simulacion de Montecarlo se
debera tomar como referencia una base de datos de minimo un afio.

5. Los factores de riesgo de mercado a adoptar para la implementacién de la
metodologia de Stress Testing por simulacién de Montecarlo, seréan los definidos por la
Superintendencia Financiera en la Circular Externa 009 de enero del 2007.

ARTICULO 8. ENTES Y MECANISMOS DE CONTROL. Los entes externos de control

para la evaluacién del sistema de administracién de riesgo de mercado son: la
Contraloria y la Superintendecia Financiera de Colombia de acuerdo con el régimen
especial de inspeccién y vigilancia expedido por el Gobierno Nacional.

La Oficina de Control Interno, la Revisoria Fiscal y el Comité de Auditoria serén

instancias internas en materia de supervision del riesgo de mercado, definidas en el
capitulo XXI de la Circular 100 de 1995, expedida por la Superintendencia Financiera
de Colombia.
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La Oficina de Control Interno realizaré la revision del cumplimiento de las politicas,
metodologias, limites del riesgo de mercado Yy reportes definidos por la Junta Directiva
y la revisién de la consistencia de la informacién suministrada por el software de
valoracién y medicion del riesgo de mercado.

Para el efecto, la Oficina de Control Interno aprobaré e implementard Jlos
procedimientos y demas mecanismos que considere necesarios para la verificacién del
Sistema de Administracién de Riesgo de Mercado.

Paragrafo. Las pruebas realizadas por los entes de control, Oficina de Control Interno
Y Revisoria Fiscal, deberéan quedar por escrito, debidamente soportadas y deberan
estar a disposicion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

ARTICULO 9. VIGENCIA. El presente Acuerdo rige a partir de la fecha de su
expedicion.

Publiquese, Comuniquese y Cumplase

Dado en Bogota D. C. alos | MAR 2007

PRESIDENTE
Gabriel Burgos Mantilla

/ . ’
SECRETARI;S ' /

Maria Eugenia Méndez Munar




