ROICETEY

ACUERDO 'No.(} §%

(31 0CT 2007)

Por el cual se aprueban las politicas y la metodologia para definir los cupos de
emisor y contraparte del Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estudios
Técnicos en el Exterior Mariano Ospina Pérez ICETEX

LA JUNTA DIRECTIVA

En ejercicio de sus facultades legales y estatutarias en especial las que le confiere el articulo 7
de la Ley 1002 del 30 de diciembre de 2005 y el numeral 1 del articulo 9 del Decreto 1050 del 6
de abril de 2006 y el Acuerdo 013 del 24 de febrero de 2007

CONSIDERANDO:

Que la Ley 1002 del 30 de diciembre de 2005, transformé al ICETEX en una entidad financiera
de naturaleza especial, con personeria juridica, autonomia administrativa y patrimonio propio,
vinculada al Ministerio de Educacién Nacional, cuyo objeto es el fomento social de la educacion
superior, priorizando la poblacién de bajos recursos econémicos y aquella con mérito acadeémico
en todos los estratos a través de mecanismos financieros que hagan posible el acceso y la
permanencia de las personas a la educacion superior, la canalizacion y administracion de
recursos, becas y otros apoyos de caréacter nacional e internacional, con recursos propios o de
terceros.

Que el méximo 6rgano de direccién y administracién del ICETEX es la Junta Directiva, acorde
con lo sefialado en el articulo 7 de la Ley 1002 del 30 de diciembre de 2005.

Que el numeral 1 del articulo 9 Decreto 1050 de 2006, establece que es funcion de la Junta
Directiva formular la politica general y los planes, programas y proyectos para el cumplimiento
del objeto legal del ICETEX, de sus funciones y operaciones autorizadas y todas aquellas
inherentes a su naturaleza juridica, acorde con lo dispuesto por la Ley 1002 de diciembre 30 de
2005, y los lineamientos y politica del Gobierno Nacional en materia de crédito educativo.

Que el numeral 4 del articulo 9 del Decreto 1050 de 2006 faculta a la Junta Directiva del
ICETEX para expedir conforme a la ley y a los estatutos; los actos administrativos que se
requieran para el cumplimiento de las funciones y de las operaciones autorizadas al ICETEX
como entidad financiera de naturaleza especial.

Que a la Junta Directiva le corresponde indelegablemente adoptar las decisiones relativas a la
adecuada organizacion de la administracion del riesgo y en particular las que corresponden a la
aprobacioén de politicas, procedimientos y metodologias de administracion del riesgo, acorde
con lo dispuesto en el Capitulo XX de la Circular 100 de 1995 expedida por la Superintendencia
Financiera

Que el ICETEX. como entidad financiera de naturaleza especial, esta sujeto al régimen especial
de inspeccion, vigilancia y control por parte de la superintendencia financiera de Colombia
segun lo determine el Gobierno Nacional, acorde con lo prescrito en el articulo 6 de la Ley 1002
del 30 de diciembre de 2005

Que la Circular Externa No. 088 de 2000 emitida por la Superintendencia Financiera de
Colombia, define como obligatoria la aprobacién por parte de la Junta Directiva de la
metodologia de definicién de cupos por emisor y contraparte y en particular las caracteristicas
minimas de los anélisis por tipo de riesgo.
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Que teniendo en cuenta que el Modelo Camel es un modelo técnico reconocido en el mercado
financiero para asignacion de cupos de emisor y contraparte, se considera una guia a sequir por
el ICETEX para efectos de definir la metodologia interna para la asignacion de cupos por emisor
y contraparte.

ACUERDA:

ARTICULO 1. POLITICAS GENERALES A APLICAR EN LA DEFINICION DE CUPOS POR
EMISOR Y CONTRAPARTE. Las politicas a seguir por la entidad, para la definicién del modelo
de asignacion de cupos por emisor y contraparte son las siguientes:

1. Establecer cupos por emisor para los Bancos, corporaciones financieras, comparfias de
financiamiento comercial y leasing, entidades oficiales y empresas del sector real
inscritas en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

2. El cupo de emisor individual de una entidad no podré superar el diez por ciento (10%)
del valor total del portafolio de inversiones. Para este efecto se debera tomar el valor del
portafolio de los estados financieros del cierre del Ultimo mes existente al momento de
realizar la actualizacion de los cupos.

3. Para determinar los cupos disponibles de emisor se descontara al cupo otorgado el
valor nominal de los titulos adquiridos, mas el valor del préximo pago de rendimientos
cuando éstos sean de modalidad vencida.

4. Establecer cupos de contraparte para Bancos, Corporaciones Financieras, Compalilas
de Financiamiento Comercial y Leasing, Entidades Oficiales, Sociedades Comisionistas
de Bolsa y Sociedades Fiduciarias.

5. Tratandose de Bancos, Corporaciones Financieras, Compafilas de Financiamiento
Comercial y Leasing, y Entidades Oficiales como cupo de contraparte se les asignara el
mismo valor asignado como limite de emisor.

6. Los cupos por contraparte utilizados deberan liberarse en el transcurso del mismo dia,
siempre y cuando la contraparte cumpla con las obligaciones de la negociacion, ya que
este es el tiempo establecido por la entidad para hacer la compensacion y liquidacién de
dichas operaciones.

7. Para establecer los cupos de contraparte disponibles, al cupo otorgado se le descontara
el valor de la negociacion de compra o de venta, seguin sea el caso.

8. Actualizar los cupos de emisor y contraparte una vez la Superintendencia Financiera
publique los estados financieros de las entidades vigiladas y de las empresas del sector
real inscritas en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios con cortes a los meses
de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio. Cada actualizacién debe ser
evaluada por el Comité de Riesgos, previo a la aprobacién por la Junta Directiva.
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PARAGRAFO. La Oficina de Riesgos del ICETEX verificard el cumplimiento de los cupos por
emisor y conlraparte aprobados por Junta Directiva y podré suspender temporalmente los
cupos otorgados a una entidad, al tener conocimiento de informacion relevante que pueda
poner en riesgo la estabilidad del portafolio de inversiones e informaré inmediatamente de ello,
a la Presidencia y a la Vicepresidencia Financiera, asi como en las siguientes sesiones, al
Comité de Riesgos y a la Junta Directiva

ARTICULO 2. METODOLOGIA DE MEDICION. La metodologia a utilizar por el ICETEX para la
definicion de cupos por emisor y contraparte es la siguiente:

Los indicadores financieros al igual que los indicadores de gestion (Calificacion de riesgo del
emisor y contraparte) y los indicadores de respaldo patrimonial (Grupo financiero o industrial al
que pertenece el emisor o la contraparte), que se aprueban para cada tipo de emisor y
contraparte al igual que la respectiva ponderacion se presentan a continuacion:

ESCALA DE CALIFICACION PARA BANCOS

gt g e " PUNTUACION
CATEGORIA DEL INDICADOR PROPUESTA
RENTABILIDAD DEL ACTIVO PRODUCTIVO 10 PUNTOS
; ROE - RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO 10 PUNTOS
RENTABILIDAD ROA - RENTABILIDAD DEL ACTIVO 5 PUNTOS
MARGEN OPERACIONAL 5 PUNTOS
SIRAZON CORRIENTE 5 PUNTOS
CALIDAD DE LA CARTERA 10 PUNTOS
CUBRIMIENTO DE LA CARTERA 10 PUNTOS
| i WIMARGEN DE SOLVENCIA 20 PUNTOS
RIESGO ESTRUCTURA DE BALA!?JCE 10 PUNTOS
CALIFICACION DE RIESGO 15 PUNTOS
TOTAI 100 PUNTOS

ESCALA DE CALIFICACION PARA LAS CORPORACIONES FINANCIERAS

PUNTUACION
CATEGORIA DEL INDICADOR ooy
RENTABILIDAD DEL ACTIVO PRODUCTIVO 10 PUNTOS
ROE - RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO 10 PUNTOS
ILIDA
RENTABILIDAD  |20A - RENTABILIDAD DEL ACTIVO 5 PUNTOS
MARGEN OPERACIONAL 5 PUNTOS
IR MARGEN DE SOLVENCIA 20 PUNTOS
‘.'-'#U'D'_EZ BIRAZON CORRIENTE 5 PUNTOS
i ESTRUCTURA DE BALANCE 70 PUNTOS
: CALIFICACION DE RIESGO 35 PUNTOS
TOTAL 700 PUNTOS
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ESCALA DE CALIFICACION PARA LAS COMPANIAS DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL

Y LEASING
e . : PUNTUACION
SATEG IADEL I v
CATEGORIA DEL INDICADOR PROPUESTA
RENTABILIDAD DEL ACTIVO PRODUCTIVO 10 PUNTOS
ROE - RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO 10 PUNTOS
TABI
PERSEABIIND ROA - RENTABILIDAD DEL ACTIVO 5 PUNTOS
MARGEN OPERACIONAL 5 PUNTOS
. i A IRAZON CORRIENTE 5 PUNTOS
A s W|CALIDAD DE LA CARTERA 10 PUNTOS
' ';"QU'DEZ el I CUBRIMIENTO DE LA CARTERA 10 PUNTOS
bl IMARGEN DE SOLVENCIA 20 PUNTOS
RIESGO ESTRUCTURA DE BALANCE 10 PUNTOS
R CALIFICACION DE RIESGO 15 PUNTOS
| TOTAL 100 PUNTOS

ESCALA DE CALIFICACION PARA LAS ENTIDADES OFICIALES ESPECIALES

- ESCALA DE

CATEGORIA INDICADOR INDICADORES FINANCIEROS AL IS
RAZON CORRIENTE 15 PUNTOS

LIQUIDEZ CALIDAD DE LA CARTERA 15 PUNTOS
CUBRIMIENTO DE LA CARTERA 15 PUNTOS

R IRIESGO R E STRUCTURA DE BALANCE 15 PUNTOS
- ROA - RENTABILIDAD DEL ACTIVO 70 PUNTOS
RENTABILIDAD DEL ACTIVO PRODUCTIVO 10 PUNTOS

RENTABILIDAD ROE - RENTABILIDAD DEL PARIMONIO 10 PUNTOS
MARGEN OPERACIONAL 10 PUNTOS

TOTAL 100 PUNTOS

ESCALA DE CALIFICACION PARA LAS FIRMAS COMISIONISTAS

CATEGORIA INDICADOR INDICADORES FINANCIEROS ESCALA DE CALIFICACION

ROA - RENTABILIDAD DEL ACTIVO 10 PUNTOS

RENTABILIDAD ROE - RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO 10 PUNTOS
MARGEN OPERACIONAL 15 PUNTOS

LEVERAGE 15 PUNTOS

ENDEUDAMIENTO TOTAL 15 PUNTOS

SOLVENCIA 15 PUNTOS

POLIZA GLOBAL COMISIONISTAS 5 PUNTOS

RIESGO RESPALDO 10 PUNTOS
CALIFICACION DE RIESGO 5 PUNTOS

TOTAL 100 PUNTOS
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ESCALA DE CALIFICACION PARA LAS SOCIEDADES FIDUCIARIAS

PUNTUACION
CATEGORIA DEL INDICADOR rsiddhoyisarady

ROE - RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO 15 PUNTOS

RENTABILIDAD ROA - RENTABILIDAD DEL ACTIVO 15 PUNTOS

MARGEN OPERACIONAL 20 PUNTOS

. I LGUDEZ I RAZON CORRIENTE 15 PUNTOS
RESPALDO 10 PUNTOS

RIESGO POLIZA GLOBAL 5 PUNTOS

CALIFICACION DE RIESGO 20 PUNTOS

TOTAL 700 PUNTOS

ESCALA DE CALIFICACION PARA LAS EMPRESAS DEL SECTOR REAL INSCRITAS EN
REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS

PUNTUACION
CATEGORIA DEL INDICADOR e iegintncry

RAZON CORRIENTE 15 PUNTOS

PRUEBA ACIDA 10 PUNTOS

LIQUIDEZ ENDEUDAMIENTO TOTAL 15 PUNTOS
CONCENTRACION A CORTO PLAZO 15 PUNTOS

ROTACION DE CARTERA 15 PUNTOS

T M ARGEN OPERACIONAL 10 PUNTOS
‘&%*i e e I MARGE NETO 10 PUNTOS
RIESGO CALIFICACION DE RIESGO 10 PUNTOS

TOTAL 100 PUNTOS

Los intervalos con los cuales se asigna la puntuacion por indicador se calculan con base en los
deciles de la distribucion de cada indicador; esto significa que se toman los datos de las
diferentes entidades que se estan evaluando y de acuerdo con las cifras encontradas por
indicador, se construye la distribucién de intervalos dividiendo ésta en diez partes (deciles), de
forma que se tenga el mismo numero de entidades por intervalo.

La determinacién de los cupos de emisor o contraparte se realizara con base en el puntaje total
obtenido por la entidad, el cual se transformara en un porcentaje de asignacion a través de una
curva exponencial construida para cada sector a partir del rango de puntajes de aprobacion
frente al rango de porcentajes del patrimonio técnico o contable, asi:

Para establecer el cupo de emisor o contraparte de cada entidad se tomara el valor de su
patrimonio técnico o contable, segun el sector a que pertenezca, el cual se multiplicara por el
porcentaje de asignacion determinado con la respectiva curva exponencial. Es decir, aplicando
la siguiente formula:
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Diferentes a Comis., Fiduc. Y S. Real Comisionistas Fiduciarias Sector Real
| W Patnimonio s Patrimonio " Patrimonio "k Patrimonio
[CALIF. (puntos) Técnico CALIF. (puntos) |  Técnico CALIF, (puntos) |  Téenico CALIF. (puntos) Técnico
50 20 40 10,0% 50 10,0% 40 2.0%
100 5,0% 100 30,0% 100 30,0% 100 50%

Valor Cupo Emisor o Contraparte = % de Asignacion x Patrimonio Técnico o Contable.

ARTICULO 3. REPORTES PERIODICOS DEL CUMPLIMIENTO DE LOS CUPOS POR
EMISOR Y CONTRAPARTE. Corresponde a la Oficina de Riesgos implementar y actualizar
trimestralmente, con las fechas de corte establecidas en el numeral 8 del articulo 1, el modelo
de definicion de cupos por emisor y contraparte.

Los resultados obtenidos deberan ser sometidos a evaluacién del Comité de Riesgos, y
posteriormente a aprobacion de Junta Directiva, la cual constara expresamente en la respectiva
acta de la Junta.

El reporte gerencial de monitoreo del cumplimiento de cupos se hara diario y mensual por
parte de la Oficina de Riesgos, quien debera enviarlo a la Direccion de Tesoreria y a las demas
dependencias que asi lo requieran

ARTICULO 4. VIGENCIA. EI presente Acuerdo rige a partir de la fecha de su expedicion,
deroga las disposiciones que le sean contrarias en especial el Acuerdo No. 010 del 24 de enero
de 2007

Publiquese y Cumplase

Dado en Bogoté alos 3 1 OCT 2007

L I‘-l\/\ 2 ,
PRES!DEA{TE SECRETARI?




