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Por el cual se actualiza
asignacion de cupos de

C

Ia

LA JUN

En ejercicio de sus facultades leg

TODOS PORUN

ERDO No(J 3 J

0 2016 )

politica y metoddlogia para la

emisor y contraparte del ICETEX

'A DIRECTIVA

ales y en especial las que le confiere la

Ley 1002 del 30 de diciembre de 2005, el Articulo 9 del Decreto 1050

del 6 de abril de 2006, el Acuerd
CONS

Que la Ley 1002 del 30 de dicierr
en una entidad financiera de
operaciones autorizadas, adem
normatividad, realizar las den
necesarias para el cumplimie

]

1
"

o0 013 del 24 de febrero de 2007, y

IDERANDO

bre de 2005, que transformé al ICETEX
naturaleza especial, establece como

as de las funciones previstas en la

as actividades financieras que sean
to de su objeto. Que dada dicha

transformacién la Superintendencia Financiera de Colombia ejercera la

inspeccién, vigilancia y contro!
ICETEX.

Que los numerales 1 y 4 respe
1050 del 06 de abril de 2006
Directiva formular la politica gen
para el cumplimiento del objeto
operaciones autorizadas, acorde

sobre las operaciones financieras del

ctivamente del Artitulo 9 del Decreto

establecen que es funcién de la Junta
eral, los planes, programas y proyectos

legal del ICETEX, de sus funciones y
con lo dispuesto por la Ley 1002 de

diciembre 30 de 2005 y expedir los actos administrativos que se

requieran para el cumplimiento d

Que mediante el Acuerdo No. OSE
la politica y la metodologia
contraparte del ICETEX. |

Que el Comité Financiero y de In
2016 aprobd la solicitud presen
consta en el Acta de Comité Fina
de la misma fecha, para modifi
cupos de Emisor y Contraparte

Que el Jefe de la Oficina de Rxesc
31 de agosto de 2016, los est
modificar las politicas para |a
Contraparte, toda vez que las ne
la liquidez manejada por la Ent

e las funciones del ICETEX.

del 24 de febrero de 2016 se actualizd

para definir los cupos de emisor y

/ersiones en sesion de! 19 de agosto de
tada por la Oficina de Riesgos, como

nciero y de Inversiones Virtual No.002

car las politicas para la asignacién de

os (E) presentd a la Junta Directiva del
udios técnicos sobre la propuesta de
asignacion de cupos de Emisor vy

cesidades de inversiones generadas por

dad y la limitacion de emisores en el

mercado, se hace necesario contcar con cupos mas amplios.

Que la Junta Directiva en sesidn
propuestas presentadas por la
modificacidon de politicas - para
Contraparte.

PBX: 38216 70
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del 31 de agosto de 2016, aprobd las
Oficina de Riesgos en cuanto a la
la definicion de Cupos de Emisor y
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a pohtlca y metodologia para la

asignacion de cupos de emisor y contraparte del ICETEX

Que en mérito de lfO expuestﬁs;

| n
ARTICULO 1°. POLITICAS P4
EMISOR Y CONTRAPARTE.

A) La entidad debéré dar cumpl
definicién del modelo de asig

1. Establecer cupos por
financieras, compaiiias
entidades oficiales esr
Holding Financiero, tod
de Valores y Emisores.

1.1 Para la asngnaabn
estimado calculapo

PORTAFOLIO ES

A\CUERDA

ARA u:} DEFINICION DE CUPOS POR

|
\

miento a las siguientes politicas, para la
nacion de cupos de Emisor:

emisor para los bancos, corporaciones
de ﬂnancnamiento comercial y leasing,
)ECIaleS{ y empresas del sector real o
0S ellosl inscritos en el Registro Nacional

{
1
I
!

méxima de cupos se tomard un valor
como: |
|
TIMADO = Valor de Mercado del

portafolio de inversiones $on corte al ultimo dia habil del
mes anterior mas los recursos nuevos que se van a invertir.

Este se actualizara
disminuya, se m
, i

mensqalmente y en el evento en que

ntendra e;l valor calculado el mes anterior.

2. El cupo de emisor i'dividual,dﬁe entidades financieras (Bancos)
no podra superar el veinticinco por ciento (25%) del valor del

portafolio estimado, } pa

; | s . . .
ra las demas entidades financieras y no

financieras no podra superar el diez por ciento (10%) del valor
del portafolio estimado, y pdra entidades del sector real no
podra superar el cinco por cnentc ) (5%).

Se otorgéré a los arcos cue sobrepasan el limite de cupo
individual (25% del Portafoho Estimado), y cuyo cupo no

supere el 5% de su Pat
de cupo de inversidn,
tasa de rentabilidadjofr

Para los deméds bancos
de inversién, sin qre
Técnico, siempre
rentabmdad ofrecnda\

|

3. Para determmar o

rlmomq Técnico, hasta un 10% adicional
siempre y cuando represente la mejor
ecida. |

| . .
, otorgar hasta un 2% adicional de cupo
este supere el 10% de su Patrimonio
cuando| represente la mejor tasa de

CUPOS %jisponibles de Emisor se debe

descontar al cupo otorgado e valor nominal de los titulos

adqumdos | |
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Por el cual se a%:tluallza la polltlca y metodologia para la
asignacion de cupos de emisor y contraparte del ICETEX

~ ACUER
(

laaad

4. El cupo de efrnis;or por Sector Econdmico no puede superar los
siguientes pjc»rcentajes sobre el valor nominal del total del
portafoho de nversiones: @ para las Compafias de
Fmanmam:ento Comercial y Leasing el 20%; para Deuda
Publlca el 80%, para Sector real o Holding Financiero el 20%;
para Entldades Oficiales Especiales el 30%; para Corporaciones
Fmanmeras el 20% vy para bancos hasta el 85%. Estos limites
se deberan mcmtener al momento de realizar la inversién
teniendo corho referencia el valor nominal del total del
portafoho de invers ones.

5. El hm!te maﬁhmo de concentracidon por Grupo Econdmico no
puede superar el 45% del valor nominal total del portafolio de
inversiones. Para este efecto, se deberd tomar como referencia
el valor nommal del total del portafolio de inversiones.

6. Cuando el nuevo puntaje obtenido bajo la metodologia de
' evaluacnon dé cupos de emisor de una entidad objeto de
andlisis, reséjecto del puntaje anterior presente variaciones
iguales o superiores al 25%, en la etapa de seguimiento
mensual, o si con ocasién del seguimiento diario del riesgo de
mercado o de crédito genera alertas sobre la estabilidad del
emisor, la Oficina de Riesgos presentara en la siguiente sesidn
de Comité Financiero y de Inversiones un estudio detallado de
la situacién con su recomendacion. No obstante, en caso de
que !a Oﬂcuna de Riesgos considere que las alertas generadas
implican una alta incertidumbre para las inversiones del
ICETEX, deberd informar inmediatamente a la Presidencia del
ICETEX para que tome las mediéjas pertinentes, en particular
la orden de suspension de nuevas operaciones, e informe a los
mlembros del Comité Financiero y de Inversiones y Junta
Directiva.

7. Actualizar los cupos de emisor una vez la Superintendencia
Financiera de Colombia publique los estados financieros de las
entidades vigiladas y de las empresas del sector real inscritas
en el Registr{a acional de Valores y Emisores con corte a los

~ meses de marzo, junio, septlembre y diciembre de cada afio.
~ Cada actualizacién debe ser evaluada por el Comité Financiero

y de Irwversiohes;, previo a la apr@baum por parte de la Junta
Directiva.

=

1 : |

8. Actualizar trirjnes;tralmente_el indicador Benchmark (creado por
. la Oficina de Riesgos del ICETEX y el cual se encuentra en el
Cj{ documento Técnico - MODELO TECNICO DE OTORGAMIENTO
- DE CUPO POR |[EMISOR Y CONTRAPARTE VERSION 5), que

PBX| 3821670
www.jcetex.gov.co:
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corresponde al percentil 90 de cada indicador financiero, en el
sector al que corresponda, de los Ultimos 24 meses disponibles.

B) La entidad debera dar cumplimiento a las siguientes politicas para la
definicion del modelo de asignacién de cupos de Contraparte:

1. Establecer cupos de contraparte para los bancos,
corporaciones financieras, compafiias de financiamiento
comercial y leasing, entidades oficiales especiales, sociedades
comisionistas de bolsa, sociedades fiduciarias y sociedades
administradoras de fondos de pensiones y cesantias vy
sociedades administradoras de inversion, inscritas en el
Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores.

1.1 Para la asignacién méxima de cupos se tomarad un valor
estimado calculado como:

PORTAFOLIO ESTIMADO = \Valor de Mercado del
portafolio de inversiones con corte al ultimo dia habil del
mes anterior mas los recursos nuevos que se van a invertir.

Este se actualizara mensualmente y en el evento en que
dxsmmuya se mantendra el valor calculado el mes anterior.

2. El cupo de emisor individual de entidades financieras (Bancos)
no podra superar el veinticinco por ciento (25%) del valor del
portafolio estimado, para Compafias de Financiamiento
Comercial, Corporaciones Financieras, IOE'S y Comisionistas
de Bolsa, no podra superar el diez por ciento (10%) del valor
del portafolio estimado.

Se otorgara a los bancos que sobrepasan el limite de cupo
individual (25% del Portafolio Estimado), y cuyo cupo no
supere el 5% de su Patrimonio Técnico, hasta un 10%
adicional de cupo de inversién, siempre y cuando represente
la mejor tasa de rentabilidad ofrecida.

Para los demas bancos, otorgar hasta un 2% adicional de cupo
de inversidn, sin que este supere el 10% de su Patrimonio
Técnico, siempre y cuando represente la mejor tasa de
rentabilidad ofrecida.

3. Los cupos de contraparte utilizados deben liberarse en el
transcurso del mismo dia, siempre y cuando la contraparte
cumpla con las obligaciones de la negociacién, ya que este es
el tiempo establecido por la entidad para hacer Ia
compensacién y liquidacién de dichas operaciones.

PBX: 38218670

www .icetex gov.co
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asignacion de cupos de emisor y ontraparte del ICETEX

4. Para establecer los c:uposde C ntraparte fdispon’ibles, al cupo
otorgado se le debe :descomtar el valor nominal de la
negociacién de compra o de venta, segln sea el caso.

5. Cuando el nuevo puntaje obteJlnido bajo la metodologia de
evaluacién de cupos de contraparte de una entidad objeto de
anadlisis, presente variaciones guales o superiores al 25%
respecto del puntaje anterior len la etapa de seguimiento
mensual, o si en el seguimiento diario del riesgo de mercado o
de crédito genera alertas sobre la estabilidad de la
contraparte, la Oficina de Riesgos presentard en la siguiente
sesion de Comité Financiero | de Inversiones, un estudio
detallado de la situacién con ‘sulrecomendacic’)n. No obstante,
en caso de que la Oficina de Riesgos considere gque las alertas
generadas implican una alta incertidumbre para las
inversiones del ICETEX, deberd informar inmediatamente a la
Presidencia del ICETEX para que tome las medidas
pertinentes, en particular la orden de suspensién de nuevas
operaciones, e informe a los mlelhwbros del Comité Financiero y
de Inversiones y Junta Directiva. No obstante, en caso de que
las alertas generadas impliquen' una alta incertidumbre para
las inversiones del ICETEX, la Fﬁcina de Riesgos informara
inmediatamente a la Presidencia, para que ordene las medidas

; 1 y. , .
pertinentes, en especial la suspensién de operaciones, e

informe a los miembros de‘ Comité Financiero y de
Inversiones y Junta Dlrectlva.

i

6. Actualizar los cupos de contraparte una vez que la
Superintendencia Financiera de ¢olomb|a publique los estados
financieros de las entidades VIg|ladas y de las empresas del
sector real inscritas en el Re%nstro Nacional de Valores y
Emisores con corte a los meses de marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio. Cada actuahzac:on debe ser evaluada
por el Comité Financiero y de Inversiones, posterior a ello

debe presentarse para aprobaé:lon por parte de la Junta
Directiva. ; ]

1
{
i

7. Actualizar trimestraimente el mdlltador Benchmark (creado por
la Oficina de Riesgos del ICETEX y el cual se encuentra en el
documento Técnico - MODELO TECNICO DE OTORGAMIENTO
DE CUPO POR EMISOR Y CO§1TRAPARTE version 5), que
corresponde al percentil 90 de cada indicador financiero, en el

@;( sector al que corresponda, Tﬁ los Ultimos 24 meses

t disponibles,

|
(
|
i
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asignacion de cupos cfe emlsor y contraiparte del ICETEX

ARTICULO 20°. La Oficina de Rlesgos y la Ofic nav de Control Interno del
ICETEX deben verificar el: Cumphmlento d }ios cupos de Emisor
Contraparte, , Sector y Grupo Econdmico aprobados por Junta Directiva,
y debe realizar un segmmuedto continuo al deserhpeno de las entidades
a las cuales se les haya otqrgado Cupo de Emi sor y/o Contraparte. Si
llegase a tener conocxmlento de informacion releyante que pueda poner
en riesgo la estabilidad de a!guna entidad en la cual ICETEX tenga
inversiones, la Oficina de Rlesgos presentard un;estudloi detallado de la
situacién con su recomenda‘j Qn al Comité Fmanclero yi?de Inversiones.

[{)]

No obstante, en caso de que la Oﬂcma de R.ie;;gos consrdere que las
alertas generadas impliquen |una alta mcertidumbre para las inversiones
del ICETEX, informara nmed,atamente a la Pres dencna del ICETEX, para
que ordene las medidas pertmentes e informe a los miembros del
Comité Financiero y de Inver$|®nes y Junta Direc ﬂgva |
I 1 } '
ARTICULO 3o. MET()DOL GIA DE MEDIC IéN. La metodologia a
seguir por la entidad para. aphcar las polltlcaf establecidas para la
definicién de cupos de Emrswrw y Contraparte, serd la QLe se encuentra
descrita en el Documenm Técnico - ‘M@DELO TECNICO DE
OTORGAMIENTO DE CUPO P(DR EMISOR Y CONTRAPARTL, version 5", el
cual hace parte integral deljpre,senta Acuerdo '

—r i

De conformidad con Io antersor los indicad(’{res ﬁnancieros y los

indicadores de gestién (Calaﬂcacnon ce Riesgo de Emlsor y Contraparte)
que se aprueban para cada tipo de Emisor y Con raparte al igual que la
respectiva ponderacién son b 1 f

| |
|

|

a la cajnficacién de

Indicadores y su nivel de bartncnpacuon pa
. Eml‘sipres

HCORPFING

L BANCOS: ¢ % ;
RAZON RAZON ] RAZON; ! RAZON : RAZON
Lo 6% | 14% i 15%
CORRIENTE 12% CORRIENTE ki CORRIENTE 16% CORRIENTE © CORRIENTE °
RENTABILIDAD RENTABILIDAD || |
DE - 1
Rs&sg’iliE 5% 22555:0/\ 8% DEL 11%{ DELACTIVO : 9% PRUEBA ACIDA 10%
PATRIMONIO PRODUCTIVO | ;
RENTABILIDAD RENTABILIDAD || |
A | i MARGEN
:“:ZDEDSAO /s 13% mgg; o/s 14%|! DELACTIVO  |18% DEL 5% o ERA,“' onaL | 10%
R PRODUCTIVO { PATRIMORNIO y
RENTABIUDAD RENTABILIDAD i } P
MARGEN DE MARGEN i
DELACTIVO 14% | DELACTIVO 12% & D 12% 1143% ) MARGEN NETO 10%
SOLVENCIA ? OPERACIONAL: :
PRODUCTIVO PRODUCTIVO il : i
RENTABILIDAD 14% RENT‘;BE:_LI DA 16% MARGEI;,JT 17% CALIDAD DELA 20‘3’ ENDEUDAMIENTO 15%
cl i e H o c
(o] ACH H CARTERA TOTAL
DEL PATRIMONIO PATRIMONIO PER, ONAL
CALIDAD DE LA CALIDAD DE ESTRUCTURA CUBRIMIENTO | CONCENTRACION
i 8% 22% 15%
CARTERA 10% LA CARTERA 3% BALANCE 18% DE CARTERA | CORTO PLAZO °
CUBRIMIENTO DE CUBRIMIENTO CALIFICACION : ESTRUCTURA | ROTACION
e i 8 17% 15%
CARTERA 12% DE CARTERA 9 DE RIESGC % DEBALANCE ° CARTERA
] AULFICACION
ESTRUCTURA 129% ESTRUCTURA av C, % C 10%
BALANCE ! BALANCE RIESGO
CALIF, LP CALIF. LP
3%
punTaE | %1 punTase
RESPALDO 13%
BANCARIO
* Cuando corresponda se deberd tomar |a calificacidn de riesgos de la matriz.
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%) MINEDUCACION

Calificacic’m de

Indicadores y su nivel de participacién para la
Contrapartes

U BANCOS COMISIONISTAS: ‘%10 [CORPEIN' 7 1%
RAZON RAZON MARGEN DE RAZON ‘ RAZON
% 89 16% 17%
corriente | 2% | cormiente | 7% sowvencia | %] cormienTe CORRIENTE
clon MARGEN RENTABILIDAD RENTABILIDAD RENTABILIDAD
R;‘;A e?\:c:f 0% f\(/;ENc?E 9% | peLpaTRIMONIO | 7% |DEL PATRIMONIG | 167 DELACTIVO - 113%
W o PRODUCTIVO
RENTABILIDAD RENTABILIDAD
) ) N
pece i P e P O Y o B el
PRODUCTIVO PATRIMONIO
RENTABILIDA RENTABILIDAD
DEL ACTNOD 13% DEL?\CT!VO g9 | RENTABILIDAD |, . | MARGEN DE 13 MARGEN 16%
3 3 3
ACTI VENCIA OPERACIONAL
PRODUCTIVO PRODUCTIVO DELACTIVO sov
RENTABILI
. T;ELL DAD 13% RENT’;?E’LUDAD a% | NDICADOR | MARGEN 1ov| CAUDADDELA |
3 6 3
i RACIONA ARTERA
PATRIMONIO PATRIMONIO Hauibez OPERACIONAL ¢
CALIDAD DE LA CALIDAD DE LA RESPALDO .| ESTRUCTURA CUBRIMIENTO
o 16%
CARTERA 7% CARTERA | 7% BANCARIO | % BALANCE %! DECARTERA i
CUBRIMIENTO CUBRIMIENTO CALIFICACION DE CALIFICACION DE ESTRUCTURA DE
9 17%
oEcarTerA | %%| becartera | 18% P 21% RIESGO %1 satancE
ESTRUCTURA ESTRUCTURA
o o
BALANCE 9% BALANCE | 1%%
CALIF. LP CALIF. LP
o o
PUNTAJE 9% punTAE | M
CALIF. CP go | RESPALDO [
PUNTAJE | BANCARIO i

* Cuando corresponda se debera tomar la calificacién de riesgos de la matriz.

PARAGRAFO 1. El! otorgamiento del cupo
Contraparte. El ICETEX debe realizarlo de acuerdo
parametros:

de Emisor vy
con los siguientes

Generacion del puntaje total:

La distribuciéon de los puntos para cada uno de los indicadores
financieros utilizados en la presente metodologia, se realiza teniendo en
cuenta el peso de cada indicador sobre un valor constante (indice
benchmark), segln sea el sector al que pertenezca, el cual se multiplica
por la respectiva participacién del indicador correspondiente a cada
sector, los cuales se agregan y generan el puntaje total.

Para el sector real no aplica un indicador benchmark, por lo tanto la
distribucién se define a partir de los intervalos con los cuales se asigna

la puntuacién por indicador, que se calculan con base en el rango
percentil de la serie de datos.

Cupo de Negociacién:

La asignacion de cupo por Emisor y Contraparte basado en el sector al

que pertenezca, es obtenida en términos del puntaje total generado, el

cual se transformard en un porcentaje de asignacién a través de una

curva exponencial construida para cada sector a partir del rango de

(‘ puntajes de aprobacién frente al rango de porcentajes de patrimonio

técnico o contable, definidos a continuacién:
PBX: 3821670

www.icetex.gov.co
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Q.
)
o
3
»n
o)
ﬂ

Bancos CFC Corporaciones Financieras
: % Patrimoni % Patri i % i i
CALIF. (puntos} i ‘4 © CALIF. {puntos)} * a‘m{?wmc CALIF. {puntos} # Pa‘tnnjomo
Técnico Técnico Técnico
S0 8,0% 60 8.0% 50 8,0%
100 o 10,0% 100 10,0% 100 10,0%
_ Fiduciarias y Fondos de P, Comisionistas
; % Patrimonio X
LiF. g . , { % i i
CAUF {puntos} Tecnico CALIFR, {puntos % Patrimonio
50 10,0% : 50 10,0%
100 30,0% ; 10¢ 30,0%
I0E ‘ Sector Real
: = "
CALIF. {pantos} 1 % Patrimonio | | CALIF {puntos % ;fa.t rimonio
: ‘ Técnico
50 4,0% [ 40 2,0%
100 80% | 100 5,0%
Para establecer el cupo por Emisor o Contraparte de cada entidad se

debe tomar el valor de su patrimonio técnico o contable, segin el sector
a que pertenezca, el cual se multiplica por el porcentaje de asignacién
determinado por las anteriores tablas y curva exponencial asi:

Valor Cupo (en millones de| pesos)= {(% de asignacién)*(Patrimonio
Técnico)} 1

En operaciones realizadas con contrapartes, una vez se haya cumplido la
operacién, se considera que la utilizacién del mismo ha sido liberada,
por lo que el ICETEX puede volver a hacer uso de dicho cupo en la
realizaciéon de nuevas operaciones. | ’

ARTICULO 4°. En el proceso de evaluacion de cupos de Emisor y
Contraparte, la oficina de riesgos podrd solicitar informacién a la entidad
evaluada cuando se presente situaciones atipicas o cuando lo requiera,
segun los resultados presentados por esta entidad.

El analisis de la situacion y la recomendacién respecto de la misma,
serdn elaborados por la Oficina de Riesgos y presentadas al Comité
Financiero con un estudio soporte de la situacién, previo a la
presentacién de los cupos ante la Junta Directiva.

Adicionalmente la Oficina de| Riesgos deberd realizar analisis Individual
Complementario de los Emisores o Contrapartes, en los casos de
modificaciones representativas en los cupos de un periodo a otro vy
circunstancias especiales y presentarias al Comité Financiero y de
Inversiones. ‘ :
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actualiza la politica y metodologia para la

de emisor y contraparte del ICETEX

ARTICULO 5°. REPORTES PERIODICOS DEL CUMPLIMIENTO DE

i
!

LOS CUPOS POR EMISOR Y CONTRAF'A}R?TE. Corresponde a la Oficina

de Riesgos implementar
corte establecidas en el

numerales 7

evaluacién de
recomendacion
a aprobacién
mediante Acta

El reporte gerencial de
Or parte
2 |la Circ
“ia Financ
“epresid

forma diaria p
Capitulo XXI d
Superintenden
reporte a la Vi
asi lo requierar

ARTICULO 69,

rige a partir de
opt
0 med
para
osicion

Inversiones ad
SARM adoptad
a las politicas
deroga las disp

»

Vv

'y 5, para
respectivamente. Los
Comiteé
de dicho
de Junta
de la re

la

IGE

ado

y actualizar
articulo 1 de

resultados ob
Financiero

Directiva,

monitoreo de
de la Oficina

era de

er

NCIA Y
fecha de
mediante

definicion de
es que le sean

la

los cupos| de Emisor

spectiva sesion.

a de
ular Basica Contabl
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PUBLIQUESE, COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Expedido en Bogotd D C alos 3 ] AGO 2016

El Presidente , Tz 150 Lo
FRANCISCO JAVIER CARDONA ACOS'I;A?&
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