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Invertimos gn ¢l talento de los colombiones

DESARROLLO

De acuerdo con lo definido en el reglamento operativo del comité de activos y pasivos - CAP, éste se reunira de
manera ordinaria como minimo una vez al mes.

La convocatoria fue realizada mediante correo electrénico, por Ménica Roberto — Asesora de Secretaria General
del ICETEX. Siendo las 3:15 p.m. del martes 15 de mayo de 2018, se dio inicio al Comité de Activos y Pasivos
— CAP en la sala de juntas de la Presidencia de ICETEX sede Calle 26.

1. Objetivos del Comité CAP

La Dra. Gloria Patricia Rincon — Vicepresidente Financiera, da inicio a la reunién presentando el orden del dia
e informando a los miembros del Comité, los objetivos del CAP:

» Presentar los flujos de caja por recursos, ejecutados durante el mes de abril de 2018, con el fin de
analizar la ejecucion efectiva vs. la programacion.

e Prever los requerimientos de liquidez en el corto y mediano plazo.
Velar por la adecuada gestion y administracion del riesgo de liquidez y establecer las acciones
requeridas.

2. Verificacion del quérum

|

 Se verifica el quérum, encontrandose que se tiene la mayoria de integrantes del comité, para sesionar y decidir
validamente.

3. Aprobacién Acta No. 2018-004 Comité CAP del 11 de abril de 2018

El Acta No. 2018-04 correspondiente al comité CAP del 11 de abril de 2018, fue remitida por correo electrénico,
para revision y validacion por parte de los miembros que asistieron a dicha sesion.

Las observaciones recibidas sobre el documento original fueron incorporadas, por unanimidad queda aprobada
en esta sesion, sin registro de compromisos,

4. Saldos bancarios al 30 de abril de 2018
(Cifras expresadas en millones de pesos)

Se presentan los saldos por banco al cierre del mes de abril de 2018 y las variaciones frente a lo reportado en
el mes de marzo de 2018.
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30 de abril de 2018 ViRSSRIE AT a 31 de marzo de 2018
Banco Popular -5 226.842 -61,3%
Bancolombia -5 13974 -37.3%

» Bancolombia: Recaudo por $43.424 millones, Aporte Constituyente por $2.000 millones, Giros de

> Popular: Recaudo por $4.228 millones, Aportes de Constituyentes por $1.927 millones, Giros de
Resoluciones por $223.091millones, Giros de Ordenes de pago por $8.869millones.

Resoluciones por $12.001 millones, Giros de Ordenes de pago por $632 millones

» Colpatria: Recaudo por $6.750 millones, Giros de Resoluciones por $8.827 millones.

> CitiBank: Valor pendiente de monetizar por $36.681.922 USD con una tasa de $ 2.806.28.

Seguidamente, se presentan los saldos por recurso al cierre del mes de abril de 2018, las variaciones frente a
lo reportado en el mes de marzo de 2018, y se detallan los movimientos que soportan dichas variaciones.

y

A continuacidn, se relacionan los principales movimientos que inciden en la variacién de los saldos por banco,
reportados ai cierre del mes de abril de 2018:
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30 de abril de 2018

Var. 5 Var. %
Varlation total -$ 284.082 -38,5%
Fondos -5 216.399 -55,6%
Proplos -S BLE0S -22,8%

Para el caso de moneda exiranjera el valor de los saldos estd expresado en pesos de acuerde con la TRM de la fecha de ingreso/egreso de los
recursos.

La Directora de Tesoreria, expone que la disminuciéon del 55% menos en los saldos para Fondos en
Administracion con respecto al mes pasado, corresponde principaimente a los giros, en cuanto al saldo
reportado para Recursos Propios, su mayor valor se debe al Endeudamiento Externo pendiente por monetizar

5. Flujos de caja

5.1. Flujo de caja recursos propios
(Cifras expresadas en millones de pesos)

Ejecucién de ingresos y egresos a abril de 2018

Se presenta la ejecucién de los conceptos que comprenden los ingresos y egresos programados para el mes
de abril de 2018.
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56% 111% 349% NA 183% 383% 85% 0% 106% 192% 68% 93% NA 147% 96% NA
Cifras en Millenes de COP I
‘ 1
1
Ingresos: |
I

}EI Recaudo de Cartera presenté una mayor ejecucidn respecto a lo programado para el mes de abril con un |
' 111%, sumando $79.124 millones. i

En otros ingresos presupuestales, se presentd una ejecucion por la suma de $9.096 millones

Egresos:

En Giros de Crédito (sin garantia, ni fondo) se registraron giros por vaior de $87.763 millones para el mes de
abril, el valor ejecutado por este concepto corresponde al giro realizado a las universidades y/o a los beneficiarios
sin incluir garantias, presentando asi una ejecucién dei 192% en relacion con su proyeccion.

Los gastos de funcionamiento, programas de modernizacién y conciliaciones IES presentaron una menor
ejecucion a la programada en el mes de abril, ejecutandose la suma de $10.477 millones alcanzando un 93.2%
de cumplimiento del mes.

En relacion al Servicio de la Deuda y Fondo de Contingencia, se presenté una ejecucion por valor de $57.765
millones.

La Vicepresidente de Crédito y Cobranza, manifiesta su preocupacion por los saldos bancarios los cuales
representan un valor significativo, si esto se debe a giros represados, a lo que la funcionaria Marcela Redriguez
del Grupo de Desemboisos refiere que no hay giros pendientes, por otro lado se explica que los saldos en
recursos propios se deben a que esta pendiente la monetizacion del endeudamiento externo, se informa que ya
se cuenta con la autorizaciéon mediante Resolucién por parte del Ministerio de Hacienda y se esta llevando a
i cabo la solicitud al Banco Mundial para ia autorizacion de monetizacion.

' Por otro lado el Presidente, solicita, se realice nuevamente campana de CATS, que se tengan las cuentas activas
de los beneficiarios, la funcionaria Marcela Rodriguez, manifiesta que hay beneficiarios que no han actualizado
datos por tal motivo no aparecen identificados, toda vez que los datos son erréneos, por lo tanto se remitié a la
Oficina Comercial y Mercadeo, base de datos de los estudiantes con informacion incorrecta, para hacer contacto
con los beneficiarios y asi realizar la identificacion de los beneficiarios.
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Cifras en Millones COP

Teniendo en cuenta los saldos presentados en el Flujo de Caja para Recursos Propios, se manifiesta que no se
propone inversion, toda vez que se debe esperar la reprogramacién del presupuesto y la definicion por parte del
Ministerio de Hacienda respecto al servicio de la deuda.

Ejecucion Programacién

Fuente: Dir. Tesaoreria; Flujo de Caja 30/04/18

5.2

Ingresos 30 de abril de 2018 :

Flujo de Caja Fondos en Administracion
(Cifras expresadas en millones de pesos)

Programado
$109,132  $80.036 $27.287  51.290 $459 50
S1.222 730 95
seozie e 3 >
—
Yestal Inggrosos Veto. tny Constiuyentes  Recoudo Intareses Olros Ingresas
Parcentaje ejecucidn
79% 100% 14% 94% 146% NA

Programado
$206,000 $131.403 571.900

Totel

Ejecucidn de ingresos y egresos del mes de abril de 2018

| Egrescs 30 de abriide 2018

5180983 l

Gilros

egresos

Porcentaje ejecucion

145%

137%

Ingresos 1.275.990 _183.883 475980 380.969 279.100 2456.933 83929 145.668 276.549
Recaudo de Cartera 304.262 71.809 75909 74.809 73.909 73.909 73,909 75909 799529
Endeudamiento Externo 50709 104.782 0 0 77.090 o] o 0 88021
Endeudamiento Interno 4] 4] o o] 0 92,000 o] 0 59.358
Recursos Nacidn Subsidio Tasa {ICETEX) 252.234 4] 0 85318 o] o] 8] 4] o]
Recursos Nacion (Subsidios - Provectos de Ley) 527.235 2.000 341.008 175.919 42.941 o] o 8]
Recursos Nacion (Pago Servicio Deuda) 0 0 o o] o] 4] o]
Otros Ingresos Presupuestales 39.453 3.533 43.788 8.21% 7.498 12,452 6.770 36.155 33,337
Ingresos Adm. Cuentas Abandcnadas 1.545 974 0 Q 47.029 0 0 615 o
Reintegro por Giros de Subsidios 42.436 456 1813 25.557 22.342 2.852 2.669 0 12.814
Reintegro por Giros de Alianzas v Fondos 20.767 219 726 10.094 8.311 842 83 0 2340
Vencimiento Inversiones 1.982 4] 0 Q57 o] 648 498 1.150 1.150
Recibo Unico, Traslados, Otros Mvtos. 16,263 o 0 4] 0 4] o] Q 0
Venta Cartea CISA 19.104 0 12.736 o] 0 0 C 31.839 o]

Egresos 1.334.767 28.303 393.684 558.335 321.217 209,220 128,243 15.194 145.043
Giros de Créditos ( Sin garantia, ni fondo) 502.572 7.086 37.214 321.56%9 219,918 123,971 22.197 1.930 103.6332
Giros de Subsidios 42.436 466 1.813 25.557 22.342 2.852 2.669 0O 12.814
Giros de Alianzas v Otros Fondos 20.766 219 726 10.0824 8311 842 83 o) 2.340
Aporte Sostenib., Depos. 1,75%, Codeudar 5% 26,893 553 768 106.595 14.336 6.054 918 107 3.414
Funcionamiento, Moderniz. v Conciliacion IES 37.161 17,969 12,155 14.601 13.369 13.277 13.136 13.157 17.977
Servicio Deuda y Fondo Contingencias 61.989 o] 0 Q D 82224 89,240 o] 4.865
Traslados a VFA {Subsidios v Proy. de Lev) 527.235 2.000 341.008B 175.919 42,941 0 ] [s] 0
Traslados, Otros Movimientos 5.715 o 0 o] [o] 4] o o] o]

Saldo Inicial 1672.577 109,697 265.276 334.836 157.471 115.374 153.087 108773 207.407

Saldo Final 172520 265.276 334.836 157.471 115.374 153.087 108 773 207.407 339.313

Se presenta la ejecucién de los conceptos gue comprenden los ingresos y egresos en el flujo de caja de fondos,
ejecutados en el mes de abril de 2018 con el fin de dar a conocer |a situacion de liquidez de dichos recursos:

SO 50 5809 50 5414 51474
so70se 0759 §3006 5188 S1.é89 348
$81.900 ' by
Inversionas  Girgs OP Ohos  Combienes  Glros Glros Dep. Gfa
imlent Alanzes  ABonzas
113% NA NA 371% Na 408%  23%

Cifras en Millones de COP
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Invertimos en el talento de los colombianos

Ingresos:

El recaudo de cartera de fondos en administracion presentd una ejecucion por la suma de $1.222 millones, lo
gue indica un cumplimiento del 94.%.

En aportes de constituyentes, se presentd un ingreso por valor de $3.927.
| En intereses en cuentas de ahorro se presentd una ejecucion por valor de $730 millones de pesos.
Egresos:
| Los giros de resoluciones presentaron una ejecucién de $180.963 millones, alcanzando un 137.7%.
Los Giros reportados por Ordenes de Pago por valor de $27.066 millones.
Las comisiones registradas por Fondos en Administracion por valor de $3.006 millones.

Se realizé reinversion por valor de $71.900 millones e inversion por $10.000 miliones de nuevos recursos.

Flujo de Caja Fondos en Administracién
| (Cifras expresadas en millones de pesos)

Ejecucion de ingresos y egresos acumulada a abril y programacion 2018

| cifrasen Millones COP
ene-abr ll may  jun jul  ago sep  oct nov dic
Ingresos 863.492 55.896 401.543 276.357 310.960 119.472 267.131 65.97% 105.866
Recaudo de Cartera 4.627 1.073 1.151 1.193  1.290 1.285 1.230 1.108 1.502
Aportes Constituyentes Fondos 129.269 560 6.227 7469 31330 23.672 18.493 25.738 24,15¢
Recursos Nacidon 476.895 2.000 341.008 175919 42.941 4] 0 8] 0
Intereses Cuentas de Ahorro 3.701 640 417 1448 1.685 1.132 788 808 837
Vencimiento Inversiones 241.630 51.623 52740 90.328 233.714 93.383 246.620 38.325 79.368
Recibo Unico, Trasiados, Otros Mvtos. 7.320 0 0 0] 0 o 0 a 0
_Egresos 852.589 116.700 120.855 211.891 461.394 213.012 261.890 57.870 90.310
Giros VFA Resoluciones-Constituyente 140.453 8.225 5.253 7.361 20.733 12.669 5077 6.244 4.671
| Giros VFA Resoluciones-Nacién 303.023 56.341 52.428 108.756 215.024 123.467 24.519 1.143 5.921
Giros VFA OP 37.244 4] 0 0 0 o 0 s] 0
Traslado Deposito Garantia 1.587 201 144 92 129 363 222 89 109
Giros de Alianzas VFA 2.491 442 0 0 4] 3] 0 o] 2.240
Giros de Alianzas VCC 19.843 671 9.311 7716 BO2 72 0 11.917 4]
Comisiones de Fondos a lcetex 11.776 820 3,719 5466 4.706 1.441 2072 1.977 2.369
Mov. Déhito Boletin, Traslados, Otros 4.272 0 0 0 0 0 0 0 0
Inversignes en Portafolio 331.900 50.000 50.000 82.500 220.000 75.000 230.000 36.500 75.000
Saldo Inicial 163.291 174.145 113.341 394.027 458.492 308.058 214.518 219.760 2271.869
Saldo Final 174.145 113.341 394.027 458.492 308.058 2)4.518 215.760 2Z7.869 243.425

Fuente: Vicepresidencia de Fondos - Dir. Tesorer(a. Flujos de Caja 30/04/2018

5.3, Flujo de caja recursos TAE
(Cifras expresadas en millones de pesos)

Ejecucion de ingresos y egresos acumulada a abril y programacién 2018
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Se presenta la ejecucion comprendida de los meses entre enero a abril de 2018, de los conceptos que
comprenden los ingresos y egresos en el flujo de caja de recursos TAE, con el fin de dar a conocer la situacion
de liquidez de dichos recursos:

Cifras en Millones COP

| Var.$  Cumpl.

Ingresos 15.3276 15.361 {15} 99,.9%
Reintegro Fiduciaria 40%% 16 2 (14} 12,5%
Intereses Cuentas de Ahorro 10 9 (1} 90,0%
Vencimiento de |Inversiones 15.350 15.350 0]

Egresaos 15.046 15.013 {33} 99, 8%
Redencién de Titulios 40 7 (33} 17.5%
Gastos Comision Fiduciaria 6 6 O 100,0%
Otros Egresos O 0O O 0,0%
Inversiones en Portafolio 15.000 15.000 0O 0,0%

Saldo Inicial 2,261

Saldo Final 2.609

Fuente: Dir. Tesoreria; Flujo de Caja 30/04/18

Ingresos:

I
Vencimiento de capital por valor de $15.000 millones y por valor de $350 miliones de intereses, conforme a las

aprobaciones del comite financiero,

Egresos:

Redencion de Titulos por valor de $ 7 millones.

Gastos por Comisién Fiduciaria por valor de $ 6 millones

5.4. Flujo de Caja Deposito en Garantia
{Cifras expresadas en millones de pesos)

Ejecucion de ingresos y egresos acumulada a abril y programacién 2018
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Invertimos en el talento de los colombianos

Ejecucion| Programacion

\
|
may jun jul apo sep oct nov dic

Ingresos 65732 19236 323 1,796 6,963 7,937 18,955 11,609 21,251
Intereses Cuentas de Ahorro 115 60 35 35 40 45 36 49 53
Traslado de Propios 1,75% Garantfas 10,548 2076 117 391 4,857 4,129 1513 964 7
Traslado Garantias Fondos Admin. 1587 1506 171 1,128 1903 3,763 2162 433 20
Vencimiento de Inversiones 53,482 15594 0 242 163 0 15,244 10,163 21,171

Egresos 54,838 25909 334 551 5,472 10,314 15,563 10,473 21,534
Condonaciones Invalidez o Muerte 1,274 274 274 214 174 274 274 274 315
Otros Egresos 2,064 635 60 277 198 40 289 199 1,219
Inversiones en Portafolio 51,500 25,000 0 0 5,000 10,000 15,000 10,000 20,000

Saldo Inicial 5326 16,219 9,545 9,534 10,780 12,270 9,894 13,285 14,420

Saldo Final 16,219 9,545 9,534 10,780 12,270 9,894 13,285 14,420 14,136

Fuente: Dir, Tesoreria 30-04-2018

Ingresos:

Se registraron ingresos por traslado por Garantia del 1.75% por valor de $10.548 millones.

En relacion al vencimiento de Inversiones segun ejecucién al mes de abril por valor de $53.482 miliones.

Egresos:

Se realizaron Condonaciones por Muerte e Invalidez por valor de $1.274 millones al mes de abril.

Se realizaron Inversiones en Portafolio por valor de $51.500 millones.

5.5. Flujo de Caja Fondo de Sostenibilidad
(Cifras expresadas en millones de pesos)

Ejecucion de ingresos y egresos acumulada a abril y programacion 2018
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Invertimos en el talento de los colombianos '

Cifras en Millones COP | Eiecucion |
may jun_ jul ago sep oct nov dic

Ingresos 16931 27995 258 897 9.794 7.076 19.597 20.489 10.643
Intereses Cuenta de Ahorros 277 75 82 24 28 64 34 51 53
Aportes |CETEX 6.892 966 88 316 4721 3506 2.160 57 0
Aportes |ES 6.892 966 88 316 4.721 3.306 2.160 57 0
Recaudo de Cartera Castigada 2.120 0 0 0 0 0 0 g 0
Otros Ingresos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vencimiento de Inversiones 750 25.988 0 241 324 0 15.243 20.324 10.590

Egresos 10.000 26.000 16.072 0 0 15.000 15.000 20.000 16.072
Traslado a Propios 0 0 16.072 0 0 0 0 0 16.072
Otros Egresos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inversiones en Portafolio 10,000 26.000 0 0 0 15.000 15.000 20.000 0

Saldo Inicial 13.488 20.418 22.414 6.600 7.497 17.290 9.366 13.965 14.454

Saldo Final 20418 22.414 6.600 7.497 17.290 9.366 13.965 14.454 9.025

Fuente: Dir, Tesoreria, Flujo de caja 30/04/2018
Ingresos:
; Se realizaron aportes por parte de Icetex y las |IES por valor de $13.784 millones.

| Se presentaron ingresos por vencimiento de intereses por valor de $750 millones.
|

|
' Egresos:

Se registraron Inversiones en Portafolio por valor de $10.000 millones, conforme a las aprobaciones del comité
financiero.

Respecto a la programacion del Fondo de Sostenibilidad de Crédito Educativo, ta Vicepresidente de Crédito y
Cobranza solicita que se revise la programacion, toda vez que la restitucion de aportes es en septiembre y no
en el mes de diciembre, a lo que la Jefe de |a Oficina de Planeacion responde que la programacion fue recibida
de esta manera y que se revisara nuevamente

5.6. Flujo de Caja Fondo Subsidios (Convenios MEN)
(Cifras expresadas en millones de pesos)

| Ejecucion de ingresos y egresos acumulada a abril y programacion 2018
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invertimos en el talento de los colombianos

Cifras en Millones COP Ejecucion

Concepto ene-abr |

Ingresos 71,446 87 20,323 90,939 340 250 20,447 251 243 |
Transferencias MEN 71,179 0 0 90,832 0 0 0 0 0 ‘
Intereses Cuenta de Ahorros 267 87 78 107 340 250 202 251 243
Vencimiento de Inversiones 0 0 20,245 0 0 0 20,245 0 0

Egresos 68,307 2,499 12,458 27,498 24,793 13,352 7,256 2,405 17,002
Giros Subsidios 42,436 A6 1,813 25557 22,342 2,852 2,669 0 0
Condonaciones Matricula 25% 5599 1975 10,313 1,863 2344 10,160 4,001 2203 16,751 |
Otros Egresos 272 58 332 78 107 340 496 202 251 |
Reintegro Recursos a la Nacidn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 '
Inversiones en Portafolio 20,000 0 0 0 0 0 0 0 0

Saldo Inicial 20,520 23,659 21,247 29,112 92,553 68,100 54,998 68,190 66,035

Satdo Final 23,659 21,247 29,112 92,553 68,100 54,998 68,190 66,035 49,277

Fuente: Dir. Tesoreria. Flujos de caja al 30/04/2018

Ingresos:

; Se recibieron ingresos por parte del Ministerio de Educacion recursos por valor de $71.179 millones.
|
| Egresos:

Se registraron Giros por concepto de Subsidios por valor de $42.436 millones. ‘

' En cuanto a Inversiones de Portafolic se realizaron por valor de $20.000 millones.

6. Propuesta de inversiones para el mes de mayo 2018
(Cifras expresadas en millones de pesos)

| Teniendo en cuenta los saldos disponibles con corte al 30 de abril, se somete a aprobacién del Comiie la
 propuesta de inversion por $ 101.000 millones a un plazo de 6 meses, dada |a liquidez proyectada de los Fiujos
de Caja para el mes de noviembre de 2018, asi:

o Fondos en Administracion $227.869 millones
e Depésito en Garantia $14.420 millones
o Fondo de Sostenibilidad: $14.454 millones
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Invertimos en el tolento de los colombianos '

Cifras en Millones COP

Reinversidn S 50,000 Hasta 6 meses
TOTAL: % 50,000

Fondos en Administracidon

Reinversion $ 15,000 Hasta 6 meses
Inversién $ 10,000 Hasta 6 meses
TOTAL: $ 25,000

Deposito en Garantia

Reinversidn S 25,000 Hasts 6 meses
Inversion % 1,000 Hasta & meses
TOTAL: $ 26,000

Fondo de Sostenibilidad

Saldos a 30-abril-2018
TOTAL INVERSIONES: $101,000

La Vicepresidente de Crédito y Cobranza sugiere que la inversion propuesta del Fondo de Sostenibilidad se
realice a un plazo de 3 meses y no a 6 meses, dada el proéximo castigo de cartera sera en el mes de septiembre,
a lo que los miembros del comité aceptaron.

7. Informe de Riesgo de Liquidez

Riesgo de Liquidez Recursos Propios abril de 2018

El Dr. David Fernando Rodriguez Lara hace la presentacién de la evaluacion del riesgo de liquidez de la
ejecucidn y programacion de los flujos de caja de |a entidad:

Ingresos Vs Egresos abril 2018 (proyectado mensual):

| Ingresos Vs Egresos abril 2018 {proyectado mensual).
5 |

]

CUADEZ (RECURSO
A

Saldo Inicial: 5172 520
Semana2 1,35 * 134 Saldo Final; $109.697
Semana 3 #® 344 O 1,80
Semana4 # 203 & 424

INGRESQS EGRESOS

Proyeccién: $175.532
Real: $95.799

Proyeccion: 5153.528
Real; $158.622

67.431

24.378

21.428

WE
o
S

| E”éi ]
| | a"':‘-“;

Semana 1 Semari 2 Semana 3 Semang 4 Somana k semani 2 Semana 3 Scrnana 4

- WECTADQ  w RLAL W PAGYICTADD wWREAL
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-kwm:mos en ei talenio de los colombianos

IDL Propios Corto Plazo

INGRESQS: “Recaudo cartera” con
$71.909 millones {39%) y “Crédito externo
Banco Mundial con $104.781 millones
(58%).

EGRESOS: “Giros cartera” por $7.096
millones {28%) vy “Gastos de
Funcionamiento y de Inversion” por

$16.051 millones {63%).

Los activas liquidos en mayo (5290.895
miflones), cubrirdn los compromisas
adquiridos del mes (544.289 millones).

IDL Propios Mediano Plazo

INGRESOS:
millones

“Recaudo Cartera”

(53%]) e “Inversion

(30%).

(90%).

IDL Propios Largo Plazo

con $150.818

(Fortalecimiento Crédito Educativo)” con $85.318

EGRESOS: “Giros Cartera” por $358.783 millones

Los activos liquidos para esta banda de tiempo
ascienden o 5554,373 millones los cuales cubrirdn
los compromisos adguiridos de 5504.791 millones.

Los analisis efectuados en este informe se basan en la informacién remitida por la Direccion de Tesoreria.

Tedos los niveles indican ndmero de veces

T o e e

[_oanoa1 ] sanoaz |
12.572 16.238 152388 181.197
3693 5170 16.756 25619
109.697 118,577 129,644 109.497
118.577 199.644 265.276 265.276
122.270 134814 282.032 290.895

LIQUIDEZ REQUERIDA

NIVEL ADECUADO 15.951 21.924 35.424 44,789
NIVEL MODERADO 8.843 12,258 27.258 311
NIVEL BAID 3.493 5170 16.756 25.819

| wwva | easoar [ sawoaz | sanoaz | consoupapo ]
= S e e

MODERADO - . 5 .
SR e uioETNE | Seecpeae | R S e . | SEaEm

MEDIANO PLAZO
CONCEPTO Junio 01 - 08-18
Julio 21 - 31-18

289.097

Especifica BT 354903
265.276
157.471

:
554373
504791
396.903

INDICE DE RIESGO DE LIQUIDEZ
== o 110

MODERADO -

BAJO -y ossramtel

FO5

Informacién publica reservada

Pagina 13 de 17




- Invertimos en el talento de los calombianos '

INGRESQOS: Recaudo Cartera con $377.566 CONCEPTO Agosio 01 - 10-18
millones {42%), Crédito externo Banco Mundial Diclembre 22 - 3115

con $165.112 {19%), Crédito interno nuevo con $05.715

IS T INGRESOSIT) o w0

SRS SEGRESOS )F 7Aoo

i | SAIDOINICIALDECAJA(2) |

capital de trabajo” con 64.230 millones (8%) SALDO FINAL DE CAJA 339.443

. “ .. 723.723

$151.358 millones (17%), vy “Pago servicio deuda TR A IGE s 157 471
-

EGRESOS: “Giros Cartera” con $471.648 millones la063.)86

LIQUIDEZ REQUERIDA
NIVEL ADECUADO 723.723
INDICE DE RIESGO DE LIQUIDEZ

{66%), “Servicio de la Deuda-Banco Mundial” con
$89.240 millones {13%) y “Servicio de la Deuda-
Creédito Interno” con $62.224 millones {9%)

MODERADO

L’

indice de Riesgo de Liquidez del TAE

1 | IRL (ABRIL 30 DE 2018
m Abril 21-30:18 DIASIAL7 DIAS8AL15 DIAS1AL30 DIAS 31 AL 90
INGRESOS 34 20304] 20304 20.304 20.297

EGRESOS 0

SALDO INICIAL DE CAJA 2.689

SALDO FINAL DE CAJA 2722 Durante los tres meses de analisis, los
PASIVO activos liguidos superan las
PASIVO EXIGIBLE 155 necesidades de liquidez.

INVERSIONES

AL VENCIMIENTO 5.002

NEGOCIABLES 21.368

indice de Riesgo de Liquidez del Fondos en Administracién
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I -
- Invertimos en ¢l talenta de fos colomblanas ‘

CONCEPTO PROYECTADO . .
-“ En el mes de abril los ingresos reales fuercn 2,77% menocres a los proyectados,

89.06] 86593 la diferencia mas significativa estuvo en los rubro “Aportes de Constituyentes de
132.648 21B.717 Fondos™ y "Intereses Cuentas de Ahorro” con un 38% y 48% respectivamente,
SALDO INICIAL DE CAJA (2) 388.1649 38B.169 En lo gue corresponde a los egresos, el rubro "Giros VFA Resoluciones-Nacién

se proyectd en $ 120,850 millones y se ejecutd por $ 169.502 millones.
SALDO FINAL DE CAJA 262.682 174.145

: 9'09“'::'::":;::;““7 81900 8loo  "Giros VFA O.P “ no se tenia proyeccién para el mes de abril y finaimente se
ejecutd por $27.066 millones, de igual forma “Giros de Alianzas VFA” se ejecutd

AENVOSLIQUIDGS (V52 477230 474762 por $1.886 millones. En el rubro de "Giros de Alianzas VCC" se tenia una
proyeccion de $ 195 millones y se ejecutd por $1.689 millones y para
LIQUIDEZ REQUERIDA 214548 300417  omisiones de Fondos a lcetex” la proyeccin se realizé por $809 millones y se

ejecutd por $3.006 millones.

NDICE DE RIESGO DE
NG 222 158

BANDA 1 |BANDA 2|BANDA3

| INGRESOS(1) | 55896 401.543 276.357
En la bandas 1 "Vencimientos de inversiones Capital” es el rubro mas IS EE

66700 70.855 129.391

representativo dentro de los ingresos conun 83% yenlabanda2y3 EINEIENGET NS 174145 113341 394027
corresponde a "Recursos Nacion” con un 85% y 64% 113341 394029 458493

Propuesta Inversiones y
) ) ieinversiones 50.000 50.000 82.500
En cuanto a los egresos el rubro mas representativo corresponde a

“Giros VFA Resoluciones-Nacion™ con un 85%, 74% y 84% . ACTIVOS LIQUIDOS (1+2 230,041 514.884 670.384

116700 120855 211.891

INDICE DE RIESGO DE
197 a2 a6

BANDA 4 | BANDAS

ago 18a |nov 18a

682.310 171.734

EGRESOS 411.294  36.680

- En la banda 4 v 5 el 80% y 65% respectivamente de los ingresos
SALDO INICIAL DE CAJA (2) 458,492 204506 corresponde a “Vencimiento de Inversiones {Capital)”.

204,508 228.060  En|o que corresponde a egresos el rubro “Giros VFA Resoluciones-Nacién”

Propuesta Inversiones y 525000 111.500 es el rubro mas representativo de la banda 4 con un 88%, mientras que en

reinversiones ’ ’ la banda 5 "Giros VFA Resoluciones-Constituyente” constituye el 30% vy

wpni . y : B = : -

ACTIVOS LIQUIDOS (1+2 1.140.802 376.240 Giros VFA Resoluciones-Constituyente” el 32%, “Giros VFA Resoluciones

Nacién” el 19%.
LIQUIDEZ REQUERIDA 936.294 148.180

NDICE DE RIESGO DE
LIQUIDEZ L2 2.54

Propuesta niveles para IDL Fondos en Administracion:

Objetivo: Proponer una metodologia para el calculo IDL en nivel de riesgo de liquidez por bandas de tiempo para fondos en
administracién.
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Invertimos en el ralento de les colombianos

Calcular los niveles de IDL a partir de los requerimientos de liquidez de la banda analizada y algunos rubros de egresos clasificados de
la siguiente banda:

Activos liquidos

ADECUADO 1D B liquidez requerida banda 1 + ¥, Egresos clasificades banda 2

Donde:

IDL; indicador de liquidez en una banda de tiempo dada

Activos liquidos: Recursas liquidoscon los que cuenta la entidad en un horizonte de tiempo determinade
Liguidez requerida banda 1: Surnatoria de los egresos de caja esperados para la banda 1 + Propuesta Inversiones

Egresos clasificados banda 2: Giros de rescluciones, OP y alianzas + Comisiones de Fondos para Icetex

x Activos liquidos
 liquidez requerida banda 1 + Y, Egresos clasificados banda 2

MODERADD iDL

Donda:

[OL: indicader de liguidez en una banda de tiempo dada

Activos liquldos: Recursos Hquidoscon los gue cuenta la entidad en un horizonte de tiempo determinado
Liquidez requerida banda I: Sumatoria de los egresos de caja esperados para la banda 1+ Propuesia Inversiones

Egresos clasiflcados banda 2: Giros de resoluciones, GP y alianzas

Este nivel corresponde a un 1DL menor a 1 en el nivel moderado, es decir que no se
cuenta con la liquidezrequerida para esta banda de tiempo

Escenario riesgo de liquidez aplicando propuesta
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- Invertimos en el talento de fos colombianos '

BANDA | | BANDA 2| BANDA 3| BANDA 4

- ago 18 a nov 18 a

55.89¢6 401.543 276.357 482,310 171.734
66.700 70.855 129.391 411.294 36.680
174.145 113.341 394.027 458,492 204.506
113.341 394.029 458,493 204.508 228.040

Propuesta Inversiones y
50,000 50.000  82.500 525.000 111.500

230.041 514.884 470.384 1.140.802 376,240
LIQUIDEZ REQUERIDA

187.411 250.154 622,472 972776 148.180
183,692 244.688 414.253  968.430

116700 120.855 211.89] 936.294

INDICE DE RIESGO DE LIQUIDEZ

Los analisis efectuados en este informe se basan en la informacion remitida por |a Direccion de Tesoreria.

COMPROMISOS - RESPONSABLE FECHA INICIO

FECHA FINAL
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