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AGENDA

ORDEN DEL DIA

1. Verificacién delf Quérum.

2. Aprobacion Acta numero 005 del 16 de mayo de 2018

3. Panorama Econdmico.

4. Informe de Portafolio de Inversién mayo de 2018 y Propuesta de Inversion.
5. Informe de Riesgos y actualizacion de cupos de emisor y contraparte.
6. Estados Financieros con corte a mayo de 2018.

/. Proposiciones y varios.

DOCUMENTOQS INTEGRALES

Presentacion Panorama Econdmico.

Informe de Riesgos.
Estados Financieros mayo de 2018.

*. & & & 8 @

Informe de Portafolio de Inversion mayo de 2018 y Propuesta de Inversion.
Evaluacién propuesta de inversién Oficina de Riesgos

Presentacion modificacion Manual de Inversiones.

Los documentos aqui descriptos hacen parte integral def acta.

DESARROLLO

1. VERIFICACION DEL QUORUM

Se verifica el Qudrum para sesionar y decidir validamente.
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Invertimos en el toferta de los coiombianes

2. APROBACION ACTA

Se somete a consideracion la aprobacion del acta de Comité Financiero N° 005 del 16 de mayo de 2018,
comentando que fue enviada por correo elecirénico, se recibieron ajustes de la Oficina Asesora de Riesgos
que fueron incluidos. Los miembros del Comité Financiero aprueban undnimemente el acta manifestando que
no tienen ninguna otra observacion.

3. PANORAMA ECONOMICO

La dra. Catalina Pefna Hurtado, analista de la Oficina Asesora de Planeacion expone al Comité Financiero el
panorama economico, iniciando con un analisis del panorama internacional, en el cual se detalla el
comportarniento de los principales indicadores de las economias desarrolladas. En el panorama nacional se
muestran los resultados de fa inflacién, tasa de politica monetaria, empleo, crecimiento econémico, politica
cambiaria y mercado de deuda piblica.

Enterno Internacional

La variacion anual del nivel de precios de EE. UU se ubicé en 2,8% en el mes de mayo acelerandose a su
mayor ritmo en mas de seis afios, reforzando las perspectivas que la Reserva Federal (FED) concrete alzas
graduales en las tasas de interés. En mayo la inflacion anual de fa Zona Euro tuvo un incremento de 70 pbs
frente al mes de abril y se ubicé en 1,9%, como consecuencia del fuerte repunte de la energia y los servicios.
En el mes de mayo China tuvo una variacion anual de precios de 1,8%, cifra que se mantiene constante con
la del mes de abril.

EE. UU La segunda revision del PIB para el 1718 se ubico en 2,2% trimestre anualizado, lo que representa
una disminucion de 10 pbs con respecto a la primera revision (2,3%). La cifra se revisé a la baja y los analistas
esperaban una estimacién sin cambios, sin embargo, el consumo personal més débil de lo esperado, un
mercado inmobiliario ralentizado, menores exportaciones y la reduccion de las inversiones en el mercado de
valores, explican la revision a la baja.

Tasas de Intervencion

Ef 13 de junio la FED elevo la tasa de los Fondos Federales al rango entre 1,75% y 2%, sustentado en el
desemperio favorable del mercado laboral y la moderacion de la actividad econdémica en el 1T18. El Banco
Central Europeo (BCE) decidio mantener la tasa de refinanciacion principal en 0%. Ei Comité espera que este
nivel permanezca durante un tiempo prolongado y que supere el horizonte de politica monetaria no
convencional. Ef Banco de Inglaterra (BOE) decidié mantener fos tipos de interés en ef 0,50%.

Entorno Nacional

En Colombia EI PMI del sector de la manufactura, ajustado segtin factores estacionales, se ubico por encima
del umbral de invariabilidad de 50,0 puntos por tercer mes consecutivo en mayo, lo que indicé un renovado
fortalecimiento de fas condiciones del sector. A pesar de esto, la cifra principal cayé de los 52,1 puntos
registrados en abril a 51,1.

En mayo el IPC registro una variacion mensual de 0,25%. En esta ocasion, la variacion estuvo explicada por
los no transables y el ajuste en las tarifas de los servicios regulados. Por su parte, los alimentos registraron
una variacion moderada. En términos anuales fa inflacidon avanzé 3 pb frente a abril y se ubicé en 3,16%.
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La tasa de desempleo en el pais volvié a subir, en abril de 2018 fue de 9,5%, un afio atras se encontraba en
8,9% (60 pbs por encima). Ademas, la tasa en las 13 ciudades y areas metropolitanas fue 10,7%. Las ciudades
con mayor desempleo son Quibdo, Armenia y Cdcuta.

En abril, el Indice de Confianza del Consumidor (ICC) mejoro 4,7 pps respecto al mes anterior, con lo cual se
ubicé en terreno positivo luego de 27 meses de balances negativos.

En el primer cuario del afio, el saldo negativo en la cuenta corriente de fa balanza de pagos de Colombia
totaliz6 US$ 2.830,7 millones. Esta cifra representa una correccion de US$ 593,48 millones con respecto af
1717 (US 3.424,17). Como porcentaje del PIB, este déficit represento el 3,5% en el 1718, 1,2 pps por debajo
de lo reportado en el 1717 (4,7%,.

El peso colombiano registrd una depreciacion de 0,9% frente al dolar entre el mes de mayo y fas dos primeras
sermanas de junio. A pesar del desemperio favorable del crudo y de Ja actividad econémica en el primer cuarto
del afio, el peso logro sobrepasar la resistencia de $2.900 y lleg6 a cerrar en el mercado spot con un méaximo
de $2.922,01 en el mes de mayo. Este comportamiento coincidié con un incremento en la aversion al riesgo
en los mercados globales.

4. INFORME DE PORTAFOLIO DE INVERSION MAYO 2018 Y PROPUESTA DE INVERSION

El Analista de la Vicepresidencia Financiera presenta al Comité los resultados de los portafolios de inversion a
mayo de 2018 asf:

- Valor del a Precios de Mercado y Composicién del portafolio de inversién

Al cierre de mayo de 2018, el valor fotal a precios de mercado de los portafolios fue de $1.496.314 millones,
distribuidos asi: el 81.5 % Fondos en Administracion, el 8.2% Depdsito en Garantia, el 5.5% Fondos de
Sostenibilidad, el 1.8 TAE, el 1.7% Garantia Codeudor y el 1.4% Nacién — Subsidios.

- Comportamiento Rentabilidad Afic Completo

Se presenta el comportamiento de la rentabilidad de los doce Ultimos meses para el total de los portafolios
administrados asi: 6,46 % EA Fondos en Administracion, 6,40% EA Depésito en Garantia, 6,20% EA Fondo
de Sostenibilidad, 6,68% EA TAE, 7.65% EA Garantia Codeudor y 6.12% EA Nacion -Subsidios.

- Rentabilidades, estructuras e ingresos de los portafolios del mes de mayo 2018

Durante ef mes de mayo de 2018 se recibieron 5.486 milfones por concepto de intereses. La rentabilidad
mensual anualizada fue del 5,562% E.A. Con corte al cierre del mes el portafolio se encuentra concentrado en
Certificados de Depésito a Término Fijo - CDT con el 95,7%. Respecto a la estructura por tipo de renta el 74%
se encuentra a tasa fija, el 23,1% indexados a IPC y el 2.9% indexado a IBR. En este sentido, la estructura de
los portafolios no cambio considerablemente respecto al mes anterior.

- Inversiones Aprobadas — Realizadas mes de mayo 2018.

Se informa que las inversiones aprobadas por el Comité Financiero y de Inversion el 16 mayo de 2018 se

realizaron, comentando que hubo un cambio para el portafolio Depdsitos en Garantia, dado que en el momento

de la cotizacion el Banco Caja Social manifesto que podia recibir hasta $10.000 millones, ef dia de la inversion

informé que recibia hasta $15.000 milfones, cerrando la operacion con este Banco a una tasa de 4.95% a 180
NQdias y 10.000 millones con el BBVA a 4.75% a 180 dias.
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Aprobacién Comité Financiero 16 mayo 2018

Inversiones realizadas mayo 2018

Concepto Emisor Indicador Spread Plazo Monto Concepto Emisor Indicador Spread Plazo Monto

Fondo en Administracién $ 50.000 Fondo en Administracion $ 50,000
A . Banco 180 . . Banco i80
Primaric BBV A TF 4,75% e $ 50.000 Primario RBV A TF 4,75% aias $ 50.000
Fondo Sostenibilidad $ 26.000 Fondo Sostenibilidad $ 24,000
.. Banco 180 .. Banco 180
Rencvacion Colparric TF 505% dias % i5.000 Renovacion Colpatria TF 5,05% s $ 15.000
Renovacion INCO CAIa e yo5e 180 00000 Renovacisn BINCOCAIA g 4o 180 o6 509
Social dias Social dias
3 . Banco 180 . . Banco 180
Primario BBV A TF 4,75% dias $1.000 Primario BBV A TF 4,75% dics $1.000
Deposito en Garantia $ 25,000 Deposlio en Garantia $ 25.000
Renovacion Panco Caja o a95% B0 510000 Rerovacien BONCOCala g 4957 89 90000
Social dios Social dias
- . Banco 180 . . Banco 180
Primario REV A TF 4,75% dicas $ 10.000 Primario BBV A TF 4,75% dias $ 10.000
- - Banco 180G .. Banco Caja 180
Primario BBV A TF 4,75% AN $ 5.000 Renovacion Socil TF 4,95% it $ 5.000
Total $ 101.000 Tofal $ 101.000
- Benchmark

Se presenta el benchmark del portafolio del ICETEX respecto a fondos de inversion nacionales. El portafolio
del ICETEX se ubica en la primera posicion con corte al cierre del mes de mayo de 2018.

Eurecion Posicién Benchmark ulfimo afio
ICETEX ‘ 6.46% 151 dias

— = N - - -
FigsBogato Sumaor B _6,28% 244 dias g B = & 8 8 8 S & B 8 3 9
g ¢ 8 g a3 36 ¢ 48 G o3
AU cresitonco [N ¢ 28% 203 difas £ 2 =298 &% o c B ¢ & E T E

Frouliquidez - B, Popuar 6,18% 304 dias ] *}' *]' | Hl }

BSVA Efectivo Clate & ﬁ 6, 17% 131 dias ,
~“ 3 3 3

Fidudavivienda - Consolidar “ 6.14% 205 dics
Volores Bonooiombic -Renic !
lquidez ﬂ 6.11% 137 dias
Co pathia - Rengy ﬁ 6.08% 252 dics i/
Figveverto sancaemac [ 6.08% 134 dics /§

1407% 170 dios 10

Fidueccidente -Tesore

PBX. 382 1670
LINEA DE ATENCION Al USUARIO: 01900 331 37 77

www icetex,gov,co
CARRERA 3 NO. 18 — 32 BOGOTA COLOMBIA



fnvertimas en el talenta de los colombianos

- Propuesta de Inversion.

Teniendo en cuenta que la propuesta de inversion incluye los portafolios de fondos en administracion, y fondo
de sostenibilidad se presentan los fiujos de caja proyectados de estos recursos para el periodo de mayo a

diciembre:

- Fondos en Administracion

} Programado

|

[Conceptonmemnanssusimemnn ] cne may J ) 3583 . S ogo e sep S oCt MOy S e
\
Ingresos 932.771 400.086 280.274 313.122 118.410 350.984 117.579 106.286
Recaudo de Cartera 5.763 1.151 1193 1290 1.285 1.230 1.108 1.502
Aportes Constituyentes Fondos 144.283 2979 11469 33390 22.672 18.493 25738 24.159
Recursos Nacidn 476805  343.008 175919 42.941 0 0 0] 0
Interases Cuentas de Ahorro 4.167 394 1567 1787 1.242 894 12211 1.257
| Vencimiento Inversiones 293.239 52.554 90.126 233.714 93.211 330.367 89.512  79.368
| Recibo Unico, Traslados, Otros Mvtos. 8.424 0 0 0 0 0 0 Oi
|Egresos 988.901 80.914 220.414 461.434 213.012 261.890 107.870  90.310|
Giros VFA Resoluciones-Constituyente 140.453 4.084 9.643 20.733 12669 5.077 6.244 4.671|
Giros VFA Resoluciones-Nacion 368.998 7.800 115.018 215.024 123.467 24,519 1.143 5921
Giros VFA QP 48.575 6.000 0 0 0 0 0 0
Traslado Deposito Garantia 5136 0 71 169 363 222 89 109
Giros de Alianzas VFA 2.901 0 0 0 0 0 0 2.240
Giros de Alianzas VCC 19.912 9311 7716 802 72 0 11917 0
Comisiones de Fondos a lcetex 16.068 3719 54656 4706 1441 2072 1.977 2.369|
Mov. Débito Boletin, Traslados, Otros 4.958 n 0 0 0 0 0 0
Inversiones en Portafolio 381.900 SN NN 82,500 220.000  75.000 230.000 86.500 75.000
Saldo Inicial 163.291 107.160 426.331 486.189 337.877 243.276 332.371 342.081
Saldo Final 107.160  426.331 486.189 337.877 243.276 332.371 342.081 358.056

Fuente: Vicepresidencia de Fondos - Dir. Tesoreria. Flujos de Caja 31/05/2018

- Fondo de Sostenibilidad

Cifras en Millones COP
ene-may
Ingresos 45,004 171 1,005 10,445 6,842 18,792 47,056 10,648
Intereses Cuenta de Ahorros 350 a3 6 10 48 18 32 58
Aportes ICETEX 7,715 44 397 5,079 3,397 1,783 51 0
Aportes |ES 7.715 44 397 5,079 3,397 1,783 51 0|
Recaudo de Cartera Castigada 2,487 0 0 0 o 0 0 0|
Otros Ingresos (8] 0 0 (o] (0] o 0 0
Vencimiento de Inversiones 26,737 0 205 277 0 15,208 46,922 10,590
| Egresos 36,000 21,072 8] 0 15,000 15,000 40,000 16,072
Traslado a Propios 0 16,072 (o] 0 (0] (0] 0 16,072
Otros Egresos 0 ik o] 8] 0 0 0 0
Inversiones en Portafolio 36,000 5 0NN 0 0 15,000 15,000 40,000 0
Saldo Inicial 13,488 22,491 1,589 2,594 13,038 4,881 8,672 15,729
Saldo Final 22,491 1,589 2,594 13,038 4,881 8,672 15,729 10,304
Fuente: Dir. Tesoreria. Flujo de caja 31/05/2018

De acuerdo a fos saldos disponibles en los flujos de caja con corte a mayo de 2018, el comité de activos y

B\?;::.s.-sivos recomienda inversiones por $55,000 millones asi:
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Cifras en Millones COP

Reinversidn $50,000 Hasta 12 meses
TOTAL: S 50,000

Fondos en Administracion

Inversion $5,000  Hasta 12 meses
TOTAL: $5,000

Fondo de Sostenibilidad

Saldos a 31-mayo-2018
TOTAL INVERSIONES: $ 55,000

Las cotizaciones presentadas por las entidades financieras son las siguientes:

[

[ o p p 2 : . Cupo
' Emisor Tasa 20 dias Tasa 180 Dias Tasa 340 Dias Cupo Disponible Utilizado
Banco Coipatria 4757, 4 957, 5,08% $ 84 $219.800
. o 2 5 ; . Cupo

Emisor Tasa 90 dias Tasa 180 Dias Tasa 360 Dias Cupo Disponible Uﬂlizz do
Primarios
Bonco Colpatria 4 70% 4907 £.00% 5 B4 $219.800
Banco GNB Sudameris 4,50% 4.80% 5,00% s 157.977 $ 33.000
Banco Av Villas * 4,45% 4,65% 4,70% $ 103.942 § 7.100

4,60% 495%
‘s 1BR+0,40%= 4,81% IBR+0,75%= 4,97%

Banco Davivienda Cerado iyiviis el $ 95,022 % 309.000
[Bancotombia 4,30% 4,50% 4,80% $ 198.073 3205929
Banco de Occidente 4,55% 4,50% 4,55% 3 366.844 % -
Banco de Bogota Cerrado Cerrado Cemrado 3 318.172 3 85.850
Banco Caja Social Cerrado Cerrado Cerrado $ 108,076 % 59.600
Findeter Cerrado Cerrado Cerrado $ 66,414  § -
Bancoldex Cerrado Cerrado Cerrade $ 103.135 % -
|Banco BBVA Ne Cotizd Nc Cotizd No Cotizd $ 30.216 $272.800
;Bonco Citibank No Cotizd Ne Cotizd No Cotizd $ 24988 % -

De acuerdo a lo anterior se sometio a8 consideracion de los miembros el comité financiero la aprobacion de la
siguiente propuesta de inversion:

D{P
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Emisor YL de Calificacién  Monto Plazo Indicador Tasa EA. Eupo Clasificacion
Inversion disponible
Renovacién S 50.000
Fondos en Administracién S 50.000
Banco Colpatria CDT AAA $ 50.000 360 dics TF 5,05% $ 84 Negociable
Primarios § 5.000
Fondos de Sostenibilidad S 5.000
Banco GNB Sudameris cDr AAA $ 5.000 340 dios TF 5,00% $ 152,977 Negociable

El Dr. David Rodriguez Lara, Jefe de la Oficina de Riesgos presenta el analisis de la propuesta de inversion,
comentado que se encuentra dentro de los limites adecuados de VaR y se ajusta a los cupos y limites
aprobados por la Junta Directiva.

VALOR ACTUAL | VALOR ACTUAL | VaR RELATIVO

FONDOS EN ADMINISTRACION 1.221.342 4161 0,34% ADECUADO
FONDO DE SOSTENIBILIDAD 86.784 415 0.48% ADECUADO

REPORTE CUPOS DE EMISOR

CuPO CUPO % CUPO o e

BANCOLOMBIA 205920  404.022 51,0% 198 093
BANCO DE BOGOTA S. A 85850  404.022 21,2% 318 172
BANCO DAVIVIENDA S A. 300000 404022 76.5% 95 022
BANCO BBVA** 272800  303.016 90.0% 30.216
BANCO DE OCCIDENTE 0 366844 0.0% 366.844
BANCO GNB SUDAMERIS* 38.000  190.977 18,9% 152.977
BANCO COLPATRIA 219.800  219.884 100,0% 84
BANCO AGRARIO DE COLOMBIA S.A ** 0 166.286 0,0% 166.286
BANCO POPULAR 185600 185600 100% 0
BANCO GAJA SOCIAL BCSC 59600  167.676 35,5% 108.076
CITIBANK™ 0 04 988 0% 04 988
BANCO AV VILLAS 7400 111.042 6,4% 103.942
N (1 N LR S LT LT S e T T
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FECTOR ECONOMICO

SURP FHHAR
CEGTOR REAL
DELUDA FUBLICH

¥ LEASIN

ENTOAD OFIC ESPECIALES

| GRUPO ECONOMICO |
! ENTIDAD $ ENT & £ GRUPO =4
GRUPC BOLIVAR  BANCIO DAVIVENDA S A 309000 309000 146.5%
- g | BANGO AY VELLAS 7100
Wil e il T e LTI BAHCO DE BOGOTAS A 85 B50 .
LAPAETS 1390 FIS 90% ORUPDAVAL BANCO POEULAR 185 600 208 850 45,3%
e S R s CORFICOLOMBIAA 20 500
B0 MIFE R
47 050 1372853 4% ORUPD BBYWA BANDO BBVA 272 506G 2rEans 41 3%
Pl BARCO COLPATRIA RED
i] 439828 i
; GRUPG COLPATRIA TULTNOA GO PATRIA S & 219800 219800 133%
GRUPCG BAHCOLOHBA BANCOLOHIBA 205525 5839 3N
FUNDACION SOCIAL BANCO CAA SO0 BCET 59800 596800 G
E— KASTERIO DE HAGIENDA Y -
SECTOR PUBLCO pld] 2 i 47000 47000 7%
el ”%g;“ﬁ BY (BANCO GNB g0 Ghe SUDAMER'S 38000 58%
GRUPD ARGOS GRUPG ARGOS 5 A 15000 230,

APROBACION

Los miembros del comité aprueban por unanimidad la propuesta de inversién por un
valor de $55.000 millones; para el portafolic de Fondo en administracion $50.000
millones a 360 dias y para ef portafolio del Fondo de Sostenibilidad $ 5.000 millones a
360 dias.

5. INFORME DE RIESGOS

El jefe de la Oficina de Riesgos Dr. David Rodriguez Lara, explica a los miembros de Comité Financiero el
informe de cumplimiento de las politicas del Sistema de Administracién de Riesgo de Mercado (SARM),

referente al Valor en Riesgo, Cupos y limites.

s Portafolio de Inversiones al 31 de mayo de 2018.

1.219.211

332429 B265.782
21.459 S.002 26.461
20.8FF 81.176 B1.653
25 0686 SF.932 122.998
20.215 G 20,215
25. 777 o 25777
845,422 1.050.892 1.496.314

0,41

148
0,55 202
0,52 150
0,58 212
8.04 i5
0,55 AR

3;29'1
277
s
292
22

3

0,.27% |
1,05%
9,375
0,24%
o,11%

1,23%

‘ [30%}[70%_}
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¢ Evolucion Indicador Var Relativo

DEPOSITO EN FONDOS EN RECURSOS GARANTIA FONDO DE

GARANTIA ADMINISTRACION PROPIOS CODEUDOR SOSTENIBILIDAD
ADECUADO <=1.37% <= 2.01% <= 2 68% < = 0,91% <= 3,57% <= 1.37%
MODERADO | »1,37% <=223% 22,01% <= 2,17% | »2,08% <= 2,82% |>0,01% <=1.24% | >1,57% <= 2,18% | >1,37% <=2.23%
>2.23% >2,17% »2,82% >1,24% >2,18% »2.23%
2 DY,
1,9
1,80%,
1.70%
T 8T
1,967
1.4
1.30%
1.20%,
1, 100%
1
O, 30
0, 80%.
0, v b
omow |21 o
0. A0 .
2, WM i
gt I I .
O, 10%
!.‘.L‘}"\; Wt — v
i X £l 17 e 3 E Twekn B 00
sk ATHN D I 3N O RN TIA ni ¥ AR a8 SOwl R IBILEEDAL tak CaAF L CHUIE & X000

» Seguimiento politicas cupo al 31 de mayo de 2018- Cupo Inidvidual

CUPO CUPO % CUPO cuPO
BANCOLOMBIA 205 929 404 022 51.0% 198 093 Nota: Banco Popular: I
BANCO DE BOGOTAS A 85 850 404 022 21.2% 318172 comportamiento financiero de
BANCO DAVMENDA S A 309 000 404 022 16.5% 95022 estas entidades ocasioné una
BANCO BBVA®™ 272800 302016 90.0% 30218 reduccion en el cupo, por esta
BANCO DE QCCIDENTE 0 366 844 00% 386 844 razon el comité Financiero y de
BANCO GNB SUDAMERIS™ 33000 190977 17.3% 157 977 Inversiones recomendg
BANCO COLPATRIA 219800 219884  1000% 84 ;‘;3“*3::‘;;’.:;1;“ 3‘;‘:5' :ﬁi
L) I

BANCO AGRARIO DE COLOMBIA S A 1} 166 286 0% 166 286 inversiones y se llegue al cupo
BANCO POPULAR 185800 185 600 100% 0 otorgado por el modelo.
BANCO CAJA BOCIAL BCSC 596060 187 676 35 5% 108 076
CITIBANK®" 0 44 988 f}% 84 988
BANCO AV VILLAS 7 100 111042 103942
|2 O e TOTAL S & N LT A T ST, 1-—
**Entidades con cupo del 75% det asignada por & madelo por decisién del Comité Financiero .

\‘t; Cupos sctuzlizadeos con estados financieros 5 diciembre 31 de 2017

D
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_ ENTIDADES OFICIALES ESPECIALES
BANCOLDEX :
FiFﬂAP@CiEM DE QESARRGLLQ 7 7 7 : ‘ 0.0% B8 :

CFC, LEASING Y CORPORACIONES

FINANCIERAS
CORFICOLOMBIAF
_ TOTAL |

GRUPO ARGOS § A "

Inversidn en TES por | 5 A7.000
Total valor nominal Portafolio 5 1.461.979

- Seguimiento politicas sector y grupo economico — al 31 de mayo de 2018

GRLF Ea“wAR eauc-“ DAVIVIENDA il xa =aw:rc 1375678 1534433 H%

EAHOAVUILAS T ci:;ap FiHAR VM 29221 i
BAICOTE BOGOTAS A B5 850 :

CJHJPGAW«L o :593 gﬁc; 1555 SECTOR REﬁﬁL |5 Dm 39‘2 213 5"@
BRICO POFULER 185 DELi3A FUBLICA aTeOE 1168883 55
CORFICCE DABIAA 20 458 CFC Y LEASRIG BRI %

I= or &

GRUPG B BACICT BBVA HIEm T500 sore  EMTIDAD CFIC ESPECALES e 0 AW T
BANCY) COLPATRIA RED "

GRUPO COLPATRIA TR D s T E 4%

ERUFD BANCOLONEA BAHCDLORIERA S 0539 31 3%

FLMDACION SODSL BARCD CARS $OCL BOSC syeco 59600 a1

- (o VIHESTERD CE BACIENICA Y -
SECTOR PUBLICO CRERID ELBLCT 47000 A7 1%
1
ﬁmﬁ BY BMLDG guon oip SUDANERSS BE VW £ 0%
GRUPT ARGOS AP ATGOS B4 5000 ? 3%

El Dr. David Rodriguez Lara reporta que af 31 de mayo de 2018 se han cumplido los limites de exposicion de
riesgo aprobados por Junta Directiva en fo referente a :

Limites de VaR de cada uno de los portafolios de inversion.
Cupos Individuales de inversion por Emisor y Contraparte.
Limite por Sector Economico.

Limite por Grupo Economico.

fgualmente, presenta la informacion referente al portafolio de cuentas abandonadas:
Bﬁb
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. invertimes en el ralento de los colprmbinnos '

812.137

| clasFicacioN |
VENCIMIENTO
ABANDONADAS

0 812,137 017 82 35326 0,44%

COMPOSICION

Continua con la presentacién de actualizacion de cupos de emisor y contraparte con las cifras a marzo de
2018, con el proposito de ser analizados por el Comité Financiero para la recomendacion de aprobacion a la
Junta Directiva.

Presenta los establecimientos de crédito que tiene hasta el 75% del cupo asignado por el modelo con las
siguientes consideraciones:

dotf mrefl il septl dell mardl
Septiembre de 2017: :Acﬁvos il WIS DENEN 21T Nenes RiRE: Ko ums
Canstitucién corporacjén Pasives | IBAE068D 19140520 1909558 205070 M O608Y 2tA700u 13.20%
y . Patrimerso VRS VN TERUS 1517684 1RZEM 1EETH e
9 ‘ A
financiera GNB (95% de Resulados MR 075 0N WEN 5 Be  mes
acciones) del capital suscrito, Parimonio Téenko | 1563216 1MEWS 2OMGY 1M3IY 2TMeM 20MtE ss0n
v cuvﬂ Va'or asclende a ia Relacion de solvencia 1778% 183 ams BBy BN BES 7,3“4
de $33.249 mill ROA O DEN OTI 0ER OTRY 0N G 07%
SUma de »53.245 miliones. ROE Zigh 1% 1238%  06% 1T REN 18
Canera Brua THIHS TSENE PG00 TANME TREME MM 101
Fn novjembre 2017 realizé \Cartera Vencida R T2 11271 143320 BT 12H] 124%
B s d b Provisiones HOMD  BETH UMY NSNS BEE XETT 1us
Suston 3 s CaldaddeCatern 1B TR 1% ER 10R 1RN 03
subordinados por $330.000 CubdimientodeCartera | 1604A  20T0%  297%  10198% 3% 235% 312w

o millones.
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- Jrvertimos en el talento de fos colombiancs ’

“Frente a la noticia publicada en los

diferentes medios de comunicacidn, |Mtves RIS BOMT B30 BINEE DT MEOE L0
relacionada con el Pliego de Cargos Pasivos AGIIN MW DESR RWEE BIBED NN 04N
proferido por Ia Procuraduria General de Patrimania IAIANE TAEEN ZHLES  1RENG ZMEOE iTEAm EEl%
la Nacién contra algunos miembros Resvitdos mET NE WMB IBEE WEE HER 350
(actuales y retirados) pertenecientes a la Patrimonia Técnivo TP ITMES 2A0NE 220 I FiENE 3050
Junts Directiva y exfuncionarios de la Relaion de sebencia 1% 1788 i 15 d% 20 T L 325%
K ; o 345 805 = ¢ :
entidad, el Banco reitera que el pago de 22‘: f% 2;;;2 ‘E;??; {;:;; i;?;‘;: i;;:: :'7.‘%(
la obligacion otorgada al cliente i W y ¢ o L o
Navelena S.A.5. se produio en el mes de Cartera Bruta AR 12WID 13008203 RMEA4 1FNIR0ES 1)906EER G3%
e ek S Z ﬂ 'th e CanemVencia TEES  GNED WINE I0MGE  OTIRS 10M0SR e
S ;’ fé ;d AUE B8 orvisiones PSS 12ETY 1200320 1ANEE VIS 1M a5
operacion se encontrabd CeBIdameNte |y e cater SE% TR TS TEN  TS%  TB% 03
garantizada. Cubrimiento de Cartera  "5537% N MM UEDM D8 1SR 9%
|

“Aprobacion de venta de negocios de Aotiros WEAREIT 11590580 (1RGSR 127 MeNEE v a9
Citibank y Colpatria — Scotiabank. Pashrs THIM  JME4H OM0n DEaX) 0AIRE FEBAY ST
e A Patrimonio TEEENE 197519 2(Mi3N ZeQRE0T 487 BN M

n total son 471 rietas de o
oy qué i = Resilados W OME U1 08 e TR ass
B i R Patrimonio Técnico TS LIRS 10 LEBIM (I I T

po pa
aprobacidn, siendo asi la compahiz en el Relacicn de solvencia ey Hath MR 23S REY O HEs o
Tohge o/ A mayerineo de ROA Wh R I%h MR UR I8 40
operaciones en tarjetss, quedando con un - e .. : .
!I 1 3

total de 2.781.754 plisticos de crédito y RE Lt i B T L
$.108.166 débito gl sumar las cuentas con Cartera Bauta TS0R4 Tolbed  FEMERY TR THT&0 THEIM §71%
las que ya contaba. Se debe tener en Cartera Yencida g BT B X TGEE 25
cuegta zue Citibank permanecerd por Provisiones W MW B usen WA e
medic de su segmento corporativo, z : 1% 5 reen » .
enfocdndose en el negocio institucional, Ca"ﬁfﬁ‘de — mﬁ ;3% 33% S 3‘5{” 6N
banca de inversion y mercado de capitales,” CubrimientodeCamera | 168 1Tl 106 WT7IG MBS WPy 44m
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Invertirnos en el talento de los colombianos

BBVA

“88va Colombia recibe millonario préstamo para

créditos en viviendas Activos SEHAR SIERIT MOBMP S4BT STSMMS MENTI §5%%
- g . Pasivos TS 00502 01072 541521 SISE03 U405
e sl R | S JUEE a0ube SR J0MEY %
Internacional {IFC, sigla en inglés) para impulsar ~ Resultados SR WME MATH 2% 4574 1SRN esea
créditos de vivienda en ef pais, anunciaron ambas Patrimonio Téenice | 5304457 5252450 5361162 BRI SAWIM SEM 0.17%
instituciones. Relacindesobvencia | 1294%  1282%  128% 1276 22PN 2% 058
‘ROA L 099 0E%s 3% DR 078 111% 0,42%

El objetive Sff “fortalec capacidad” ;
del BJHVz p:ree: z;cf“g:r?stos crédiforsf?/ "cgant:ihuir ROE 2% 01 e L IR LI 646%
de esta forma de manera directa e indirecta a  CaneraBnta | MAESH WEH0T MITI0N 42066154 HIGHBEH0 MBI 1081%
dinamizar la economia colombiana”, sefialan e Cartera Yencida OP0RIZED 1SRG TR0S2NT 19R04GE  1TOTSSE 1049°91  2116%
BBVA y la IFC, que hace parte del Grupo Banco provisiones | TSRO TT00EM  1BW0SN 21305 1205M 248 437%
s CaldaddaCantera | 260%  408% 4% 4% 4% 4M% o3
Cubrimientode Cartera | 14847%  WETSN  10473% 1SS 7% 34 1%

Actualizacion Cupos de Emisor y Contraparte

Presenta los resultados del modelo de cupos de emisor y contraparte con indicadores e informacién
financiera con corte marzo de 2018.

I . I DN |
‘ CUPO ACTUAL S| apo MoDEo [ wlak =%
BANCOLOMBIA 404,022 205.929 404.022 404.022 404,022 404.022
BANCO DE BOGOTA 404022 85.850 404.022 404.022 404022 404.022 |
BANCO DAVIVIENDA 404,022 309.000 404.022 404.022 404.022 404.022
B8BVA COLOMBIA** 303616 272.800 £04.022 303.016 303.016 303.016 |
BANCO DE OCCIDENTE 366.844 - 381.514 381.514 36B.179 382613
BANCO GNB SUDAMERIS** 180.977 33.000 276.481 207.361 192.576 208.794 |
BANCO COLPATRIA 219 884 219 800 237179 237.3179 221.350 238.300
BANCO AGRARIO™* 166286 - 223.824 167.868 - 168 868 E
BANCO POPULAR 185.600 185600 195,234 199.234 182.779 198.174
BANCO CAJA SOCIAL BLSC 167.676 59.600 162.339 162.339 168,764 163.702
BANCO CITIBANK** 94,988 - 128.32% 96.094 24,450 95.006
BANCO AV VILLAS 111042 7.100 116.259 116.259 110.903 116.139 |
TOTAL _ | 3.018.379 | 1.378.67¢ 341.043 3.082.929 | 2.854.084 | 3 4

**Entidades con cupo del 75% del asignado por el modelo por decisién del Comité Financiero Composicion de Activos Sistema
Financiero
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Invertimos en el talento de los colombianas '

2107 20000 1816
Corficolombiana: El comité
Financiero vy de Inversiones
recomienda continuar como cupo
con el valor de las inversiones
hasta su wvencimiento, dado su

comportamiento financiero.

BANCOLDEX s .
FINDETER L S

VALDRESBANCOLOMEIASA. 64950 56373
(CFEDICORP CAPTTALCOLOMAIA  J0.A79 16781 16.781

CORREDORES DAVIVIENDAS.A. 14458 1385 13.876
SIRVIVALORES GHESUDAMER 8007 2320 7321 |
(CASADE BOLSAS A 45% 333 3835

Los Miembros del Comité Financiero manifisstan quedar enterades del cumplimiento
de cupos y limites por seclor, grupo econémico ¥ VaR. Igualmente, no objetan la
actualizacion de los nuevos cupos que se presentaran para aprobacion de la Junta
Directiva,

MANIFIESTO

6. ESTADOS FINANCIEROS MAYO DE 2018

El Dr. Leonardo Nifio Rocha, Director de Contabilidad presenta la situacion financiera a mayo de 2018, comenta
que el valor total de los activos ascienden a $ 5.045.183 millones y representan un crecimiento def 22 4%
durante el ultimo afio. El valor de los pasivos es de $§1.973.814 millones y el del patrimonio es de $3.071.368
miflones.

W
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Invertimos en el talento de los colombianos '

. a X 3% e,
Crecimiante Active da ACTiVG
21,4% en &l ultimo afic e, 5%
] . Mayo 2018
Mzy 18 q
- 55.045.183,3 " $
54'::3.51175 5 Mayo 2018 f B Liectivo bancos
3 Inversiones
= Castera
2 Agt Maty Otros
' \ £1.973.814,5 j
| Endeugamiente | - Ol
V' 26,9% | :
9 y
i 84%
\_,w / PASIVO
Y 2
$5.045.183,3 //” - 1 o\ Mayo 2018
/ $3.071.368.8
s \ TAL
/ = Banci Rundia
4 3 Baricombio
// i £23
: ‘ = Fand Gar
p— =oues
e
ACTHT CASIUT ¥ RATRONIC e 5%
=ASTY S w PATRMONO PRSI

En el detalle de los activos, fa cartera representa la mayor participacion por $4.260.754 millones.

=~ " 3%
Composicion del Active
fndice de cartera vencida
55.045,183 S4. 260,758 1%
T ! n% May 17
s $435.925 102%
' d g.9%
! % i 32%
0,2%
. 9,65%
7% L5 Y sEx B 9,0% May i8
" 8,13 $468.810
076
$343.505 ™
5357772
= 3B o
Cubrimientn de Carteta
= Tota! Acuvo MOsrters  © Bancas  leversones w0C = Aoczhdaty Oues sy ITE%  207H 2238 0% 177% 2gek  197H  210%  213% 1a0%  1g5% 170%  183%
] may-17 parl?  jukEr eze-17 sepl7 oci? nowil died? eneli feb-d§ meri8 sbrlR moyEE
- V3t azicnde Carters Heta
$4.260.754
.
B Cartera Neta Cariera Brufa
i Variacion anual 5 666.492 S BB0.154
“ | Variarién mensual -5 54.265 -$ 61.727
5350262

Respecto a las principales cuentas del pasivo, los emprestitos con el BIRF es el de mayor participacién con
$1.295.515 millones.
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Invertimos en el tofenta de los colombianos ’

$1.973.815

5704.1.57
1 SE0.05L 531,080 #aay 18
: o SL568

®TOTAL PASWOS  mBarcoMundal  © Owos Forg Gar  ®EBsntolambe B OxP MTAE Otros Pasives: Subsidio a fa tasa trensferido

Composicion dei Pasivo

$1,255.51%

$395.574

*Desembolsos e junio de 2017 v mayg
20138 - 5157.275

~ Contrato
Bl RF 8701 |+ Servicio s a €euds timo afo - $314.707

= $ 1285137 W §1.795.515
e L=
® § 1161238 -5 i

por la Macidn, crecimiento del 82%
especialmente por el trasiado de la vigencia
20418 -5172.000,0

Termina la presentacion con la composicion del patrimonia con corte al 31 de mayo de 2018:

Composicion del Patrimonio

53.0:/’11369 $1.602.978 Py \ -
: e TN N ) Excedentes Acumulados 2018~
; | Datos | $184.153,8
i . Relevantes | ! _
$553.398 :‘\“-‘;_\.«.)m zf_er‘ Capitalizacién Ley 1002 —
| ” J 5101,694,4
i §610.953 V4
| {
8
;m g sw“ s;ua.ias e
G Ejerint MApe. NUF %G fercwio MR Artives
Excedente Excadante Aumento
acumulados 4 269 4
May 17 Abr 18 recuperacién 1 Excedentes de Moyo 2018:
5 76.984 S 42.382 _nfagi_s{é" | . 5 42.651
Excedentes Promedio Vigencia 2017 $28.212
MANIFIESTO Los Miembros def Comité Financiere manifiestan guedar entferados de los Estados
: Financieros con corte al 31 de mayo de 2018,
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-;M.sr'.n. en el talento de

7. PROPOSICIONES Y VARIOS.

COMENTARIOS Y/O CONSIDERACIONES

El doctor Luis Alberto Zuleta Jaramiilo, solicita que para la proxima sesion se presente el estado de la cartera
de acuerdo con su calificacién y poder ver el desplazamiento de fa misma.

' Los miembros de Comité solicitan para la proxima actualizacion de cupos de emisor y contraparte, presentar
| un histérico de los indicadores de los bancos que tienen cupos hasta el 75% del valor que el modelo arroja,
para considerar si al Banco BBVA se defa el cupo def 100%.

2 ) D
ator 4 Y onepus 3%13
VIGTOR ALEJANDR® VENEGAS MENDOZA DORIS POVEDA EL'I/R-AN

PRESIDENTE ) DIRECTORA DE TESORERIA
PRESIDENTE DEL COMITE SECRETARIA DEL COMITE

Se anexa delegacion un (1) folio.
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TODOS PORUN
NUEVO PAIS

PRAE LQUIDALR EDJCACIDY

Dunevcacon  FRICETED

Bogota D.C., 14 de junio de 2018.

Sefiores

MIEMBROS DEL COMITE FINANCIERO
ICETEX

Ciudad

ASUNTO:  Delegacién para Comité Financiero.

Cordial saludo:

En atencion al asunto, manifiesto a ustedes por medio del presente oficio que delego a
la doctora Doris Poveda Beltran Directora de Tesoreria del ICETEX, para que me

represente con voz y voto en la sesion programada de Comité Financiero del dia jueves
14 de junio del afio en curso.

Sin ofro particular.

Cordialmente,

PATRICIA RIN AZO
Vicgpresidenta Financiera
TEXK

Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estudios Técnicos en el Exterior

Linea de Atencidn al Usuario en Bogota 417 3535 y Nacional 01900 331 3777
www.icetex.gov.co

;s e i Carrera 3 No. 18 — 32 Bogota, Colombia
Informacion publica clasificada PEX 382 16 70
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