Invertimos en el talento de los colombianos

EMISION DE BONOS ORDINARIOS

Septiembre 2021

PROYECTOS DE VIDA BRINDANDO LAS MEJORES ' La educacion  winedueacién

es de todos
alternativas para crear caminos incluyentes en la educacion superior




AVISO LEGAL

imos en el talento de los colombianos

Esta presentacion fue preparada por el Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estudios Técnicos en el Exterior “MARIANO OSPINA PEREZ” (en adelante
“ICETEX”"). Salvo que se indique lo contrario, la fuente de cifras y de los calculos incluidos en esta presentacién es del ICETEX. Igualmente, las cifras contenidas en esta
presentacioén tienen corte a junio de 2021 a menos que se indique lo contrario.

La informacion aqui contenida solamente es precisa para la fecha en la cual fue producida, puede ser actualizada, eliminada o modificada de cualquier manera por
posteriores presentaciones, reportes y/o cualquier comunicacién realizada por ICETEX . Esta presentacion puede contener ciertas declaraciones e informacién a futuro
que se basan en el conocimiento de hechos presentes, expectativas y proyecciones, circunstancias y suposiciones de eventos futuros, las cuales involucran elementos
significativos de juicio subjetivo y de andlisis que reflejan varios supuestos con respecto al desempefio de varios factores. Debido a que los juicios, analisis y supuestos
estan sujetos a riesgos relacionados con incertidumbres en el negocio, incertidumbres econémicas y competitivas mas allad del control de la fuente, no puede
garantizarse que los resultados seran de acuerdo con las proyecciones y expectativas futuras. ICETEX y/o sus asesores no asumen ningun tipo de responsabilidad por el
uso, analisis, razonamientos o conclusiones que se puedan derivar de esta presentacion. El ICETEX no asume obligacion alguna de actualizar o corregir la informacion
contenida en esta presentacion.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

La presentacion y el prospecto de informacién no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como el prospecto de informacién
pueden ser complementados o corregidos En consecuencia, no se pueden realizar negociaciones sobre los bonos ordinarios hasta que la oferta publica sea autorizada y
oficialmente comunicada a sus destinatarios.

Esta presentacién no reemplaza la informacion contenida en el prospecto de informacién, ni en el prospecto de informacién final. Por lo anterior, el prospecto de
informacion debera ser consultado por los futuros inversionistas, antes de tomar cualquier decision de inversion . Esta presentacion y su contenido son informacion de
propiedad del ICETEX y no puede ser reproducida o diseminada en su totalidad o parcialmente sin el consentimiento previo del ICETEX.
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CIFRAS QUE NOS RESPALDAN
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Patrimonio

o0 00 $502 MM
'”'”‘ Colombianos /il $7.3 Bn e |$53-02 Bn1
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Fuente: ICETEX.(1) . Otros pasivos COP 764.640 MM: COP 413.339 MM Intereses paso al cobro (Cuenta de Orden Capitalizacion de Intereses) — COP 338.873 MM Fondo de Garantias
(Contrapartida del Balance de Fondos e Instrumentos de Cobertura de Riesgos Invalidez y Muerte, Desercion y Garantia Codeudor)
(2) Cobertura: Provisiones/ Cartera Vencida. (3) Eficiencia: Gastos operacionales/ Margen financiero bruto.

La educacion

Mineducacion
es de todos




CONTENIDO

Entidad con propdsito social que promueve la Educacion Superior

Medidas ante el Covid-19 e impacto de la Ley de Inversion Social

Resultados financieros

Emision de Bonos Ordinarios

4

La educacién Mineducacion

es de todos




s en el talento de los colombianos

71 ANOS INVIRTIENDO EN EL TALENTO DE LOS COLOMBIANOS

El ICETEX mds cerca de los colombianos.
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LA EDUCACION ES NUESTRA RAZON DE SER

El ICETEX es una entidad de alta importancia estratégica para el gobierno nacional, en la medida que
instrumenta los planes de fomento a la educacion en el pais.

]‘ Otorgamiento de créditos educativos y su recaudo, con recursos propios o de terceros, a la poblaciéon con menores posibilidades econémicas
W y buen desempeiio académico

ﬁ/ | Facilita el acceso a las oportunidades educativas que brinda la comunidad internacional para elevar la calidad de vida de los colombianos y
[ ]
[ ]

2o asi contribuir al desarrollo econémico y social del pais

Misién Visién

“Inapuldar “Ser o pritera. opcisn de boy olowbisuss,
para el acceso y permanencia

BRINDANDO LAS MEJORES ALTERNATIVAS PARA CREAR CAMINOS en la Educacion SUDGFIOE a raves de servicios aglles'

INCLUYENTES EN LA EDUCACION SUPERIOR” Weribles, sesteuibles y con ewfpque diferencial

La educacién Mineducacion

Fuente: ICETEX. es de todos




ENTIDAD FINANCIERA DE NATURALEZA ESPECIAL, VINCULADA AL
MINISTERIO DE EDUCACION

Entidad financiera de naturaleza especial, con personeria juridica, autonomia administrativa y patrimonio propio,
vinculada al Ministerio de Educacion Nacional.

Rol y tamano de la entidad dentro del grupo

« Entidad financiera de naturaleza especial que destina sus utilidades al desarrollo de su actividad?

» Capital solido, estable y suficiente para soportar el crecimiento

 Calificada por Fitch Ratings AAA (LP) y F1+ (CP) en Octubre 2020. La entidad también cuenta con certificado ISO 9001 ICONTEC y
IQNET Management System

7

7" La educacion ; .
Fuente: ICETEX. (1) 40% para reservas destinadas a la ampliacién de cobertura del crédito y de los servicios del ICETEX; 30% para la constitucidn de reservas destinadas a otorgar subsidios % es de todos Mineducacion
para el acceso y permanencia a la educacion superior de estudiantes con bajos recursos econémicos y mérito académico; y el 30% a incrementar el capital de ICETEX.



ENTIDAD FINANCIERA DE NATURALEZA ESPECIAL, VINCULADA AL
MINISTERIO DE EDUCACION

Al ser entidad publica y ejercer un rol fiduciario, tiene una serie de mecanismos de control y vigilancia como:
Contraloria, Contaduria General, Informes de Austeridad, vigilancia de la SFC, entre otros.

Mecanismos de Control Interno

L Planes de mejoramiento ante Informes de rendicidon de cuentas a Informes de austeridad del gasto
-@- ; la Contraloria General de la publico a la Contraloria de la
s~ organismos de control L S

Republica Republica

Informes de evaluacion del sistema .. . .
. . Informes de evaluacion del sistema Informes de auditoria
de control interno al consejo asesor . 71\ ,
a de control interno contable a la \&%) gubernamental de la Contraloria

del Gobierno Nacional en materia , .o A
. Contaduria General de la Nacién General de la Republica
de control interno

Informes de inspeccion de la y
. . . Informes de gestion
Superintendencia Financiera

La educacion Mineducacion

Fuente: ICETEX. es de todos




ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL ROBUSTA

Inver

rtimos en el talento de los colombianos

671 Funcionarios y colaboradores, en 5 regionales: Oriente, Norte, Noroccidente, Centro y Suroccidente.

Principales comités:

Junta Directiva

e Buen Gobierno y ética, Auditoria, Financiero y de
inversiones, Activos y Pasivos, y Riesgo de crédito.

Presidencia « Cartera y cobranza, Riesgo operativo y SARLAFT,

Crédito, Coordinacion de control interno, Técnico de

presidencia.

Secretaria General

Oficina Asesora
Juridica

Oficina Asesora
de
Comunicaciones

Oficina Asesora
de Planeacién

Oficina Comercial
y de Mercadeo

Oficina de Riesgos

Oficina de Control
Interno

Oficina de
Relaciones
Internacionales

Vicepresidencia
de Crédito y
Cobranza

Direccion de
Cobranza

Vicepresidencia
Financiera

Direccion de
Contabilidad

Direccion de

Tesoreria

Vicepresidencia
de Operaciones y
Tecnologia

Direccion de
Tecnologia

Vicepresidencia
de Fondos en
Administracion

La educacion
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GOBIERNO CORPORATIVO

La Junta Directiva es el 6rgano mdximo que aprueba las politicas para la gestion de riesgos, las cuales son el
resultado del andlisis de las diferentes dreas, entre ellas, la Oficina de Riesgos.

Junta Directiva

La junta directiva sesiona una vez al mes y esta integrada por 9 miembros (Ley 1002 de 2005). Los miembros de junta directiva
representan intereses diversos y complementarios y el 55% de sus miembros cumplen con criterios de independencia.

( ) ( ) (

y‘/‘."" m
‘f_/!m Il
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O ) N
=, Presidente de la Junta Directiva
AO Miembro independiente®
AO Miembro por definir
"8 La educacion ; y
Fuente: ICETEX. (1) Consejo Nacional de Educacién Superior. (2) Consejo Nacional de Acreditacidn. (3) El representante es designado por la Federacién Colombiana de Municipios. (4) El ﬁ es de todos Mineducacion

representante es designado por la Federacidn Nacional de Departamentos. (5) Cumplen la calidad de miembros independientes de acuerdo con lo sefialado en el paragrafo 2 del articulo 44 de
la Ley 964 de 2005.



ENTIDAD PUBLICA CON IMPORTANCIA ESTRATEGICA EN EL
FOMENTO A LA EDUCACION

El ICETEX tiene multiples roles: (i) otorgamiento de créditos de fomento a la educacion vy (ii) administracion de

recursos destinados a la educacion.

(i) Créditos de fomento a la educacion

Lineas de Crédito Tu eliges - Pregrado

% pago en época de estudios 0% 25% 30% 40% 60% 100%

Estratos 1-2-3 v v v v/ v v

Estratos 4-5-6 v v v v

Pruebas Saber 11 300 270 260 240 240 240
Tasa de interés (IPC + pbs) | IPC! |+ 900 pbs|+ 900 pbs| + 800 pbs| + 700 pbs|+ 700 pbs

Lineas de Crédito - Postgrado

% pago en época de estudios

Pais - 20% Exterior - 0%

Interés durante toda la vida del crédito IPC + 800 pbs IPC + 800 pbs

Monto desembolsado

~50 SMLYV por afio| Hasta US$25,000

Lineas de Crédito - Idiomas, pasantias e investigacion

% pago en época de estudios 0%

Interés durante toda la vida del crédito IPC + 800 pbs
Monto desembolsado Hasta US$8,000 por
programa

Fuente: ICETEX. (1) Para personas del Sisbén aplica un costo de 30pbs. (2) Poblaciones Afrocolombianas, Raizales y Palenqueras. (3) Oficina de Alta Consejeria para los Derechos de las Victimas

la Paz y la Reconciliacion.

(i) Fondos administrados por el ICETEX

577
Fondos Vigentes
Sector Publico Sector Cooperativo Sector Privado m

108 Ministerios [ 181 Cooperativas ] [ 18 Entidades Privadas ] [ 6 Alianzas ]
[ 54 Comunes ]

40 Departamentos

Se destacan, entre otros:

Generacién E - Ministerio de Educacion

Ser pilo paga - Ministerio de Educacion

Fondo Especial Comunidades negras 2 - Ministerio del Interior
Fondo comunidades indigenas - Ministerio del Interior

Fondo victimas del conflicto armado - MEN, SED, y OACDV3

24 Distrito Capital

( J
( J
[ 62Municipios |
( J
( J

85 Entidades Publicas

SRS S

El ICETEX actiia como mandatario en la administracion de fondos especiales
destinados para la educacion, creados por entidades del Gobierno Nacional,
entes territoriales, asi como entidades del sector cooperativo y privado

"7 La educacion
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EL OBJETO DE LA ENTIDAD ES EMINENTEMENTE SOCIAL

El ICETEX es una pieza fundamental para que el pais cumpla los Objetivos de Desarrollo Sostenibles (ODS) y las

metas de cobertura de educacion definidas al 2030.

Numero de estudiantes beneficiados por el ICETEX?
879,886

837,352
671,391

628,042 636,331 630,349

582,696

518,290 544,455

436,409 482802

357,650

28.7%
71.3%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Jun-21

®m No. Beneficiarios Crédito ICETEX ® No. Beneficiarios Fondos

Cobertura de Educacion Superior en Colombia?

Metas definidas para cobertura de

54.4% 54.0% educacién en Colombia
22.2%  51.6%

53.3%

49.8% 51.4%
. (3]

2018 - 2022 0 60.0%
e °

39.4%
2022 - 2030 Q 80.0%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

7" La educacion ; .
Fuente: ICETEX, Ministerio de Educacion. (1) Fuente: Min Educacion/SNIES. (2) Cobertura: estudiantes matriculados en pregrado/ poblacién entre 17 y 21 afios. (3) Plan Nacional de Desarrollo. % es de todos Mineducacion

@ OBJETIVE3S SostenisLe

EDUCACION

1 FIN 1 REDUCGION DE LAS
DECALIDAD DE LA POBREZA

DESIGUALDADES
VN

(=)

v

Rl | deidid

Por medio del PND?3 2018-2022 se han
fortalecido 61 instituciones de
educacidon superior publicas y se han
brindado nuevas oportunidades para
mas de 336,000 jovenes y sus familias




EMISION DE BONOS SOCIALES-2020 EN EL SEGUNDO MERCADO

Los recursos de la emision se destinaron a prestamos estudiantiles y créditos educativos en el marco del programa
de pregrado “Tu Eliges”.

Resultados ‘\i,di(‘tg

Monto Ofrecido: COP 300,000 MM con posibilidad de , z 4
adjudicar hasta COP 400,000 MM e 6M0 quieres ard fu erédito

M15 El 100% de los recursos de la emisidon ya fueron destinados y se
- ))) asignaron en particular a lineas que estan dirigidas a estudiantes
Plazo (afios) S 15 con mérito académico en situacion socioeconémica desfavorable
. IPC + 2.25% o
E.A UVR3.75% EA Se financiaron préstamos estudiantiles de las lineas de crédito Tu
IPC + 1.97% ))) Eliges y se renovaron créditos para estudiantes que continuaban
Optimizacion tasa 28 pbs 43 pbs Total Una educacion incluyente y de calidad es una de las apuestas mas
))) importantes contempladas en el Plan Nacional de Desarrollo
2018-2022, asi como, en los Objetivos de Desarrollo Sostenible
Monto demandado 193,570 319,948 MM 513,518 MM (ODS)3

Monto Colocado 162570 MM 201363 MM = 363.933 MM La demanda de la emision refleja la confianza de los inversionistas
’ ’ ’ ))) en ICETEX y lo fortalece para seguir promoviendo el cumplimiento

1.19x 1.59x 1.71x de las metas en educacion superior en Colombia

13

[ Laeducacion | wineducacion
es de todos

(1) Bid to cover para el total de la emision calculado sobre el monto base ofrecido. Bid to cover para cada una de las series calculado sobre el monto colocado. (2) Fecha de Emisién: 17 de
diciembre del 2020. (3) https://www.undp.org/content/undp/es/home/sustainable-development-goals.html.



RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE 2021

Créditos girados de pregrado por estrato - vigencia 2021-1

o000 24,000 /I $148,313 MM 4.0% 1.3% ¢ o
m Nuevos Créditos sl Nuevos créditos |l

= Estrato 1
94.3%
= Estrato 2
m Estrato 3
0o e 57% 92.5% = Estrato 4
W Nuevos créditos % Beneficiarios de - Estrato 5
para mujeres estrato 1,203
Estrato 6
Giros renovaciones 2021-1 por estrato
20% 21,255 g
@ Incremento de |I|. Nuevos créditos 51% 7% 0.6%
adjudicaciones. para pregrado SRl e
= Estrato 2 .
= Estrato 3
13% = Estrato 4
i Incremento de # %é§63v7aéciones - Estrato 5
desembolsos
Estrato 6

14

Fuente: ICETEX.(1) Cobertura: Provisiones/ Cartera Vencida. (2) Eficiencia: Gastos operacionales/ Margen financiero bruto. % La gdligad%gn Mineducacion
es ae
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ALIVIOS FRENTE A LA EMERGENCIA Y LEY DE INVERSION SOCIAL

El Gobierno Nacional y el ICETEX definieron un Plan de Auxilios Educativos.

Alivios directos del ICETEX ante el COVID-19
Renegociacion de los acuerdos de pago vigentes

Suspension del reglamento de crédito, que establecen paz y
salvo como requisito para realizar renovacion o desembolso para
un nuevo periodo académico?

Suspension de la gestion de cobro preventivo, administrativo y
pre juridico?

Suspension del envio de nuevas liquidaciones de retencion
salarial

Administracion del Plan de Auxilios Educativos COVID-19, y
recurso

Creacion del Subfondo COVID-19, dirigido a estudiantes con
afectacion econdmica o de salud

Impacto Ley Inversion Social

v El Gobierno Nacional destinara recursos para el pago del valor de

la matricula en universidades publicas de jovenes de familias
vulnerables

El ICETEX y las entidades publicas de orden nacional que hayan
constituido fondos y/o alianzas para el desarrollo de programas
de acceso y permanencia en la educaciéon superior podran
otorgar estimulos y adoptar planes de alivio

El plan de alivios del ICETEX excluira el mecanismo de
capitalizacion de intereses, estableciendo uno mediante el cual
los intereses sean cobrados de manera independiente al capital a
la finalizacién del periodo de estudios

Entre abril 2020 y junio 2021, ICETEX apoy6 a alrededor de 131,698 estudiantes

Fuente: ICETEX. (1) Entre el 31 de marzo y el 30 de abril de 2020.

"7 La educacion
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Interrupcién de pago

PLAN DE AUXILIOS EDUCATIVOS

El Plan de Auxilios Educativos estd dirigido a usuarios que necesitan alivios en su flujo de caja actual, se han

beneficiado mds de 130,000 jovenes

Reduccion de los intereses al IPC

Ampliacion de plazo

2.2%_ 0.8% 3.0%_ 1.1% 0.4% 2.2% _0.8%
= Estrato 1 = Estrato 1 = Estrato 1
90.5% O | 954% O  90.8%
m Estrato 2 m m Estrato 2 - m Estrato 2
58.3%
= Estrato 3 = Estrato 3 m Estrato 3
= Estrato 4 = Estrato 4 = Estrato 4
Estrato 5 '\‘ Estrato 5 '\‘ Estrato 5
Estrato 6 43.8% Estrato 6 m Estrato 6

Tipo de alivio Beneficiarios Valor contabilidad

Auxilios aplicados

Participacion

Ampliacién de plazo 25,436 33.535 $0 0.0%
Interrupcion de pago 61,663 77,808 $ 28,640,568,458 79.2%
Reduccion de los intereses al IPC 44,599 53,296 $9,220,475,124 20.8%
Totales 131,698 164,639 $ 37,861,043,582 100.00%

17

La educacion

Fuente: ICETEX. Mineducacion
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IMPREVISTOS

IMPACTOS FINANCIEROS Y SOPORTE ANTE CHOQUES

Los alivios otorgados a raiz de la pandemia han llevado a una mejora en los indicadores de cartera vencida de

liquidez.
Indicadores de Liquidez
. 17.6%
0,29, 11.0% 11.3% 13.1% *
7.7% 2% o e ——
e
90%% 87.7% 85.9% 86.4% 84.4% 80.5%
2016 2017 2018 2019 2020 Jun-21

mmmm Cartera/total activos

Evolucion del ICV >30 dias

13.6%
11.8% 12.1%
10.6% 10.4% 11.1%

9.7% 9.7%

9.1% 9.0% 2-3% 9.0%

Jun-20 Jul-20 Aug-20 Sep-20 Oct-20 Nov-20 Dec-20 Jan-21 Feb-21 Mar-21 Apr-21 May-21 Jun-21

Fuente: ICETEX.

—@— Activos liquidos/ Activos totales

Planes de contingencia ante eventuales riesgos de liquidez:

* Control a la programacion de los giros ajustando segun disponibilidad
y capacidad

* Liquidacion de titulos del portafolio
e Activacion de fuentes de fondeo alternativas

* El respaldo patrimonial de la Nacion como principal garante y la
supervision semanal de la asignacién de recursos

R Wy

@ La educacion

es de todos
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CAPITAL SOLIDO, ESTABLE Y SUFICIENTE PARA SOPORTAR EL
CRECIMIENTO

rtimos en el talento de los colombianos

Un pasivo con costo de ~COP 1.9 Bn soporta un saldo de cartera de ~COP 5.9 Bn, gracias al aporte
patrimonial soberano.

Evolucion saldo cartera (COP MM) Evolucion pasivo con costo (COP MM)

CAC16 20: 12.5% 5.064.894 5,537,419 >.886,360 CAC,4.90: 18.8% m Banco Mundial ® Banco Comercial ®Bonos sociales m TAE

4,600,951
3,462,100 3,934,898 50399 1,883,646 1,892,810
1,273,833  1427,940 503,
. 945,996 I

2016 2017 2018 2019 2020 Jun-21 2016 2017 2018 2019 2020 Jun-21

Costo del pasivo(%)!y solvencia? (%)

—e— Costo promedio de fondeo (Gasto Int/ Oblig.Fin. + Tit) ==@=Patrimonio/ Activos * De 2016 a 2020 la cartera refleja un crecimiento de ~7.5% del nimero de
beneficiarios, equivalente a 209,310 nuevos adscritos?

65.4% 63.6% 62.8% 62.7% 61.0% 59 6% ® ICETEX cubrio a cierre del 2020 ~19.8% de la poblaciéon total de
= — * - —— — matriculados entre 17 y 21 afios?
7.6% 8.1% 7.9% 7.8% 7.2% 6.8% . . . .
® — — —— ‘ 4-" ®* El pasivo financiero compuesto por los desembolsos del Banco Mundial
(81%) y la emision de Bonos Sociales en 2020 (19%), cuenta con una vida
media de 14.8 anos y una tasa promedio ponderada del fondeo de 7.4%
2016 2017 2018 2019 2020 Jun-21

3 @ Laeducacion ; y
Fuente: ICETEX. (1) Pasivo compuesto de obligaciones financieras y titulos de ahorro educativo (TAE) en circulacién al largo plazo. Costo del pasivo calculado como Gasto por intereses / Saldo es de todos Mineducacion

promedio de las obligaciones financieras. (2) Solvencia calculada como Patrimonio sobre Activo total.




INDICADORES DE RENTABILIDAD SALUDABLES CAPACES DE
AFRONTAR CONTINGENCIAS

Margen neto consistentemente alto, debido a estructura de gastos eficiente.

imos en el talento de los colombianos

Ingresos (COP MM) y Margen Neto (%) ROA y ROE (%)
68.4% 78.8% 85.1% ——ROE —e—ROA
J ° 4o 5% ° 14.2%
33.7% . 40.4%
° i 9.5%
701,467 713,524 697,122
: , 6.8% 7.1% 7.0%
498,959 526,339 >86,106 b 60%
8.0% ’
5.9%
4.5% 4.3% 4.1%
2016 2017 2018 2019 2020 Jun 2021 LTM 2016 2017 2018 2019 2020 Jun 2021 LTM

Evolucion ICV! y Cobertura?

®* La principal fuente de ingresos del ICETEX son los intereses de cartera
propia (~81.9% de los ingresos). Adicional a esto, devenga ingresos por

253.9% honorarios como administrador de fondos para terceros (~7.25% de los
ingresos)3
202.4% 187.3% 188.2% . & )
1631% o 177.1%
— ®* Se presenta un incremento importante en el margen neto en lo que va a
— junio del 2021 debido a una fuerte reversién de cartera de ~COP -12,593
10,.9%\-ﬁ — —— 0 .o ) 4
82% 82% 84% 914 90/0 MM LTM

®* Crecimiento patrimonial debido a mayor utilidad neta, robustecimiento de
2016 2017 2018 2019 2020 Jun 2021 LT™M las reservas en 17% y capital fiscal en 4% con respecto al cierre de 2020, 21
nivelando el ROA y ROE a niveles de fin de afo

La educacion

Fuente: ICETEX. (1) ICV > 30 dias calculado como cartera vencida sobre la cartera bruta del periodo. (2) Cobertura de cartera calculada como provision sobre cartera vencida. Indicadores P&G a es de todos Mineducacion
septiembre anualizados 2020 (3) Cifras a junio de 2021. (4) Ultimos doce meses por sus siglas en inglés “Last Twelve Months” (LTM).




CRECIMIENTO POR CAPITALIZACIONES Y NUEVAS FUENTES DE
FONDEO

imos en el talento de los colombianos

Se espera un incremento importante en la colocacion de nuevos créditos respaldada por una solvencia holgada.

Cartera Bruta (COP MM) e ICV >30 dias (%) Ingresos por intereses! (COP MM) y gastos por intereses? (%)
B Cartera ®ICV B Ingresos por intereses  ® Gasto por intereses
9.06% 12.2% 12.8% 13.2% 17.1% 21.0% 18.9% 18.5%
A ° ) [ ] ° ° ° °
9,563,498
7,777,040 8,727,995 839,815
6,676,070 758,744
2020 2021 P 2022 P 2023 P 2020 2021 P 2022 P 2023 P

Patrimonio (COP MM) y solvencia (%)

B Capital Fiscal ® Solvencia Esta emision le permitira a ICETEX:
59.3% 56.2% 54.9% 5599 * Fortalecer las alternativas de financiacion para apalancar el
° ° ° ° crecimiento proyectado
2,172,540
1,917,371 1,921,674 2,044,067

* Diversificar las fuentes de fondeo, y optimizar la composicion del
pasivo a través de una sustitucion del mismo

®*  Aprovechar condiciones del mercado, y apetito por emisores como
ICETEX, para materializar ahorros en gasto por intereses

2020 2021 P 2022 P 2023 P

7" La educacion ; .
Fuente: ICETEX. (1) Intereses generados por la cartera, sin incluir valorizaciones y otros intereses (2) Gastos por intereses calculados como porcentaje de los ingresos por intereses. % es de todos Mineducacion




0s en el talento de los colombianos

Fondo de
sostenibilidad:

eCompensar la posible
pérdida de créditos de
beneficiarios que son
desertores del crédito.
eMitigar la desercién a
través de la solicitud
de aportes a las |ES?
en funcion de su nivel
de desercién y
medidas de
acompanamiento e
incentivos al
estudiante en pro de
SuU permanecia y
graduacion.

GESTION ACTIVA PARA MITIGAR DESERCION Y RIESGOS

ASOCIADOS AL EMISOR Y A LA INVERSION

El ICETEX cuenta con un portafolio diversificado de créditos educativos y mecanismos de mitigacion de riesgos,
entre los cuales, se destacan la administracion de fondos.

Fondo de
Garantias
Codeudor:

eServir como aval de
los créditos a los
beneficiarios que no
cuentan con un
deudor solidario.

Fuente: ICETEX. (1) Institucion de Educacidon Superior.

Subfondo Ser
Pilo Paga
Rezagado:

eOtorgar créditos sin la
exigibilidad de un
deudor solidario para
los beneficiarios de los
créditos de la linea Ser
Pilo Paga Rezagados y
que se adhieran al
subfondo.

Subfondo Covid
-19:

eOtorgar nuevos
créditos para el
segundo semestre del
ano 2020 sin la
exigibilidad de un
deudor solidario a
aquellos beneficiarios
que lo soliciten por
primera vez y que se
hayan visto afectados
por la emergencia
sanitaria y/o por el
aislamiento preventivo
obligatorio.

Subfondo IES!:

eMecanismo mediante
el cual la IES aporta
recursos que
garantizan el pago de
la obligacién en el caso
donde el deudor
principal incumpla con
el pago.

Fondo de
Invalidez y
Muerte:

eRespaldar los saldos
de las obligaciones en
situaciones de muerte
o invalidez del
beneficiario.

La educacion

Modelo de
provisiones:

eGenerar cubrimiento
acorde con las
caracteristicas de los
beneficiarios.

eModelo de probabilidad
de incumplimiento
individual.

eEsquema progresivo PDI

ePunto de default 90
dias.

eAjustes de provision
(cuotas pendientes>72
cuotas).

eComponente
contraciclico.

Mineducacion

es de todos




PORTAFOLIO DIVERSIFICADO DE CREDITOS EDUCATIVOS

El ICETEX administra su portafolios de inversion bajo de un esquema de riesgo conservador mediante la
celebracion de operaciones permitidas y autorizadas por el Comité Financiero y de Inversion.

Saldo (COP MM) y Composicion de los portafolios (%)

HJun-21 = Jun-20

77.9% 9.7% 7.8% 1.9% 1.2% £ 0.9% & £ 0.2% &
1,601,404
1,367,354
201,135 191,252 166,532
160,763 :
, 40,047 43,754 25,231 20,010
] — 2163 5422
Fondos de administracion Depositos en garantia Fondos de Sostenibilidad Garantia Codeudr Subfondo IES® Sunfondo Covid TAE
Rentabilidad del portafolio? (%) Rendimientos financieros del portafolio? (COP MM)
Fondos de administracion NN 2.97% Rendimientos
Depositos en garantia I 3.99% Fondos de administracion 15,779
Fondos de Sostenibilidad NN 3.20% Depésitos en garantia 2,540
i . 65% o e
Garantia Codeudor 65% Fondos de Sostenibilidad 849
Subfondo |IES NN 2.35% ,
Garantia Codeudor 2,627
Sunfondo Covid IS 3.35%

Total 21,794
TAE I 3.57%

Fuente: ICETEX. (1) Institucion de Educacion Superior. (2) Informacién a corte Junio 2021



VENCIMIENTOS ACTUALES Y PROYECTADOS DE PRINCIPALES
COMPROMISOS DE DEUDA DE LA ENTIDAD

La gestion de pasivos del ICETEX le permitird aprovechar eficiencias en tasas y disminuir la vida media de su
deuda.

Vida media del pasivo actual: 14,8 anos

Vida media del pasivo recompuesto: 11,8 afios

1
1
1
1
I
I 432,417
1
v I
1
350,000 mmmmmm mmmm s P :
: v : : v | : | | v
1 | 1 v | v 1 v 1 v
| i | i 250.000 i i 250,000 i v 265,985
1 1 ’ 1 ’
: : :2007000 : | 200,000 : : 232,308
: ! : . ! | 201,363
1 1 1
: ! | 162,570 | : !
' I ! I 1 3 1 [——===-= 1
1 100,000 | ! . ! ! v .
: | : : : : | | A 4
: | : ! ' ' ' 9449 |
: & | : | : - : 22,279
i o ! | : : i 59,242 K :
: Pl : . : : : : [
1 1
2021 2022 ! 2023 ; ! 2024 ; 2025 2026 ! 2028 , 2031 ' 2035 ! 2037 | 2038 2039 2041 2043
g ! e o o = o o= - I g ! 1 I_ ______ !

NN Amortizacion crédito Banco
Mundial

EEEE Amortizacion crédito puente Bonos Sociales 2020 Bonos Sociales 20212
v Endeudamiento actual v Nuevos desembolsos

I Bonos Ordinarios 2021! [l Créditos Banco Mundial

La educacion
es de todos

Mineducacion

Fuente: ICETEX. (1) Sujeto a autorizacidn de la SFC. (2) Autorizado por la junta directiva, pendiente iniciar tramite de autorizacién ante la SFC.
Los datos presentados en esta diapositiva es un ejercicio indicativo, las caracteristicas de las emisiones estaran sujetas a condiciones de mercado y favorabilidad del Emisor.



CONTENIDO

Entidad con propdsito social que promueve la Educacion Superior

Medidas ante el Covid-19 e impacto de la Ley de Inversion Social

Resultados financieros

Emision de Bonos Ordinarios

La educacién Mineducacion
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CARACTERISTICAS PRELIMINARES DE LOS BONOS ORDINARIOS

Emisor ERICETEY
Clase de valor Bonos Ordinarios
Monto de la emision Quinientos mil millones de Pesos (COP 500,000,000,000)
Calificacion emisor AAA (Col) por Fitch Ratings Colombia S.A. SCV
Calificacion de la emision La calificaciéon de la emisidon se encuentra en tramite con Fitch Ratings Colombia S.A. scv'
Objetivos economicos Sustitucion de pasivos y/o desarrollo del objeto social
Plazo Entre 1 ano y un diay 10 anos
Amortizacion Al vencimiento
Valor nominal Un millén de Pesos (COP 1,000,000) o cinco mil (5,000) UVR
Inversion minima 10 Bonos Ordinarios (COP 10,000,000) o cincuenta mil (50,000) UVR
Indexacion TF, IBR, IPC, UVR (por definir)
Periodicidad de pago MV, TV, SV, AV (por definir)
Inscripcion Estaran inscritos en el RNVE y en la BVC
G
Estructurador y © Siirombi
coordinador de la oferta Capital
Grupo . - .
Agentes Colocadores e E:gﬁ?lﬂmbla ‘ E:]eg;f,?rp
Asesor legal GOMEZ-PINZON 27

La educacion

Mineducacion
es de todos

(1) La calificacion de la Emision estard disponible para ser consultada en el prospecto de informacion final.



RAZONES PARA LA CALIFICACION DEL EMISOR

Capacidad y propension de
soporte que recibiria del Gobierno
Nacional en caso de ser necesario

dada su naturaleza especial,

otorgandole capital sélido

4 4 )

Los préstamos del Banco Mundial F]tCl’letlng‘a

que constituyen un porcentaje Direccionamiento estratégico y

objetivos enfocados al fomento de

alto del pasivo de la entidad estan . ., . ,
respaldados por garantia estatal Emisor ICETEX la educacion superior en el pais
AAA (col) largo plazo

\_ _J F1+(col) corto plazo \_ _J

4 ) 4 )

El perfil de liquidez del ICETEX es Reinversiéon del 30% de la utilidad
holgado y estable, debido a los del ejercicio de cada periodo en
plazos amplios y tasa fija de los robustecer la capacidad

préstamos con el Banco Mundial patrimonial

. . I o - . . : ', @ Laeducacion | wineducacion
Fuente: Fitch Ratings, 27 de octubre del 2020. La calificacién de la emisién se encuentra en tramite con Fitch Ratings Colombia S.A. SCV. es de todos




CONTACTOS

Edgar Antonio Gomez Alvarez
ICETEX
Vicepresidente Financiero
eagomez@ICETEX.gov.co
T.(571) 382-1670 Ext. 1230

Juan Carlos Acevedo
ICETEX
Asesor Vicepresidencia Financiera
jcacevedo@|CETEX.gov.co
T.(571) 382-1670 Ext. 1329

Jennifer Viviana Diaz
ICETEX
Asesora Vicepresidencia Financiera
vdiaz.cont@|CETEX.gov.co
T.(571) 382-1670 Ext. 1329
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