


AVISO LEGAL

Esta presentacion fue preparada por Banca de Inversion Bancolombia (“BIB”) por instruccion del Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estudios Técnicos en el
Exterior “"MARIANO OSPINA PEREZ" (“ICETEX") con el fin de llevar a cabo negociacion con los inversionistas interesados. Salvo que se indique lo contrario, la fuente de
cifras y de los célculos incluidos en esta presentacion es del ICETEX. Igualmente, las cifras contenidas en esta presentacién tienen corte a septiembre de 2020, a menos
que se indique lo contrario.

Esta presentacion contiene ciertas declaraciones e informacién a futuro que se basan en el conocimiento de hechos presentes, expectativas y proyecciones,
circunstancias y suposiciones de eventos futuros, las cuales involucran elementos significativos de juicio subjetivo y de anadlisis que reflejan varios supuestos con
respecto al desempefio de varios factores. Debido a que los juicios, analisis y supuestos estan sujetos a riesgos relacionados con incertidumbres en el negocio,
incertidumbres econdmicas y competitivas mas alla del control de la fuente, no puede garantizarse que los resultados seran de acuerdo con las proyecciones y
expectativas futuras. ICETEX y/o BIB no asumen ningun tipo de responsabilidad por el uso, analisis, razonamientos o conclusiones que se puedan derivar de esta
presentacion. El ICETEX no asume obligacion alguna de actualizar o corregir la informacion contenida en esta presentacion.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Los bonos sociales emitidos por ICETEX, se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores ("RNVE") de forma automatica y fue autorizada su oferta
publica por la SFC mediante oficio N°22813 de fecha 02 de diciembre de 2020. Esta presentacidn no constituye una oferta publica vinculante, por lo cual, esta podra ser
complementada o corregida y no se pueden realizar transacciones relacionadas con los bonos sociales ni sobre la operacion aca descrita sino una vez la oferta sea
oficialmente comunicada a sus destinatarios.

Parte de la informacion de esta presentacion esta incluida en el prospecto de informacion de los bonos sociales. Para aquella informacién que no hace parte del
prospecto de informacion, ICETEX dara cumplimiento a lo establecido en el articulo 2.36.11.2.2 del Decreto 2555 de 2010, es decir, se radicara esta presentacion dentro
de los cinco (5) dias habiles siguientes a su difusion ante la SFC. Esta presentacidon no reemplaza la informacion contenida en el prospecto de informacion publicado,
por lo que este debera ser consultado por los futuros inversionistas, antes de tomar cualquier decision de inversion.

Esta presentacidn es de caracter confidencial para uso y beneficio exclusivo de la Compaiia. El receptor (i) se compromete a no utilizar este material para fines distintos
de la evaluacion de la informacién presentada; (ii) se compromete a no distribuir este material a ninguna otra persona (distinta de sus empleados o asesores) u
entidad, en forma parcial o total (fotocopiar, reproducir o transmitir por cualquier via), en cualquier tiempo, sin la previa autorizacion escrita de BIB; vy, (iii) garantiza
mantener bajo reserva y con caracter confidencial toda la informacién contenida en ella.



CONSIDERACIONES DE INVERSION
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E El ICETEX ha financiado mas de 4,9 millones' de colombianos en sus 70 aios de historia. Entidad de alta !

! importancia estratégica por su contribucién social para el Pais, y referente internacional como instrumento de |

i politica pablica para lograr el aumento de la cobertura de la educacion, y el cumplimiento de los ODS. ]

T L T T T T Y e T T S\

Entidad Financiera de naturaleza especial que destina sus utilidades al fortalecimiento patrimonial en pro !

del desarrollo de su actividad. Vinculada al Ministerio de Educacién, cuenta con el soporte soberano y tiene |

amplia fortaleza patrimonial. Solvencia 61,6%.2 ]

" '''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' \I

i Entidad con muiltiples roles: (i) otorgamiento de créditos de fomento a la educacion; vy, (i) |

i administracién de recursos destinados a la educacion E

" '''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' \I

i Cartera de COP 5,3 Bn y actualmente mas de 387 mil beneficiarios con crédito directo del ICETEX. |

i ICV de 11,76% y cobertura del 155,1%.3 E

(T . M

I Margen neto consistentemente alto, debido a estructura de gastos eficiente. Margen neto 49,3%* y i

I‘ eficiencia operativa 23,2%.4 |

N o ————————— - - "

i Calificacién de riesgo de la emisién de bonos sociales AAA (col) por Fitch Ratlngs Colombia S.A. via soporte del ‘:

| soberano y su direccionamiento estratégico. Emisién de Bonos Sociales con opinién independiente sobre uso de i

1

\__fondos por BDO Audit S.A. J 3
Fuente: ICETEX. (1) 92% en estratos 1,2 y 3. (2) Solvencia: Patrimonio/Activos. (3) Cobertura: Provisiones/Cartera vencida. (4) Cifras a 2019. Eficiencia: Gastos operacionales/ Margen E ] La educacion Mineducacién

es de todos

financiero bruto.




CIFRAS QUE NOS RESPALDAN

/'I $6,2 Bn minim $2,4 Bn' vZ| $3,8Bn
sl Activos B Pasivos v=| Patrimonio
1,6 Bn
ses 70 1.008
[===] Pasivo financiero ~ 9
P  Afos de Municipios
/‘/ experiencia atendldpos
58%
S 6 552
Part|C| acion SASAAS
emenlna en los % Oficinas_ en ““ Colaboradores
ﬁ beneficiarios Colombia directos
$5.3 Bn == $144.150 MM 11,76%
Cartera de crédito [o] LZJ(’SlZIlgIad a sept E ,'cg%'éfid%%@ mora

La educacion

Fuente: ICETEX. (1) Otros pasivos COP 764.640 MM: COP 413.339 MM Intereses paso al cobro (Cuenta de Orden Capitalizacion de Intereses) — COP 338.873 MM Fondo de Garantias es de todos
(Contrapartida del Balance de Fondos e Instrumentos de Cobertura de Riesgos Invalidez y Muerte, Desercion y Garantia Codeudor)
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70 ANOS INVIRTIENDO EN EL TALENTO DE LOS COLOMBIANOS

Mas de 4,9 millones de Colombianos financiados en sus 70 afios de historia.

| o |
| 2008: Crédito con BM' | | | 2014: Crédito BM' USD 200 MM :
| UsD 300 MM. | | 2017: Crédito BM' USD 160 MM |
|
| |

IFFoEaEc;nEng)gel_I ':::::::::::I 2018: Crédito BM' USD 160 MM
Nuestro proposito  ha sido facilitar a los ! fondo de | | 2005: Transformacion en : i
estudiantes el acceso a los mejores programas : 3;‘;2':32"; || e"ﬁdadlfi"a“dera_ 0:9 | - | 2011 Profundizacion subsidio ala |
de formacion en el pais y a un nimero cada vez Bttt g |} | _naturaleza especial : tasa |
mayor de oportunidades de estudio en el exterior, | Sereglamentala | |7 T T T T | L ___  201>TiEiges |

|

| 2002: Recapitalizacion, |
| con crédito de la Nacion |
| conel BMUSD 200 MM |

administracion de
| Fondos destinados

I
en instituciones de prestigio internacional. :
o 1| alafinanciacion |

I
I

Titulos de Ahorro | g
ducat
| Educativo TAE | |  educativa por

________ =
| Creacién lineas de |
pospago pais |

= .i. °
R 4 — p TR 2 402 T
| et | AT R I Y Y L
> wl — .4 .1 Ii«w 11 IIIIII.I II-III. F.II@I- LA
p 4T Tp ath aTaeh a e ATETRTR 4

1950-1960 1960-1970 1970-1980 1980-1990 1990-2000 2000-2010 2010-2020
0,5 T 2,2 T 3,5 T 3,8 4,9 T
Millones Millones Millones Millones Millones

Colombianos financiados

por el ICETEX T La educacion Mi i
. . : ineducacioén
Fuente: ICETEX. (1) BM: Banco Mundial es de todos




LA EDUCACION ES NUESTRA RAZON DE SER

ICETEX es una entidad de alta importancia estratégica para el gobierno nacional, en la medida que
instrumenta los planes de fomento a la educacion en el patis.

Otorgamiento de créditos educativos y su recaudo, con recursos propios o de terceros, a la poblacion con menores posibilidades economicas y
buen desempeio académico.

Facilita el acceso a las oportunidades educativas que brinda la comunidad internacional para elevar la calidad de vida de los colombianos y asi
contribuir al desarrollo econémico y social del pais.

Mision

Contribuimos a la prosperidad del pais y al proposito de alcanzar los suefios de los colombianos y
sus familia, acompainado su educacion en Colombia y en el mundo, con equidad y calidad.

Vision

Seremos a 2025 la Entidad de los colombianos que contribuye significativamente a la transformacion
social y a una Colombia mejor educada, convirtiéndonos en uno de los 5 lideres internacionales en
gestion de recursos de fomento a la educacion, con eficiencia organizacional, orientacion al cliente,
innovacion y apoyo tecnolégico.

Fuente: ICETEX (-, Laeducacion ' wineducacién
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ENTIDAD CON SOPORTE DEL SOBERANO, VINCULADA AL
MINISTERIO DE EDUCACION

Entidad financiera de naturaleza especial, con personeria juridica, autonomia administrativa, y patrimonio
propio, vinculada al Ministerio de Educacion Nacional

Mecanismos de Control Interno

'@‘ Planes de mejoramiento ante organismos de control

Informes de rendicion de cuentas a la Contraloria General de la
Republica

Informes de austeridad del gasto publico a la Contraloria de la Republica

Informes de evaluacién del sistema de control interno al consejo asesor
del Gobierno Nacional en materia de control interno

Informes de evaluacion del sistema de control interno contable a la

+ Entidad financiera de naturaleza especial que destina sus utilidades y Contaduria General de la Nacién

al desarrollo de su actividad.’

+ Capital solido, estable y suficiente para soportar el crecimiento. Republica

* Calificada por Fitch Ratings AAA (LP) y F1+ (CP) en Octubre 2020. La
entidad también cuenta con certificado ISO 9001 ICONTEC y IQNET
Management System.

Informes de inspeccion de la Superintendencia Financiera

Informes de gestion

@ Informes de auditoria gubernamental de la Contraloria General de la

Fuente: ICETEX (1) 40% para reservas destinadas a la ampliacion de cobertura del crédito y de los servicios del ICETEX; 30% para la constitucién de reservas destinadas a otorgar subsidios @ :g gglicoi{%gn Mineducacion
para el acceso y permanencia a la educacién superior de estudiantes con bajos recursos econémicos y mérito académico; y el 30% a incrementar el capital de ICETEX.




ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL ROBUSTA

552 Funcionarios y colaboradores, en 5 regionales: Oriente, Norte, Noroccidente, Centro y Suroccidente.

Principales comités:

Junta Directiva

* Buen Gobierno y ética, Auditoria, Financiero y de
inversiones, Activos y Pasivos, y Riesgo de crédito.

LG « Catera y cobranza, Riesgo operativo y SARLAFT,
Crédito, Coordinacion de control interno, Técnico
Secretaria de presidencia.
General
!' -! T Oficina . . —_ Oficina de
rr . Oficina de Oficina de .
. . Oficina Asesora — Comercial y de . Relaciones
Oficina Asesora Oficina Asesora Riesgos Control Interno .
de Mercadeo Internacionales

Juridica

Comunicaciones

de Planeacion

Fuente: ICETEX

Vicepresidencia
de Crédito y
Cobranza

Vicepresidencia
Financiera

Direccion de
Cobranza

Direccion de
Contabilidad

Direccion de
Tesoreria

Vicepresidencia
de Operaciones y
Tecnologia

Vicepresidencia
de Fondos en
Administracion

Direccion de
Tecnologia
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GOBIERNO CORPORATIVO Y GESTION DE RIESGO

Los miembros de junta representan intereses diversos y complementarios; 55% cumplen criterios de

(ndependencia.
Control de riesgo
Junta Directiva Objetivos Sistemas de admén. de -~ >
Estratégicos riesgo Gl B
* Lajunta sesiona una vez al mes y esta integrada por 9 miembros (Ley
1002 de 2005), 55% independientes. SARC- Riesgo Crédito* **
SARL- Riesgo Liquidez* ** Politi | .,
O O O SARM- Riesgo de Mercado* g|t!c§s para ia gestion y
o ) o SARO — Riesgo Operativo ** Ia\/l T'Z'sﬁrac,'on
Luis Fernando Perez Lorenzo Portocarrero Alvaro Acevedo SARLAFT - Prevencion € czc'totc‘)glas litati
Viceministro de Educacién  Representante CESU’ Representante CNA? ) Actividades de Lavado de Activos cuantita Cll\{a's, y cuaitativas
Superior ) Gestionar y Financiacion del Terrorismo * ** para medicion, monitoreo
O O O integralmente los SGSI - Seguridad de la y calificacion
) () Y riesgos para apoyar la Informacién ** * Seguimiento y control de
i . . optimizacion de los limites
JoseRFernando Echgverry AIFl:erto Enrlquec:{oa IIR\lemesm RauIdRolys procesos, mitigar la Otros complementarios a la o Alineacién con Entes de
epresentante de epresentante de epresentante de los afectacion de la . s . vigilancia v control
A S A, . s gestion de riesgos g y cor
Universidades Publicas ~ Universidades Privadas Gobernadores sostenibilidad . Reportes e informes a
O 0O O financiera e impacto PCN - Plan de continuidad* ** comités y Junta Directiva
) N ) reputacional SAC; - Sist. Atencién al * Analisis de propuestas y
) Consumidor nuevos productos
Miguel Angel Moreno Estudlante, u§uar|o~del Representante 'unlversal SGC: - Sist. Gestién de Calidad . Mapa de riesgos de la
Representante de los  ICETEX del dltimo afio de  de los usuarios del C del <ndar d Entidad
Alcaldes* universidad ICETEX MECI - Modelo Estandar de
Control Interno
0o Plan Anticorrupcion**
() Miembro independiente® (" ) Presidente de la Junta Directiva
* Riesgos Financieros ** Riesgos no financieros 10
Fuente: ICETEX. (1) Consejo Nacional de Educacidon Superior. (2) Consejo Nacional de Educacién Superior. (3) El representante es designado por la Federacidén Nacional de % La gdl‘iC%Ci(’)n Mineducacion
Departamentos. (4) El representante es designado por la Federacidon Colombiana de Municipios. (5) Cumplen la calidad de miembros independientes de acuerdo con lo sefialado en el es de todos

paragrafo 2 del articulo 44 de la Ley 964 de 2005.



ENTIDAD PUBLICA CON IMPORTANCIA ESTRATEGICA EN EL
FOMENTO A LA EDUCACION

1. Créditos de fomento a la educacion

* Portafolio de productos que impulsan la educacién incluyente y de calidad

Lineas de Crédito Tu eliges - Pregrado

% pago en época de

- 0% 25% 30% 40% 60% 100%
estudios
Estratos 1-2-3 v v v v v v
Estratos 4-5-6 v v/ v v/
Pruebas Saber 11 300 270 260 240 240 240
Tasa de interés (IPC + pbs)| IPC? |+900 pbs| +900 pbs|+800 pbs|+700 pbs| +700pbs
Lineas de Crédito - Postgrado
% pago en época de estudios 20% 0% 0%
Interés durante toda la vida del crédito | IPC + 900pbs | IPC + 900pbs | IPC + 900pbs
Monto desembolsado (COP MM) ~300 ~270 ~260

« En 2020, ICETEX lanzo

una

nueva

perfeccionamiento de idiomas en el exterior

Fuente: ICETEX. (1) Promedio de bancos: Promedio de las tasas de interés EA con corte Jun 2020 de SUFI, Banco Davivienda, Banco BBVA, Banco Itau, Banco Pichincha, Banco de Bogot3,
Banco Av Villas, Serfinanza, Financiera Comultrasan, Bancoomeva, Compensar, Fincomercio. (2) Este subsidio aplica para estudiantes que tengan 30pts en el Sisbén y que tengan como

minimo 300 puntos el las Pruebas Saber 11. (3) Dato a 2019.

linea de crédito para

ICETEX tiene multiples roles: (i) otorgamiento de créditos de fomento a la educacion, y, (i) administracion
de recursos destinados a la educacion.

Tasas de colocacion vs promedio del mercado’

I, 22,0%
I 10,8%

I 26, 3%
I 11,8%

I 22,3%
I 12,8%

Corto Plazo
Mediano Plazo

Largo Plazo

B Promedio Bancos W [CETEX

2. Rol fiduciario: administracion de recursos de terceros a través
de fondos

« EI'ICETEX actia como mandatario en la administracion de fondos especiales
destinados para la educacion, creados por entidades del Gobierno Nacional,
entes territoriales, asi como entidades del sector cooperativo y privado.

* Las comisiones por concepto de administracion de los fondos en
administracion representan aproximadamente el 10,3% de los ingresos de la

entidad.3
11
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EL OBJETO SOCIAL DE LA ENTIDAD ES EMINENTEMENTE SOCIAL

de cobertura de educacion definidas al 2030.

Numero de estudiantes beneficiados por actividad del ICETEX'

ICETEX es una pieza fundamental para el logro de los Objetivos de Desarrollo Sostenibles (ODS) y las metas

Fondos administrados por el ICETEX

572
Fondos Vigentes

712.061
671.391
582.696 628.042 636.331630.349

544.455
482.802 >18-290

Sector Publico Sector Cooperativo Sector Privado m

106 Ministerios

[ 181 Cooperativas ] [ 18 Entidades Privadas ] [

6 Alianzas ]

40 Departamentos

2010

2011

2012

2013 2014

2015

2016 2017 2018 2019 2020

23 Distrito Capital

M No. Beneficiarios Crédito ICETEX

M No. Beneficiarios Fondos

[ ]
[ J
[ 60 Municipios |
[ J
[ J

84 Entidades Publicas

Cobertura de Educacion Superior en Colombia?
52,8%

51,2% 52,0%

educacion en Colombia

47,8% 48:9%
45 6%

42,4% 2018 - 2022 60,0%

;0

40,8% Plan Nacional
37,1% de Desarrollo >
(PND)
PJREE1PYRY 2022 - 2030 % 80.0%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: ICETEX, Ministerio de Educacion. (1) Cifra de 2020 con corte a junio. (2) Cobertura: estudiantes matriculado en pregrado/ poblacién entre 17 y 21 afios. (3) Poblaciones

Afrocolombianas, Raizales y Palenqueras. (4) Oficina de Alta Consejeria para los Derechos de las Victimas la Paz y la Reconciliacion

54 Comunes ]

Se destacan, entre otros:

Generacion E - Ministerio de Educacion

Ser pilo paga - Ministerio de Educacién

Fondo Especial Comunidades negras 3 — Ministerio del Interior
Fondo comunidades indigenas — Ministerio del Interior
Fondo victimas del conflicto armado — MEN, SED, y OACDV*

PSRN =

Metas definidas para cobertura de

* Por medio del PND 2018-2022 se han fortalecido 61
instituciones de educacion superior publicas y se han
brindado nuevas oportunidades para mas de 336.000
jovenes y sus familias.

* El ICETEX es uno de los principales instrumentos para
el cumplimiento de esta politica.

La educacion

es de todos
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BONOS SOCIALES DEL ICETEX

Primera emision de Bonos Sociales de ICETEX en el sequndo mercado, recursos destinados a robustecer el
programa de créditos educativos ‘Tu Eliges'

Los recursos procedentes de los bonos se destinaran al pago de Objetivos de los Bonos sociales

obligaciones utilizadas para créditos que maneja el Emisor, que se enmarcan

en Créditos Educativos de Fomento. ))) Aumentar la cobertura en Educacion Superior al 60% en el
2022.
Principios de los Bonos Sociales Asegurar el acceso igualitario de todos a una formacién técnica,
The , . ) profesional y superior de calidad, incluida la ensefianza
. i. Generacion de empleo .
A Social Bond »” P universitaria.
Principles ii. Acceso a servicios esenciales : .
Garantizar que todos, en particular los pobres y los vulnerables,
. .. . tengan los mismos derechos a los recursos econdmicos, asi
. Objetivos de desarrollo sostenible ))) 9 . ) ) '
gg;OBJ ETlV::‘::“s E%Df%‘éﬁ%tg ) como acceso al Sistema de Educacién Superior.
. " En linea con los Objetivos de Desarrollo
LHH FIN . . .
DECALIDAD 10w |10 SsGammes ))) Sostenible de las Naciones Unidas: Opinion de tercero independiente
: s oo o — Educacion de calidad, Fin de la pobreza, y
‘!!” Mh’l‘ =) Reduccion de las desigualdades. Opinién independiente realizada por BDO Audit S.A., quien
v validara el cumplimiento de los 4 pilares del ICMAT™:
Uso de los recursos * Uso de recursos
Crédito Educativo o o + Evaluacion y seleccion de proyectos/poblacion
“'\L - YY) Los recursos de la Emision estaran dirigidos al . -
\ﬂl‘» e LT * Administracion de recursos
programa ‘Tu Eliges’, que esta dirigido a
GEICETEY estudiantes con mérito académico en * Reporte 13

situacion socioecondmica desfavorable.

es de todos

Fuente: ICETEX, BDO . (1) ICMA: International Capital Markets Association % La educacion Mineducacién
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MEDIDAS TOMADAS FRENTE A LA EMERGENCIA

Para mitigar el impacto generado por la pandemia, el Gobierno Nacional y el ICETEX definieron un Plan de
Auxtlios Educativos COVID -19.

Alivios implementados con recursos asignados por el Gobierno Alivios directos del ICETEX
Nacional
—— + Periodo de gracia v Renegociaciéon de los acuerdos de pago vigentes con
previa solicitud del usuario.
Decreto 467 D,‘i',ﬁ"e :'a“ de — * Reduccidn transitorio del interes al IPC v’ Suspensién entre el 31 de marzo y el 31 de mayo de 2020,
de 2020 auxi ?;\(,e")u_c;agtlvos de los articulos del regla[n.ento de Cl‘édi.to, que estat?l,ecen
— « Ampliacién de plazo paz y salvo como requisito para realizar renovacién o
desembolso para un nuevo periodo académico.
Nuevos creditos para el segundo semestre de 2020 v’ Suspensién entre el 31 de marzo y el 30 de abril de 2020 de
— sin la exigibilidad de un deudor solidario, y creacién la gestion de cobro preventivo, administrativo y pre
del Fondo Garantia Codeudor Covid-19 . =2 '
juridico.
- Mejora de plazos, tasas y periodos de gracia: Plan de .. ) L. . L
Auxilios Covid-19 4 Suspension del envio de nuevas liquidaciones de retencion
salarial.
Ampli p” + Linea de créditos condonables padres de familia para
mpfia en tiempo — ensiones de jardines y colegios privados, en v ini ia ili i -
Decreto 662 de Plan de Auxilios p nes de y colegios prr Administracion del Plan de Auxilios Educativos COVID-19,
. — educacion preescolar, basica y media recurso
de 2020 Educativos COVID- y .
19 " - . .
| Auxilio econémico a los jovenes en condicion de
vulnerabilidad, para el pago de la matricula en IES L .
P pagd Entre abril y junio 2020, ICETEX apoyo a alrededor de
|+ Linea de crédito educativo condonable para matriculas 61.296 estudiantes 15

de jovenes en condicion de vulnerabilidad

La educacion | wineducacién

Fuente: ICETEX es de todos




IMPREVISTOS

IMPACTOS FINACIEROS Y SOPORTE ANTE CHOQUES

pandemia COVID-19.

Evolucion del ICV >30 dias

17,7%

11,8%

10,2% 10,6% 10,4%

8,1% 9,0%

Jan-20 Feb-20 Mar-20 Apr-20 May-20 Jun-20 Jul-20 Aug-20 Sep-20

Evolucion del recaudo 2020 (COP MM) y cumplimiento (%)

==@==Proyectado e=@==Ejecutado I Cumplimiento

99.584
87.518  87.506  g,.69 86492 91172 g778) 86.140  87.200

53.764

Jan-20 Feb-20 Mar-20 Apr-20 May-20 Jun-20 Jul-20 Aug-20 Sep-20

Fuente: ICETEX

La entidad cuenta con planes de contingencia de liquidez para enfrentar situaciones como las de la

* Los alivios otorgados a raiz de la pandemia (periodos de gracia,
reduccién de tasas y ampliaciéon de plazos), han llevado a una mejora
en indicadores de cartera vencida.

* La rentabilidad de la entidad ha resultado impactada por mayores
gastos por provisiones, producto de la estrategia de mantener un
indicador de cobertura superior a 150%.

Planes de contingencia ante eventuales riesgos de liquidez incluyen:

v' Control a la programacion de los giros ajustando segun
disponibilidad y capacidad.

v' Liquidacion de titulos del portafolio.
v" Activacion de fuentes de fondeo alternativas.

* Ademas, el respaldo patrimonial de la nacion como principal garante
y la supervision semanal de la asignacion de recursos, permitira tomar
medidas oportunas ante un posible deterioro de sus indicadores.

.78 La educacion
es de todos
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PERSPECTIVAS DE ALIVIOS ADICIONALES Y EXPECTATIVAS EN EL
CORTO PLAZO

La entidad planea continuar con un esquema de alivios integral que contempla condonaciones, reducciones
en tasa y extensiones en plazo.

Condonacion de intereses para créditos con moras tempranas y etapa de estudios
Ampliacion de plazos

Cambio de linea de crédito

Condonacion de capital para cartera castigada

Aplicacién de “Plan de Alivios” para créditos de Fondos en Administracion

Pago contingente al ingreso

Alivios cortoy
mediano plazo »

AN NI N NN

Indicad liquid * Un aumento en el recaudo esperado podria contrarrestar en parte un
ndicadores fiquidez escenario de contraccion de ingresos por parte de aportes de la nacién.

11,0% 11,3% 11,5% * La entidad cuenta con unos indicadores de liquidez sostenidamente

9 2% —— holgados y fortalecidos a corte de sept 2020, donde la caja ha representado
7M sostenidamente mas del 40% de los activos liquidos totales.

®* En los proximos periodos la rentabilidad podria mejorar, si se materializan

91,2% 90,9% 87,7% 85,9% 86,4% 86,4% e a ,
menores gastos extraordinarios por provisiones, y si los esfuerzos de
cobranza resultan en un recaudo mayor al esperado.
®* Por efectos de la pandemia el ICV esperado se prevé por debajo del 13,6%
(Meta Operativa 2020). Por otro lado se espera igualmente mantener la
2015 2016 2017 2018 2019 Sep-20 consolidacion de la utilidad por encima de la reportada a septiembre de 2020
I Cartera/total activos =@=Activos liquidos/ Activos totales (1) de COP 144.150 millones.
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CAPITAL SOLIDO, ESTABLE Y SUFICIENTE PARA SOPORTAR EL
CRECIMIENTO

Un pasivo con costo de ~COP 1,6 Bn soporta un saldo de cartera de ~COP 5,3 Bn; esto, gracias al aporte

patrimonial soberano.
Evolucion saldo cartera (COP MM) Evolucion pasivo con costo (COP MM)
CAC: 13,4% 5.064.894 5.333.112 CAC: 17,8%
4.600.951 1.427.940 1.503.222 1.567.801
3.934.898 1.273.833 ___
3.462.100

3.060.222 I I 945996

I I 0 . I

2015 2016 2017 2018 2019 Sep-20 2015 2016 2017 2018 2019 Sep-20

M Banco Mundial ™ Banco comercial BTAE

Costo del pasivo(%)'y solvencia? (%)

* Como entidad financiera de naturaleza especial, el 70% de las utilidades

o N o
66,1% 65,4% 63,6% 62,8% 62,7% 61,9% se reinvierten en cartera, y el restante 30% se capitaliza.
— —e o —® * De 2015 a 2019 la cartera refleja el crecimiento de aprox. 3,6% del
o 7.6% 8,1% 7.9% 7.8% 7.6% numero de beneficiarios, equivalente a 88.695 nuevos adscritos.
, 170 — . ./
o — —o -~ —e * |CETEX cubre al 2019 aproximadamente 10,3% de la poblacion total de
matriculados entre 17 y 21 afos.
* La principal fuente de financiamiento han sido desembolsos por tramos
por parte del Banco Mundial que suman USD 820 MM, con plazos a 22,5
2015 2016 2017 2018 2019 Sep-20 afos desde el desembolso y estan indexados a Libor + Spread. 19
=@=_Co0sto promedio de fondeo ==@=Patrimonio/ Activos
Fuente: EEFF ICETEX. (1) Pasivo compuesto de obligaciones financieras y titulos de ahorro educativo (TAE) en circulacién al largo plazo. Costo del pasivo calculado como Gasto por intereses / | [ La educacion Mineducacién
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Saldo promedio de las obligaciones financieras. (2) Solvencia calculada como Patrimonio sobre Activo total




INDICADORES DE RENTABILIDAD SALUDABLES CAPACES DE
AFRONTAR CONTINGENCIAS

Ingresos (COP MM) y margen neto (%)

78,8%
68,4% :
55,1% o ° ° 49,3%
o 33,7% o 29,7%
® )
56100 701.467 714.937
526.339 :
417,340 498.959 I
2015 2016 2017 2018 2019 Sep-20

H Ingresos @ Margen Neto

Evolucion ICV! y cobertura?

254%

10,9% 11,8%

y

10,0%

=

2015 2016 2017 2018 2019 Sep-20
e=@==|C\/ ==@==Cobertura Cartera

Margen neto consistentemente alto, debido a estructura de gastos eficiente.

ROA y ROE (%) 14,2%

12,6%

10,1% 9,5%

3,8%

2,3%

2015 2016 2017 2018 2019 Sep-20
«=@=ROE =@=ROA

La principal fuente de ingresos de la entidad consiste en ingreso por
intereses de cartera propia (~84% de los ingresos). Adicional a esto, ICETEX
devenga ingresos por honorarios como administrador de fondos para
terceros (~10,3% de los ingresos).>

Margen neto superior de las entidades del sector, producto de una
eficiencia operativa que se ha mantenido consistentemente por debajo del
30%.

La contraccion del ROA y ROE son resultado de un mayor gasto por
deterioro de la cartera, producto de la estrategia de mantener un indicador
de cobertura superior a 150%.

Fuente: ICETEX (1) ICV > 30 dias calculado como cartera vencida sobre la cartera bruta del periodo. (2) Cobertura de cartera calculada como provisidn sobre cartera vencida. Indicadores P&G a @ tg ggligi{%gn Mineducacion

septiembre anualizados 2020. (3) Cifras a cierre de 2019.




CRECIMIENTO POR CAPITALIZACIONES Y NUEVAS FUENTES DE
FONDEO

Se espera un incremento importante en la colocacion de nuevos créditos respaldada por una solvencia
holgada.

Cartera Bruta (COP MM) e ICV >30 dias (%) Ingresos por intereses (COP MM) y gastos por intereses’ (%)

11,6% 12’2% 12,8% 13,2% 21,0%
° ° ° ° 17 3% ° 18,9% 18,5%
’ . .
o 8797 995 9.563.498 o
6.871.460 o 58744 839.815
I I B B . l
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
M Cartera ®ICV W Ingresos por intereses @ Gasto por intereses
H H H o, . . ;. . .y
Patrimonio (COP MM) y solvencia (%) * Por la importancia estratégica de la entidad para avanzar en la educacion del
57,5% 56,2% 54,9% 55,9% pais, se espera que la cartera siga creciendo de la mano de capitalizaciones y
° ° ° ° nuevas fuentes de fondeo.
1.857.841 1.921.674 2.044.067 2.172.540 *  Esta emision permitira:
v" Fortalecer las alternativas de financiacion para apalancar el crecimiento
proyectado.
v" Diversificar las fuentes de fondeo, y optimizar la composicion del pasivo.
v Aprovechar condiciones del mercado, y apetito por emisores como 21
2020 2021 2022 2023 ICETEX, para materializar ahorros en gasto por intereses.

M Capital Fiscal @ Solvencia

La educacion | wineducacién
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Fuente: ICETEX (1) Gastos por intereses calculados como porcentaje de los ingresos por intereses
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CARACTERISTICAS PRELIMINARES DE LOS BONOS SOCIALES

Emisor

Clase de valor
Monto de la emision
Calificacion emisor

Calificacion emision
Objetivos econémicos

Plazo

Amortizacion

Valor nominal
Inversion minima
Periodicidad de pago
Inscripcion
Estructuradory

coordinador del PEC

Agente Colocador

Asesor legal

Invertimos en el talento de los colombianos'

Bonos Sociales (Segunda opinion de componente social a ser emitida por BDO Audit S.A.)
Cuatrocientos setenta mil millones de Pesos (COP 470.000.000.000)

AAA (Col) por Fitch Ratings Colombia S.A. SCV

AAA (Col) por Fitch Ratings Colombia S.A. SCV

100% para la financiacion vy refinanciacion de proyectos/poblacion que cumplan con los criterios de
elegibilidad definidos en el prospecto de informacién

Entre 1y un diay 15 afos

Al vencimiento

Un millén de Pesos (COP 1.000.000) o cinco mil (5.000) UVR

10 Bonos Ordinarios (COP 10.000.000) o cincuenta mil (50.000) UVR
MV, TV, SV, AV
Seran inscritos en el RNVE y en la BVC

Banca de Inversion S

Bancolombia

Valores . . —
Bancolombia®™

Comisionista de Bolsa

GOMEZ-PINZON

e —

La educacion

es de todos
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Fuente: Fitch Ratings

RAZONES PARA LA CALIFICACION DEL EMISOR

4 )

Los préstamos del Banco Mundial
que constituyen mas del 60% del
pasivo de la entidad estan
respaldados por garantia estatal

- J

Capacidad y propension de
soporte que recibiria del Gobierno
Nacional en caso de ser necesario

dada su naturaleza especial,

otorgandole capital sélido

FitchRatings

Emisor ICETEX
AAA (col) largo plazo
F1+(col) corto plazo

Emision Bonos Ordinarios Sociales de

ICETEX
AAA (col) largo plazo

(

4 )

Direccionamiento estratégico y
objetivos direccionados al
fomento de la educacion superior
en el pais

- J

) 4

\

El perfil de liquidez del ICETEX es
holgado y estable, debido a los
plazos amplios y tasa fija de los

préstamos con el Banco Mundial

\ S — Y,

Reinversion del 30% de la utilidad
del gjercicio de cada periodo en
robustecer la capacidad

patrimonial
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CONTACTOS

Edgar Antonio Gémez Alvarez
ICETEX
Vicepresidente Financiero
eagomez@ICETEX.gov.co
T. (571) 382-1670 Ext. 1230

Juan Carlos Acevedo
ICETEX
Asesor Vicepresidencia Financiera
jcacevedo@ICETEX.gov.co
T. (571) 382-1670 Ext. 1329

Jennifer Viviana Diaz
ICETEX
Asesora Vicepresidencia Financiera
vdiaz.cont@ICETEX.gov.co
T. (571) 382-1670 Ext. 1329
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ACCESO A LA EDUCACION SUPERIOR

Portafolio de productos busca mayor cobertura y equidad

* En la franja entre 240 y 349 puntos se encuentra una poblacién estudiantil de 341.702 jévenes, de los cuales el ICETEX tiene
previsto atender 62.000 en el afio 2021, algunos dentro del proyectos contenido en la emision social de bonos.

Poblacidn que requeriria financiacion:

.‘-.
62.000 créditos 341.702 estudiantes entre 240 4 349 puntos ? . 675.749
nuevos ICETEX on 1a - @’ RS ":'- Goiacehes,
[ Bt prusias SAGEN 21 on
vigencia 2021 ‘ 1 )
e 210 40 350
4790302 SHLdIAMIes antre
a5 oo W COMN SREM Y OUAARLE AL St 210 v 349 DLMOS
166.312 ostudiantes
40.000 - COM SISEEN LI RANGD LSO

Y WA N

22.240 O s CON PNt ajes

supeores O iguales » 350

No de estudiantes
:

Generaciéon E
4 mil beneficiarios(PND)

2 B 2 B B K '8 B B 3K B £ B 3 B S B ZE EE B B 0B
= 3 3 £ & 8 4 3 £ & 3 2 3 £ B £ 8 2 3 & 3 3 3 £ 3§ 38

Puntaje pruebas Saber
EE-U-I:I'D el 1§
mudEwas ICETEX an &

Fuente: Base pruebas Saber 11, Base SISBEN y célculos Oficina Asesora de Planeacién — ICETEX wigencia 2021 gg gglig?:lccl)csm Mineducacién




COMPORTAMIENTO MATRICULAS EDUCACION SUPERIOR 2019

Segun cifras reveladas por el Ministerio de Educacion, en el afio 2019 se encontraban 2.160.677 estudiantes
matriculados en educacion superior asi:

® O
wﬂ 2.160.677 Matriculados %9 |

en el talento de los colombianos

10.033 29,082

IEEHIEE) PreliEsione] Técnica ﬁrofesional @
8 < S m
L o 426.716 T © 26.210
6 2 Tecnoldgica = ": Tecnoldgica @
z = = 5
NI 0o 2
S Z 114.797 ST 433.206 )
E @) Universitaria/ 3 % Universitaria/ 9,60%
n U Escuela Tecnolodgica 2 O Escuela Tecnologica
(- 0

561.348
Universidad

559.285
Universidad

Jo
@In

27
@ % Poblacién Estudiantil Beneficiada con fin. del ICETEX

Fuente: ICETEX. Informacién con corte a dic-19. Porcentajes representan proporcion frente a totalidad de estudiantes matriculados La educacion Mineducacién
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Los créditos educativos del ICETEX como
herramienta para el desarrollo

Contribuimos al desarrollo del pais

y al proposito de alcanzar los suefios de los colombiano y sus familias
acompanando su educacion en Colombia y en el mundo con

equidad y calidad.

28

(- Laeducacion = wineducacion
es de todos



