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1. OBJETIVO

Establecer el tratamiento contable que ICETEX aplicara para el registro del efectivo
y equivalentes al efectivo.

2. DEFINICION DE TERMINOS

e Efectivo: Comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista
constituidos por la entidad en moneda nacional y extranjera en bancos, tanto en
el pais como en el exterior

e Equivalentes al efectivo: Son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que
son facilmente convertibles en efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

e Flujos de efectivo: Son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al
efectivo.

e Conciliacion Bancaria: Proceso de confrontacion de los valores que el ICETEX
tiene registrados en sus cuentas de ahorros, corrientes y otros, versus los valores
contenidos en el extracto bancario,

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
La entidad considera como efectivo, el efectivo en caja y el efectivo en bancos.

Adicionalmente, los equivalentes al efectivo tienen el propdsito de cumplir con los
compromisos de pago a corto plazo, mas que mantenerlos como una inversion o
similares.

Para que una inversién sea clasificada como equivalente al efectivo debera cumplir
con las siguientes caracteristicas:

v" Que sea facilmente convertible en una cantidad determinada de efectivo;

v" Que esté sujeta a un cambio insignificante de cambios en su valor; y

v" Que tenga un vencimiento proximo desde la fecha de adquisicion (3 meses
0 Menos)

No obstante, la entidad adicionalmente tendr& en cuenta las siguientes
caracteristicas para clasificar una inversion como equivalente al efectivo:
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v" Que sea una inversion diferente a TES.

v' Que sea sobre inversiones que no se encuentren indexadas o de renta
variable.

v" Que sea sobre inversiones sobre las cuales, no exista riesgo de liquidez,
contraparte o emisor, que pueda afectar de forma negativa el valor de
mercado expresado en libros.

v" Que sea sobre inversiones sobre las cuales, no se genere venta a una tasa
por encima de la tasa de valoracion y/o TIR de compra.

v Que sea sobre inversiones sobre las cuales, la entidad no tiene el firme
propdsito de mantener hasta su vencimiento como una inversion.

4. MEDICION INICIAL

El efectivo debe ser reconocido inicialmente como el efectivo recibido por la entidad
en cuentas bancarias. Los equivalentes de efectivo deberan ser reconocidos por su
costo. El costo es el valor razonable de la contraprestacion entregada para comprar
el equivalente en efectivo.

5. MEDICION POSTERIOR

El efectivo y los equivalentes al efectivo no requieren de ningun ajuste para
determinar una medicién posterior ya que es el ajuste presentado como saldo; podra
existir un cambio en su valor cuando se actualice el tipo de cambio aplicado a los
saldos denominados en moneda extranjera los cuales por ser partidas monetarias
seran convertidos a la tasa de cierre vigente al final del periodo sobre el que se
informa.

Los saldos de efectivo y de los equivalentes de efectivo depositados en otra entidad
deben reflejar los flujos de efectivo que se espera recibir de esa entidad.

6. EFECTIVO RESTRINGIDO Y DESTINACION ESPECIFICA

La entidad debe revelar en sus estados financieros, acompafados de un comentario
por parte de la gerencia, cualquier valor significativo de sus saldos de efectivo y
equivalentes al efectivo que tengan ciertas limitaciones para su disponibilidad.

Estos valores seran presentados en una linea separada en el balance general bajo
el concepto de “efectivo restringido” y/o “con destinacion especifica” segun sea el
caso.
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El efectivo restringido surge de una decision de gestion administrativa para asignar
fondos a una causa, y/o aquellos que sean de tipo contractual o legal.

7. OTROS ASPECTOS

Las cuentas bancarias a nombre del ICETEX deberan ser conciliadas al cierre de
cada mes cruzando con la informacion del extracto, con el fin de identificar partidas
conciliatorias, realizar la gestién de regularizacion y registrar la respectiva cuenta
por cobrar o pagar segun sea el caso.
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1. OBJETIVO
Establecer el tratamiento contable que ICETEX aplicara para la

contabilizacion de las inversiones en instrumentos de deuda.
2. DEFINICION DE TERMINOS
Activo financiero: Es cualquier activo que sea:

e Efectivo
e Un instrumento de patrimonio de otra entidad
e Un derecho contractual

v A recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad.

v A intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra
entidad en condiciones que sean potencialmente favorables para
la entidad.

e Un contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de
patrimonio de la entidad y sea:

v" Un instrumento no derivado, segun el cual la entidad esta o puede
estar obligada a recibir una cantidad variable de sus instrumentos de
patrimonio propios.

v" Uninstrumento derivado que sera o podra ser liqguidado mediante una
forma distinta al intercambio de un importe fijo de efectivo o de otro
activo financiero, por una cantidad fija de los instrumentos de
patrimonio propios de la entidad.

Instrumento financiero: Cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Entidad y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra diferente.

Otro Resultado Integral: Componente del patrimonio en el cual se registran
ingresos y gastos que no afectan la utilidad del periodo.

Activo o pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados: Es
un activo o pasivo financiero el cual:

v Es clasificado como mantenido para negociar bajo las siguientes
condiciones:
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- Es adquirido principalmente para venderlo o volver a comprarlo en un
futuro inmediato; y

- Desde su reconocimiento inicial, forma parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados, de la cual se tiene evidencia
confiable de la obtencién de beneficios a corto plazo.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, se ha decidido que se
contabilizara al valor razonable con cambios en resultados.

Mercado activo: Es aquel en el cual las transacciones de los activos o pasivos
tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion para
fijar precios sobre una base de negocio en marcha.

Costo amortizado: Es la medida inicial de un activo financiero o pasivo financiero
menos los pagos de capital, menos la amortizacion acumulada (calculada con el
meétodo de la tasa de interés efectiva) de cualquier diferencia entre el monto inicial
y el valor de liquidacién en el vencimiento y menos cualquier disminucién por
deterioro del valor o incobrabilidad.

Valor razonable: Es el monto por el cual un activo podria ser intercambiado entre
un comprador y un vendedor debidamente informados, en una transaccion en que
ambas partes proceden libremente.

3. CLASIFICACION

Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con la decision estratégica
adoptada por la Junta Directiva, 0 quien haga sus veces, sobre la forma y
actividades a través de las cuales desarrollara su objeto social.

Las inversiones podran ser clasificadas en: inversiones negociables, inversiones
para mantener hasta el vencimiento e inversiones disponibles para la venta de
acuerdo con las disposiciones establecidas en el Capitulo | “CLASIFICACION,
VALORACION Y CONTABILIZACION DE INVERSIONES PARA ESTADOS
FINANCIEROS INDIVIDUALES O SEPARADOS” en la Circular Basica Contable y
Financiera (CBCF).

4. RECONOCIMIENTO
4.1 Medicion inicial

Las inversiones se deben registrar inicialmente por su costo de adquisicion y desde
ese mismo dia deberan valorarse a valor razonable, a TIR o variacién patrimonial,
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segun corresponda, de acuerdo con lo sefialado por la Superintendencia Financiera
de Colombia. La contabilizacion de los cambios entre el costo de adquisicion y el
valor razonable de las inversiones se realizara a partir de la fecha de su compra,
individualmente, por cada titulo o valor, de conformidad con lo establecido en el
Capitulo | “CLASIFICACION, VALORACION Y CONTABILIZACION DE
INVERSIONES PARA ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES O SEPARADOS”
en la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF).

4.2  Medicién posterior

La medicion posterior de los instrumentos de deuda, se hara de acuerdo con las
disposiciones establecidas en el Capitulo | “CLASIFICACION, VALORACION Y
CONTABILIZACION DE INVERSIONES PARA ESTADOS FINANCIEROS
INDIVIDUALES O SEPARADOS” en la Circular Basica Contable y Financiera
(CBCF).

5. VALORACION

La valoracion de las inversiones se debe efectuar diariamente, a menos que en el
Capitulo | o en otras disposiciones se indique una frecuencia diferente. Asi mismo,
los registros contables necesarios para el reconocimiento de la valoracién de las
inversiones se deben efectuar con la misma frecuencia prevista para la valoracion,
y las demas disposiciones establecidas el Capitulo | “CLASIFICACION,
VALORACION Y CONTABILIZACION DE INVERSIONES PARA ESTADOS
FINANCIEROS INDIVIDUALES O SEPARADOS” en la Circular Basica Contable y
Financiera (CBCF).

6. DETERIORO

El deterioro de las inversiones se efectuara de acuerdo con lo establecido en el
numeral 8 del Capitulo | “CLASIFICACION, VALORACION Y CONTABILIZACION
DE INVERSIONES PARA ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES O
SEPARADOS” en la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF).

Baja en cuenta: EI ICETEX daré de baja en cuentas un activo financiero solo
cuando:

a) Expiren o se liquiden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o

b) La entidad transfiera sustancialmente a terceros todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.
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7. REVELACIONES

EI ICETEX, revelara en el estado de informacion financiera segun lo establecido en
la norma para instrumentos financieros, NIIF 7 — Informacion a revelar.
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1. OBJETIVO

Establecer el tratamiento contable que ICETEX aplicara para el registro de la cartera
de créditos.

2. DEFINICION DE TERMINOS

e Instrumento financiero: Es un contrato que da lugar a un activo financiero de
una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de otra.

e Activo financiero: Es cualquier activo que sea:

e Efectivo
e Un instrumento de patrimonio de otra entidad
e Un derecho contractual

v" A recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad.

v' A intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra
entidad en condiciones que sean potencialmente favorables para
la entidad.

e Un contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de
patrimonio de las compafias y sea:

v" Un instrumento no derivado, segun el cual la entidad esta o puede
estar obligada a recibir una cantidad variable de sus instrumentos de
patrimonio propios.

v" Uninstrumento derivado que sera o podra ser liquidado mediante una
forma distinta al intercambio de un importe fijo de efectivo o de otro
activo financiero, por una cantidad fija de los instrumentos de
patrimonio propios de las compafias.

e Pasivo financiero: es cualquier pasivo que sea una obligacion contractual:
v De entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad,;
v O De intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra

entidad, en condiciones que sean potencialmente desfavorables para la
entidad.



Cédigo: M12 .
- MANUAL DE POLITICAS CONTABLES
version: 3 . A~ !m-mzns':rwmlrmbmb-‘pw
Fecha: 15/12/2015 MACROPROCESO: PROCESO: GESTION ' S '
) < . CONTABLE Y
Pagina 12 de 120 GESTION FINANCIERA TRIBUTARIA

e Costo amortizado: Es la medida inicial de un activo o pasivo financiero menos
los pagos de capital, mas o menos la amortizacion acumulada (calculada con el
método de la tasa de interés efectiva), de cualquier diferencia entre el monto
inicial y el valor de liquidacion en el vencimiento y menos cualquier reduccion
por deterioro o incobrabilidad.

Valor razonable: Es el monto por el cual un activo podria ser intercambiado entre
un comprador y un vendedor debidamente informados, en una transaccion en
que ambas partes proceden libremente (“arm’s length”).

Tasa de interés efectiva: Es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero con el importe neto en libros del activo financiero.

e Método de interés efectivo: es el método para calcular el costo amortizado de
un activo o pasivo financiero y de asignar el ingreso o gasto financiero durante
un periodo.

e Baja en cuentas: Corresponde la eliminacion de un activo financiero
previamente reconocido en el estado de situacion financiera.

3. EXENCION NIIF

La Resolucion No. 743 de 2013 de la Contaduria General de la Nacion, resolvio:
“Para la preparacion de los estados financieros separados o individuales, los
establecimientos bancarios, las entidades aseguradoras, los fondos de garantias,
las entidades financieras con regimenes especiales y el Banco de la Republica
aplicaran el marco normativo dispuesto en el anexo del Decreto Nacional numero
2784 de 2012, salvo en los siguientes aspectos: 1. La NIC 39y la NIIF 9 Unicamente
respecto del tratamiento de la cartera de crédito y su deterioro,...”

De acuerdo a lo anterior, el ICETEX registrara la cartera de créditos segun lo
establecido en la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de
1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia.

4. CLASIFICACION
ICETEX dentro del rubro de la cartera registra las diferentes lineas de créditos

educativos otorgados bajo las modalidades de crédito educativo de fomento y
comercial.
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Respecto a las provisiones de cartera, se tienen en cuenta los siguientes aspectos:

e Acuerdo 014 de 2013 de Junta Directiva mediante el cual se aprobé el modelo
de pérdida esperada para la modalidad de crédito educativo de fomento, y que
entré en vigencia a partir del segundo semestre de 2014.

¢ Los desembolsos (giros) efectuados en etapa de ejecucion, es decir, cuando el
estudiante se encuentra en época de estudio, se deben registrar en la cuenta de
cartera de acuerdo con la calificacién de la Superintendencia intereses se debe
registrar en cuentas contingentes deudoras, toda vez que en esta etapa la
cartera no es exigible.

e Debido a las particularidades del crédito educativo se podran descontar
provisiones de cada crédito los intereses causados y no cobrados en época de
estudios que al momento de pasar al cobro pasan a formar parte del capital, y
gue son llevados al ingreso de forma gradual, conforme el beneficiario paga sus
cuotas.

5. MEDICION CREDITO DE FOMENTO PARA LA EDUCACION
El ICETEX reconocera su cartera de crédito al valor desembolsado.
Interés exigible en el periodo de estudio

El reconocimiento de los intereses causados por la fraccidén del crédito amortizada
en el periodo de estudio se registrara como ingreso dentro del periodo de causacion.

Interés no exigible en el periodo de estudio

El reconocimiento de los intereses generados por la fraccion del crédito no
amortizada dentro del periodo de estudio, no se registrara dentro de los Estados
Financieros del ICETEX, pero estaran sujetos a revelacion dentro de las notas a los
Estados Financieros de acuerdo a las instrucciones de la Superintendencia
Financiera para este propdésito.

La cartera de créditos sera disminuida por los pagos realizados por el beneficiario
del crédito y el devengo del ingreso recibido.

Deterioro

En atencion a la resolucion 743 de 2013 emitida por la Contaduria General de la
Nacion, el ICETEX se encuentra exceptuado de la aplicacion de NIIF plenas para el
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calculo del deterioro de la cartera de créditos. Por lo tanto, continuara aplicando el
modelo de pérdida esperada aprobado por Junta Directiva.

Suspensién de la causacion de intereses

Dejaran de causarse intereses para los créditos de consumo a los dos (2) meses de
mora y para los créditos comerciales a los tres (3) meses, por lo tanto, no afectara
el estado de resultados hasta que sean efectivamente recaudados. Mientras se
produce su recaudo, el registro correspondiente se efectuara en cuentas de orden.

6. REVELACIONES

ElI ICETEX, revelara en el estado de informacion financiera segun lo establecido en
la norma para instrumentos financieros, NIIF 7 — Informacion a revelar.
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1. OBJETIVO

Determinar el tratamiento contable que el ICETEX utilizara para las cuentas por
cobrar de acuerdo a lo establecidos en las NIIF, excluyendo aquellos que tengan
relacion con la cartera de crédito, instrumento financiero que se reconoce y mide de
acuerdo con lo establecido en la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995,
emitida por la Superintendencia Financiera. La exclusion antes mencionada fue
establecida por el Gobierno Nacional a través de los Decretos 1851 de 2013y 2267
de 2014 y lo estipulado en la resolucion 743 de 2013 emitida por la Contaduria
General de la Nacion.

2. DEFINICION DE TERMINOS
e Activo financiero: Es cualquier activo que sea:

e Efectivo
e Un instrumento de patrimonio de otra entidad
e Un derecho contractual

v A recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad

v A intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra
entidad en condiciones que sean potencialmente favorables para
la entidad.

e Un contrato que sera o podra ser liquidado utilizando instrumentos de
patrimonio de las entidades y sea:

v" Un instrumento no derivado, segun el cual la entidad esta o puede
estar obligada a recibir una cantidad variable de sus instrumentos de
patrimonio propios.

v" Uninstrumento derivado que sera o podra ser liquidado mediante una
forma distinta al intercambio de un valor fijo de efectivo o de otro
activo financiero, por una cantidad fija de los instrumentos de
patrimonio propios de las entidades.

e Activo o pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados: Es
un activo o pasivo financiero el cual:

v Es clasificado como mantenido para negociar bajo las siguientes
condiciones:

- Es adquirido principalmente para venderlo o volver a comprarlo en un
futuro inmediato; y



Cédigo: M12 .
- MANUAL DE POLITICAS CONTABLES
version: 3 . A~ !m-mzns':rwmlrmbmb-‘pw
Fecha: 15/12/2015 MACROPROCESO: PROCESO: GESTION ' S '
) < . CONTABLE Y
Pagina 17 de 120 GESTION FINANCIERA TRIBUTARIA

- desde su reconocimiento inicial, forma parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados, de la cual se tiene evidencia
confiable de la obtencién de beneficios a corto plazo.

v' Desde el momento del reconocimiento inicial, se ha decidido que se
contabilizara al valor razonable con cambios en resultados.

Baja en cuentas: Corresponde a la eliminacion de un activo financiero
previamente reconocido en el estado de situacién financiera.

Costo amortizado: Es la medida inicial de un activo financiero o pasivo financiero
menos los pagos de capital, mas o menos la amortizacion acumulada calculada
con el método de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia entre el monto
inicial y el valor de liquidacién en el vencimiento y menos cualquier disminucién
por deterioro del valor o incobrabilidad.

Activo financiero medido a costo amortizado: Es cualquier activo sobre el que
se tengan derechos contractuales de recibir efectivo u otro activo financiero y sea
intercambiable en condiciones favorables con cualquier contraparte.
Adicionalmente, este debe ser medido utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Instrumento financiero: Es un contrato que da lugar a un activo financiero de
una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de otra.

Mercado activo: Es aquel mercado en el que se dan las siguientes condiciones:

¢ Los elementos que se negocian son homogéneos;

e normalmente se pueden encontrar compradores y vendedores en
cualquier momento; y

 los precios estan disponibles al publico.

Otro Resultado Integral: Componente del patrimonio en el cual se registran
ingresos y gastos que no afectan la utilidad del periodo.

Tasa de interés efectiva: es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo financiero.

Valor razonable: Es el monto por el cual un activo podria ser intercambiado entre
un comprador y un vendedor debidamente informados, en una transaccion en
gue ambas partes proceden libremente.
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3. MEDICION

a.Medicion inicial

El ICETEX reconocera inicialmente, un activo financiero en la categoria cuenta por
cobrar a su valor razonable mas los costos de transaccion que sean directamente
atribuibles.

Para los activos financieros de largo plazo (superiores a un afo) sin financiamiento
explicito (definido contractualmente), el valor reconocido inicialmente sera el valor
futuro descontado a valor presente con la tasa de mercado de referencia para
cuentas por cobrar de similares caracteristicas (monto, plazo), a la fecha de inicio
de la operacion.

b.Medicion posterior

Para los activos financieros de largo plazo (superiores a un afio) sin financiamiento
explicito (definido contractualmente), el ICETEX realizard la medicion a costo
amortizado, utilizando para ello el método de la tasa de interés efectiva. Los activos
financieros de corto plazo, no seran sujetos del descuento.

La tasa de interés efectiva es un método que permite calcular el costo amortizado
de los activos financieros a lo largo del periodo de la financiacién.

Este método consiste en descontar el valor futuro del activo financiero con la tasa
de mercado de referencia para cuentas por cobrar de similares caracteristicas
(monto, plazo), a la fecha de inicio de la operacion.

La tasa de interés efectiva que usard el ICETEX sera la tasa correspondiente al
mercado (si existiera) en el momento del inicio de la financiacion. De no existir una
tasa de mercado de similares caracteristicas, se tomard la tasa interna promedio de
colocacion.

4. DETERIORO

Con el fin de determinar la existencia de deterioro, el ICETEX evaluara al final del
periodo sobre el que se informa, si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o grupo de ellos medidos a costo amortizado este deteriorado. Segun lo
establecido en NIC39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion.
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5. BAJA EN CUENTAS

El ICETEX dara de baja una cuenta por cobrar cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo de la cuenta por cobrar.

La entidad dar4 de baja una cuenta por cobrar cuando no se tenga la certeza de
recibir los beneficios econdmicos incorporados en el derecho de la misma y se
hayan agotados todos los recursos para el cobro del derecho.

6. REVELACIONES

EI ICETEX, revelara en el estado de informacion financiera segun lo establecido en
la norma para instrumentos financieros, NIIF 7 — Informacion a revelar.
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1. OBJETIVOS

Determinar el tratamiento contable que ICETEX utilizara para el registro de las
propiedades, planta y equipo que posee ICETEX en sus estados financieros.

2.

DEFINICION DE TERMINOS

Propiedades y equipo: Son aquellos activos tangibles, muebles o inmuebles,
caracterizados por:

v Su utilizaciéon en la produccidon o suministro de bienes y servicios, o para
propésitos administrativos.

v' Se esperan usar durante mas de un ejercicio econémico (mas de doce
meses).

v" No estan destinados para la venta, dentro de la actividad ordinaria de la
entidad.

v" No tienen la calificacion de activos “destinados y/o disponibles para la venta”.

Valor en libros: Es el monto por el cual un activo es reconocido después de
deducir cualquier depreciacion acumulada y pérdida acumulada por deterioro.

Costo: Es el valor de efectivo o equivalente a efectivo pagado por un activo en
el momento de su adquisicién o construccion del mismo.

Valor depreciable: Es el costo de un activo, menos su valor residual.

Depreciacion: Es la asignacion sistemética del monto depreciable de un activo
durante su vida util.

Valor razonable: Es el monto por el cual un activo podria ser intercambiado entre
un comprador y un vendedor debidamente informados, en una transaccién en
gue ambas partes proceden libremente.

Vida util: Es el periodo durante el cual se espera que un activo esté disponible,
para ser usado por una entidad.

Valor residual: Es el valor estimado que la entidad podria obtener actualmente
por la liquidacion de un elemento de propiedad, planta y equipo, después de
deducir los costos estimados en la venta, si el activo ya hubiera alcanzado la
antigiiedad y las demas condiciones esperadas al término de su vida util.
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e Pérdida por deterioro: Es el monto por el cual el valor en libros de un activo
excede su valor recuperable.

e Valor recuperable: Es el mayor valor entre el precio neto de venta y el valor en
uso de un activo.

e Costo historico: Es el costo de compra, menos la depreciacion acumulada y el
deterioro.

e Costo revaluado: Es el valor razonable que tiene el activo en la fecha de la
revaluacién, menos cualquier depreciacién acumulada o pérdidas por deterioro
acumuladas que hayan surgido con posterioridad.

e Mejoras y reparaciones en propiedades ajenas: Cuando un ente econémico
toma en arrendamiento alguna bien raiz, es posible que antes de poder utilizar
dicho bien raiz se requiera hacerle algunas mejoras o adecuaciones para poder
instalarse y funcionar normalmente.

O mas adelante, cuando ya se esté en funcionamiento, es posible que el duefio
del inmueble autorice quizds una ampliacién del local arrendado para que su
arrendatario pueda tener un mejor desarrollo de sus labores.

Cuando ese tipo de mejoras son realizadas con recursos o dinero del arrendatario
se convierten por tanto en mejoras realizadas sobre bienes ajenos.

3. MEDICION
a. Medicidn Inicial

El ICETEX reconocerd inicialmente los elementos que cumplan con las
caracteristicas de propiedades planta y equipo por su COSTO, el cual comprende:

v' El precio de compra, incluidos los costos de importacion e impuestos no
recuperables (Ej. Impuesto a las ventas), honorarios y reembolsos, costos de
instalacion y montaje.

v’ Las estimaciones iniciales de los costos de desmantelamiento y rehabilitacién del
lugar donde se encuentra el activo.

v Los demas costos que sean directamente atribuibles y necesarios para dejar el
activo en el lugar y las condiciones necesarias para operar de la forma prevista
por la gerencia.
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No se consideraran parte del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo:

v" Los costos de introducir un nuevo producto o servicio (incluyendo las actividades
publicitarias y promocionales).

v" Los costos de llevar el negocio a una nueva localizaciéon o con un nuevo tipo de
clientes (incluidos los costos de formacion del personal).

v Los gastos de administracion y otros gastos generales.
v' Los costos de reubicar o reorganizar las operaciones de la entidad.

Para el caso de las mejoras o reparaciones en propiedades ajenas, de acuerdo a
las definiciones en el numeral dos “Definicion de términos” se establecera si se trata
de una mejora o una reparacion.

Si se trata de una mejora, se considerara que los desembolsos en los cuales incurra
el ICETEX suministraran beneficios econdémicos a futuro, por lo cual se procedera
a reconocer como un mayor valor de las propiedades, planta y equipo; la cual se
amortizard al menor valor entre la vigencia del respectivo contrato (sin tener en
cuenta las prorrogas) y la vida util econémica de la mejora. En el caso de una
reparacion, se reconocera el importe como un gasto en el estado de resultado del
periodo.

b.Medicién Posterior

El ICETEX efectua la medicion posterior de sus elementos de propiedades, planta
y equipo, usando dos métodos:

v" Costo histérico; o
v Modelo de la revaluacion

De acuerdo con esto, se ha determinado la medicion para los diferentes grupos de
activos, asi:

GRUPO DE ACTIVOS METODO DE MEDICION
POSTERIOR
Edificaciones y terrenos Modelo de la revaluacion
Muebles y enseres Costo Histérico
Equipo de cOmputo y comunicacion Costo Histérico
Vehiculos Costo Histérico
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El ICETEX debe realizar la revision del modelo de revaluacion cada tres afos para
determinar si es necesaria la determinacién de un nuevo costo revaluado que sera
determinado por un perito avaluador, quién usard las técnicas establecidas en las
Normas Internacionales de Valoracion (IVS por sus siglas en inglés). En caso de
gue exista una seguridad razonable del aumento o disminucion del valor de las
edificaciones, se debe proceder a la determinacion del nuevo costo revaluado.

Adicionalmente, se debe determinar si existen indicadores de deterioro para este
tipo de activos y del resto de elementos de propiedades, planta y equipo. En tal
situacién se procedera a preparar la prueba de deterioro tal y como lo indica la
politica contable de deterioro del valor del activo, la cual esta basada en la NIC 36
(ver politica contable de deterioro). Sin embargo, si el activo no presenta indicadores
de deterioro no es necesario realizar dicha prueba.

En caso tal, cuando ocurra un incremento en el valor razonable de un periodo a
otro, este se reconocera como parte del costo de las propiedades, planta y equipo
con cargo a “Otros Resultados Integrales”. Asi mismo, cuando se presenten
disminuciones en el valor razonable, primero se dara de baja la valorizacion
registrada en Otros Resultados Integrales y si existiera un remanente, este se
reconocera en el estado de resultados.

Conceptos No Capitalizables

En ningln caso seran capitalizables como mayor valor del activo, los valores
incurridos para:

v' Mantenimientos Ordinarios: Corresponde a aquel proceso, que tiene lugar
peribdicamente, por el que se mantienen constantes las condiciones de
funcionamiento y disefio original de un elemento de propiedades, planta y equipo.

4. DEPRECIACION

La base para el célculo de la depreciacion sera el importe en libros de las
propiedades, planta y equipo, menos el valor residual estimado a la fecha de
balance. La depreciacion sera calculada usando el método de linea recta.

El método de linea recta consiste en reconocer la depreciacion por partes iguales
durante la vida util del activo (la vida util ser4 determinada por especialistas en
propiedades, planta y equipo, normalmente es la vida econdmica del activo).

La vida util y el valor residual de los activos fijos son determinados en el momento
de adquisicion. El ICETEX no tendra valor residual para sus elementos de
propiedades, planta y equipo.
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Al menos al cierre de cada periodo, el ICETEX revisara si la vida util o el valor
residual han sufrido cambios generados por factores internos y externos (mercado,
obsolescencia, ambiente legal de operacion, entre otros).

A continuacién, se relacionan las vidas utiles y el valor residual establecido por el
ICETEX:

GRUPO DE ACTIVOS VIDA UTIL
Edificios Afos *
Muebles y Enseres de 7 a 15 Afos
Equipos de cédmputo de 3 a 10 Aios
Equipos de comunicaciéon de 3 a 15 Afos
Vehiculos de transporte de 3 a 8 Aios

*Para los edificios la vida Util se estimara de acuerdo al avallo realizado.

Los activos adquiridos cuyo valor sea igual o menor a 50 Unidades de Valor
Tributario (UVT) seran depreciados en el mismo periodo en el que fueron adquiridos.

5. DETERIORO DE VALOR

Para determinar si un elemento de propiedad, planta y equipo ha visto deteriorado
su valor, el ICETEX aplicara lo establecido en la Politica Deterioro del Valor de los
Activos.

6. RETIRO DE ACTIVOS FIJOS

El valor en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo se dara de baja
en cuentas:

v" En el momento de su venta; o
v Cuando no se espera ningun beneficio econdémico futuro de su uso o disposicion.

La utilidad o pérdida sera registrada en el estado de resultados cuando el activo sea
retirado.

7. REVELACIONES
Para cada grupo de activos, el ICETEX debera revelar:

v’ Las bases de medicion usadas para determinar el valor en libros bruto;
v Los métodos de depreciacion usados;
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v’ Las vidas utiles o tasas de depreciacion usadas;
v' El valor en libros y la depreciacion acumulada al comienzo y final del periodo;
v Una conciliacién del valor en libros al comienzo y final del periodo mostrando:

Adiciones

Activos clasificados como mantenidos para la venta.

Adquisiciones a través de combinaciones de negocios.

Aumentos o disminuciones resultantes de reevaluaciones y por pérdidas
por deterioro reconocidas o reversadas directamente en patrimonio de
acuerdo con la politica de “Deterioro de los activos”.

Pérdidas por deterioro reconocidas en utilidades o pérdidas de acuerdo
con la politica de “Deterioro de los activos”.

Pérdidas por deterioro reversadas en utilidades o pérdidas de acuerdo con
la politica de “Deterioro de los activos”.

Depreciacion;

Las diferencia de cambio neta, que surge de la conversion de los estados
financieros desde la moneda funcional a una moneda diferente de
presentacion, incluyendo la conversion de una operacion extranjera a la
moneda de presentacion de la entidad reportante; y

» Otros cambios.

VVVYY

vV VYV 'V

También se debera revelar la siguiente informacion:

v" Restricciones sobre la pertenencia de la propiedad, planta y equipo;

v" El monto de gastos reconocidos en el valor en libros de una partida de activo fijo
en el transcurso de su construccion;

v" El monto de los compromisos contractuales por la adquisicion de activos fijos; y

v Si no es revelado separadamente en el estado de resultados, el monto de la
compensacion de terceros por partidas de la propiedad, planta y equipo que
estaban deterioradas, pérdidas o entregadas e incluidas en utilidades o pérdidas.

Cuando los elementos de propiedad, planta y equipo se contabilicen por su valor
revaluado, se revelard la siguiente informacion:

v’ La fecha efectiva de la revaluacion.
v' Si estuvo involucrado un tasador independiente.

v/ Para cada grupo de activos revaluados, el valor en libros que habria sido
reconocido si los activos hubiesen sido registrados bajo el modelo de costo.

v" El superavit por revaluacion, indicando los movimientos del periodo asi como
cualquier restriccion sobre la distribucion del saldo a los accionistas.
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1. OBJETIVO

Determinar el tratamiento contable que el ICETEX utilizard para el registro de las
propiedades de inversion.

2. DEFINICION DE TERMINOS
e Propiedades de Inversion:

Son propiedades (terrenos o edificios, considerados en su totalidad o en parte, o
ambos) que se tienen (por parte del duefio o por parte del arrendatario que haya
acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, y
no son destinadas para:

(a) su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos; o

(b) su venta en el curso ordinario de las operaciones

e Valor en libros: Es el monto por el cual un activo es reconocido después de
deducir cualquier depreciacion acumulada y pérdida acumulada por deterioro.

e Costo: Es el valor de efectivo o equivalente a efectivo pagado por un activo, en
el momento de su adquisicion o construccién del mismo.

e Valor depreciable: Es el costo de un activo, menos su valor residual.

e Depreciacion: Es la asignacién sisteméatica del monto depreciable de un activo
durante su vida util.

e Valor razonable: Es el monto por el cual un activo podria ser intercambiado entre
un comprador y un vendedor debidamente informados, en una transaccién en
gue ambas partes proceden libremente.

e Vida util: Es el periodo durante el cual se espera que un activo esté disponible,
para ser usado por una entidad.

e Valor residual: Es el valor estimado que la entidad podria obtener actualmente
por la liquidacion de un elemento de propiedad de inversion, después de deducir
los costos estimados en la venta, si el activo ya hubiera alcanzado la antigiiedad
y las demas condiciones esperadas al término de su vida util.
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e Pérdida por deterioro: Es el monto por el cual el valor en libros de un activo
excede su valor recuperable.

e Valor recuperable: Es el mayor valor entre el precio neto de venta y el valor en
uso de un activo.

e Propiedades ocupadas por el Duefio: Son las propiedades (terrenos o
edificios, considerados en su totalidad o en parte, 0 ambos) que se tienen (por
parte del duefio o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento
financiero) para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien
para fines administrativos.

3. MEDICION

a. Medicidn Inicial

Las propiedades de Inversion se mediran inicialmente al costo. Los costos
asociados a la transaccion incluidos en la medicion inicial seran:

v El precio de compra, y cualquier desembolso directamente atribuible ejemplo:
Honorarios, honorarios profesionales por servicios legales, impuestos por
traspaso de las propiedades y otros costos asociados a la transaccion.

v Si el pago se aplazase, su costo sera el equivalente al precio de contado. La
diferencia entre esta cuantia y el total de pagos se reconocera como un gasto por
intereses durante el periodo de aplazamiento.

El costo de una propiedad de inversion no se incrementara por:
v Los costos de puesta en marcha (a menos que sean necesarios para poner la
propiedad en la condicion necesaria para que pueda operar de manera prevista

por la administracion).

v’ Las pérdidas de operacién incurridas antes de que la propiedad de inversion logre
el nivel planeado de ocupacion, o

v' Las cantidades anormales de desperdicios, mano de obra u otros recursos
incurridos en la construccion o en el desarrollo de la propiedad.
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b.Medicién Posterior

El ICETEX efectua la medicion posterior de sus propiedades de inversion al modelo
del costo, estos se registraran por su costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor, esta aplicaré a todas las
propiedades de Inversion.

Las inversiones que satisfagan el criterio de ser clasificadas como activos no
corrientes mantenidos para la venta, se mediran de acuerdo a la NIIF 5.

Conceptos No Capitalizables

En ningln caso seran capitalizables como mayor valor del activo, los valores
incurridos para:

v' Mantenimientos Ordinarios: Corresponde a aquel proceso, que tiene lugar
periddicamente, por el que se mantienen constantes las condiciones de
funcionamiento y disefio original de un elemento de propiedades de inversion.

4. DETERIORO

Se procedera a determinar si existe algun indicio que pueda haberse deteriorado la
Propiedad de Inversion de acuerdo a lo establecido en la politica de Deterioro del
Valor de los Activos.

5. DEPRECIACION
La base para el célculo de la depreciacion sera el importe en libros de las
propiedades de inversion. La depreciacion sera calculada usando el método de linea
recta.
El ICETEX establece que la vida util para los inmuebles sera de 100 afos.

6. TRANSFERENCIA

Esta se realizara solo cuando exista un cambio en el uso de la propiedad de
inversion asi:

» La ocupacién por parte del propietario del bien
» Elinicio de una operacion de arrendamiento operativo a un tercero
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En los casos antes mencionados el ICETEX no modificara el importe en libros ni el
costo de dichas propiedades para los efectos de medicion e informacion a revelar
7. RETIRO DE ACTIVOS FIJOS

El valor en libros de un elemento de propiedades de inversion se dara de baja en
cuentas:

v" En el momento de su disposicién; o

v Cuando las propiedades de inversion queden permanentemente retiradas de su
uso y no se esperen beneficios econdmicos futuros procedentes de su
disposicion.

La utilidad o pérdida resultante del retiro o la disposicidn sera registrada en el estado
de resultados cuando el activo sea retirado.

8. REVELACIONES
El ICETEX revelara:

a) Si aplica el modelo del valor razonable o el modelo del costo.
b) Los métodos de depreciacion utilizados;

a. Las vidas utiles o las tasas de depreciacion utilizados;

b. El importe en libros bruto y la depreciacion acumulada (junto con el importe
acumulado de las perdidas por deterioro de valor), tanto al principio como al
final de cada periodo;

c) Una conciliacion de importe en libros de las propiedades de inversion al inicio y
al final del periodo, que incluya lo siguiente:

a. Adiciones, revelando por separado las derivadas de adquisiciones y
las que se refieran a desembolsos posteriores capitalizados en el
importe en libros de esos activos;

b. Adiciones, derivadas de adquisiciones a través de combinaciones de
negocios;

c. Los activos clasificados como mantenidos para la venta o incluidos en
un grupo de activos para su disposicion que haya sido clasificado
como mantenido para la venta, de acuerdo con la NIIF5, asi como
otras disposiciones;

d. La Depreciacion;

e. Elimporte de la perdida reconocida por deterioro de activos que hayan
revertido durante el periodo segun la NIC36;

f. Las diferencia de cambio.
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g. Traspasos de propiedades de inversion hacia o desde inventarios,
bien hacia o desde propiedades ocupadas por el duefio,
h. Y otros cambios.

POLITICA DE ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA
VENTA

NORMATIVIDAD

NIIF Normas Internacionales de Informacidon Financiera
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas

INDICE

1. OBJETIVO

2. DEFINICION DE TERMINOS
3. CLASIFICACION

4. RECONOCIMIENTO

5. MEDICION

6. PRESENTACION

7. REVELACIONES



Cédigo: M12 .
Version: 3 MANUAL DE POLITICAS CONTABLES
ersion: ;
, %9 _
Fecha 15/12/2015 MACROPROCESO PROCESO. GESTION -_l-mmmosm.rr.\en:uu‘s'csm\:mb-rnus
. - . CONTABLE Y
Pagina 35 de 120 GESTION FINANCIERA | 125 [TARIA
1. OBJETIVO

Establecer el tratamiento contable que ICETEX utilizard para los activos no
corrientes mantenidos para la venta.

2. DEFINICION DE TERMINOS
e Activo corriente: Una entidad clasificara un activo corriente cuando:

a) Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion.

b) Se mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

c) Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa; o

d) Se trata de efectivo o equivalente del efectivo a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo
por un ejercicio minimo de doce meses después del ejercicio sobre el que se
informa.

e Activo no-corriente: Es un activo que no cumple con la definicién de un activo
corriente.

e Componente de la entidad: Las operaciones y flujos de efectivo que pueden ser
distinguidas claramente del resto de la entidad, tanto desde el punto de vista de
la operacion como a efectos de informacion financiera.

e Costos de Venta: Los costos incrementales directamente atribuibles a la
disposicion de un activo o grupo de activos para su disposicion, excluyendo los
gastos financieros y los impuestos a las ganancias.

e Grupo de activos para su disposicién: Un grupo de activos a ser dispuesto, ya
sea por venta o por otra via, de forma conjunta como grupo en una Unica
operacion, junto con los pasivos directamente asociados con tales activos que se
vayan a trasferir en la transaccion.

e Valor en uso: El valor actual de los flujos futuros estimados de efectivo que se
espera se deriven del uso continuado de un activo y de su disposicion al final
de la vida dtil.
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e Valor razonable: Es el monto por el cual un activo podria ser intercambiado
entre un comprador y un vendedor debidamente informados, en una transaccion
en que ambas partes proceden libremente.

e Valor recuperable: Es el mayor valor entre el precio neto de venta y el valor en
uso de un activo.

3. CLASIFICACION

Se clasificara a un activo no corriente como mantenido para la venta, si su importe
en libros se recuperara fundamentalmente a través de una transaccion de venta en
lugar de por su uso continuado.

Existen hechos y circunstancias que podrian alargar el periodo para completar la
venta mas alla de un afio. Una ampliacion del periodo exigido no impide mantener
su clasificaciébn como activos no corrientes mantenidos para la venta. Siempre que
se cumplan los criterios contenidos en el Apéndice B de la NIIF5 Activos no
corrientes mantenidos para la venta.

4. RECONOCIMIENTO

Para aplicar la clasificacion anterior, el activo (0 el grupo de activos para su
disposicion) debe estar disponible, en sus condiciones actuales, para su venta
inmediata, sujeto exclusivamente a los términos usuales y habituales para la venta
de estos activos (0 grupos de activos para su disposicion), y su venta debe ser
altamente probable.

Para que la venta sea altamente probable, La entidad, debe:

v Estar comprometido con un plan para vender el activo (o grupo de activos
para su disposicion), y

v Haberse iniciado de forma activa un programa para encontrar un comprador
y completar dicho plan.

v La venta del activo (o grupo de activos para su disposicion) debe negociarse
activamente a un precio razonable, en relacion con su valor razonable actual.

v" Debe esperarse que la venta cumpla las condiciones para su reconocimiento
como venta finalizada dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion.

Adicionalmente, las actividades requeridas para completar el plan deberian
indicar que cambios significativos en el plan son improbables o que el mismo
vaya a ser cancelado.
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5. MEDICION

Se medira los activos no corrientes mantenidos para la venta, al menor de su
importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta, asi como que
cese la depreciacion de dichos activos.

Cuando se espere que la venta se produzca mas alla del periodo de un afo, el
ICETEX medira los costos de venta por su valor actual. Cualquier incremento en el
valor actual de estos costos de venta, que surja por el transcurso del tiempo se
presentara en el estado de resultados como un costo financiero.

6. PRESENTACION

Se presentara de forma separada en el estado de situacion financiera, del resto de
los activos, los activos no corrientes mantenidos para la venta como los activos
correspondientes a un grupo de activos para su disposicion.

Los pasivos que formen parte de un grupo de activos para su disposicion clasificado
como mantenidos para la venta, se presentaran de forma separada de los otros
pasivos. Estos activos y pasivos no se compensaran, ni se presentaran como un
anico importe.

7. REVELACIONES

El ICETEX tendra en cuenta los siguientes criterios para revelar la informacion de
los activos clasificados en la cuenta Activos no corrientes mantenidos para la venta.

e Se presentan separadamente de otros activos y pasivos en el balance y en las notas
explicativas.

e Se presentan separadamente los resultados acumulados de los ingresos o de los
gastos que se hayan reconocido en otro resultado integral y se refieran a los activos
no corrientes clasificados como mantenidos para la venta.

e EIICETEX revelara en las notas la siguiente informacion, referida al periodo en el
cual se haya realizado la clasificacién del activo no corriente mantenido para la
venta.

Una descripcion del activo no corriente.

Una descripcion de los hechos y circunstancias de la venta.

Las ganancias o pérdidas reconocidas de acuerdo NIIF 5.

ElI ICETEX revelara en el periodo que se decida cambiar el plan de venta del
activo no corriente, una descripcién de los hechos y circunstancias que
hayan llevado a tomar tal decision, asi como el efecto de la misma sobre los
resultados de las operaciones, tanto para dicho periodo como para cualquier
periodo anterior sobre el que se presente la informacion.

B I
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POLITICA DE ARRENDAMIENTOS

NORMATIVIDAD

NIIF

NIC 17 - Arrendamientos

NIC 36 - Deterioro del valor de los activos

SIC 15 - Arrendamientos operativos (incentivos)

CINIIF 4 - Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento
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4. TRATAMIENTO CONTABLE POR PARTE DEL ARRENDATARIO

5. REVELACIONES



Cédigo: M12 .
Version: 3 MANUAL DE POLITICAS CONTABLES
ersion: ;
, %9 _
Fecha 15/12/2015 MACROPROCESO PROCESO. GESTION -_l-mmmosm.rr.\en:uu‘s'csm\:mb-rnus
. - . CONTABLE Y
Pagina 39 de 120 GESTION FINANCIERA | 125 [TARIA
1. OBJETIVOS

Establecer el tratamiento contable que el ICETEX utilizara para el registro de los
arrendamientos que posea ICETEX dentro de sus estados financieros.

2. DEFINICION DE TERMINOS

Arrendamiento: Es un acuerdo por el que el arrendador cede al arrendatario, a
cambio de percibir una suma Unica de dinero, o una serie de pagos o cuotas, el
derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado.

Arrendamiento financiero: Es un tipo de arrendamiento en el que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo.
La propiedad del mismo, en su caso, puede 0 no ser transferida.

Arrendamiento operativo: Es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto al
arrendamiento financiero.

Inicié del arrendamiento: Es la fecha méas temprana entre la del acuerdo del
arrendamiento y la fecha en que se comprometen las partes de ejecutar las
principales disposiciones estipuladas en el acuerdo.

Pagos minimos por el arrendamiento: Son los pagos que se requieren o
pueden requerirsele al arrendatario durante el plazo del arrendamiento,
excluyendo tanto las cuotas de caracter contingente como los costos de los
servicios y los impuestos que ha de pagar el arrendador y le hayan de ser
reembolsados.

Sin embargo, si el arrendatario posee la opcion de comprar del activo a un
precio que se espera sea suficientemente mas reducido que el valor razonable
del activo en el momento en que la opcion sea ejercitable, de forma que, al inicio
del arrendamiento, se puede prever con razonable certeza que la opcion sera
ejercida, los pagos minimos por el arrendamiento comprenderan tanto los pagos
minimos a satisfacer en el plazo del mismo hasta la fecha esperada de ejercicio
de la citada opcion de compra, como el pago necesario para ejercitar esta opcion
de compra.

e Valor razonable: Es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o
cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y
debidamente informado, que realizan una transaccion libre.
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Vida econdmica es:

a) el periodo durante el cual se espera que un activo sea utilizable
econdmicamente, por parte de uno 0 mas usuarios; o

b) la cantidad de unidades de produccién o similares que se espera obtener del
activo por parte de uno 0 mas usuarios.

Vida util: Es el periodo de tiempo estimado que se extiende, desde el inicio del
plazo del arrendamiento, pero sin estar limitado por éste, a lo largo del cual la
entidad espera consumir los beneficios econdémicos incorporados al activo
arrendado.

Valor residual garantizado para el arrendador: La parte del valor residual que
ha sido garantizada por el arrendatario o por un tercero no vinculado con el
arrendador y que sea financieramente capaz de atender las obligaciones
derivadas de la garantia prestada. (opcion de compra).

Valor residual no garantizado: Es la parte del valor residual del activo
arrendado, cuya realizacion por parte del arrendador no esta asegurada o bien
gueda garantizada exclusivamente por una parte vinculada con el arrendador.

Costos directos iniciales: Son los costos incrementales directamente
imputables a la negociacion y contratacion de un arrendamiento, salvo si tales
costos han sido incurridos por un arrendador que sea a la vez fabricante o
distribuidor.

Inversion bruta en el arrendamiento: Es la suma de:
a) los pagos minimos de arrendamiento financiero y

b) el monto de cualquier valor residual no garantizado correspondiente al
arrendador.

Inversidn neta en el arrendamiento: Es la inversion bruta del arrendamiento
descontada a al tasa de interés implicito en el arrendamiento.

Tasa de interés implicita en el arrendamiento: Es la tasa de descuento que, al
inicio del arrendamiento, produce la igualdad entre el valor presente total de:

a) Los pagos minimos por el arrendamiento y
b) EIl valor residual no garantizado y la suma del valor razonable del activo y
cualquier costo directo inicial del arrendador.
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3. CLASIFICACION DE CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS

La clasificacion de un arrendamiento como financiero u operativo depende de la
esencia econdémica y naturaleza de la transaccién y si hay modificaciones
posteriores al contrato (excepto por renovacion) que produzca un cambio en la
clasificacion, se considera como un nuevo arrendamiento para el plazo restante.

El ICETEX acepta los siguientes tipos de arrendamientos:

e Arrendamiento Financiero
¢ Arrendamiento Operativo

En general, se clasificara un arrendamiento como financiero cuando en virtud del
acuerdo se transfieran sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del bien arrendado. En caso contrario, el arrendamiento se clasificara
como operativo.

Entre los riesgos transferidos se encuentran la posibilidad de pérdidas por
infrautilizacion, obsolescencia tecnolégica, disminucién de la rentabilidad o cambios
en el entorno econémico.

Entre las ventajas se encuentran la expectativa de rentabilidad en la vida economica
del activo y eventualmente, la apreciacion de su valor residual o de realizacion.

Al inicio de cada contrato, se debera hacer un estudio y determinar la clasificacion
de un contrato de arrendamiento. Los siguientes cinco factores deben ser revisados:

a) Se transfiere la propiedad del activo al arrendatario al finalizar el plazo del
arrendamiento.

b) El arrendatario puede ejercer una opcion de comprar el activo por un valor
inferior al valor razonable, en el momento en que la opcién sea ejercitable,
se prevé ejecutar la opcidn al inicio del contrato.

c) El plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econdmica del
activo, incluso si la propiedad no se transfiere al final de la operacion.

d) Al inicio del contrato arrendamiento, el valor presente de los pagos minimos
es equivalente, al menos, a la totalidad del valor razonable del activo objeto
de la operacion.

e) Los activos arrendados son tan especializados que solo el arrendatario,
puede usarlos sin realizar en ellos modificaciones importantes.
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Otros indicadores que se aplicaran si no se concluye la clasificacion anterior son
los siguientes:

a) Si el arrendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento, y asume las
pérdidas que ello ocasiona al arrendador;

b) Las pérdidas o ganancias por fluctuacion en el valor razonable del importe
residual recaen sobre el arrendatario; y

c) El arrendatario puede prorrogar el arrendamiento durante un segundo periodo,
y los nuevos pagos de arrendamiento son sustancialmente inferiores a los del
mercado.

Si resulta claro, que el arrendamiento no transfiere sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad, se clasificara como arrendamiento
operativo.

3.1 Fecha a determinar la clasificacion de un arrendamiento
La clasificacion del arrendamiento se hace al inicio del arrendamiento.

Si en algun otro momento el arrendador y el arrendatario acuerdan cambiar las
condiciones del contrato, salvo si el cambio fuera para renovarlo, y los cambios
acordados resultaran en una clasificacién diferente, segun las condiciones
anteriores, entonces el acuerdo modificado se considerara como un nuevo
arrendamiento con nuevas estipulaciones que se clasificara como un
arrendamiento financiero u operativo, segun proceda.

Los cambios en las estimaciones (por ejemplo, las modificaciones en la vida til o
en el valor residual del activo arrendado) no daran lugar a una nueva clasificacion
del arrendamiento a efectos contables.

Es necesario evaluar en todos los casos particulares las circunstancias para
clasificar un arrendamiento.

3.2 Arrendamiento de terrenos y construcciones

Cuando un arrendamiento incluya componentes de terreno Yy edificios
conjuntamente, se evaluara cada componente por separado como un
arrendamiento financiero u operativo. Excepto en el caso de terrenos, dado que
tiene una vida economica indefinida.
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Si no se espera transferir la propiedad de los terrenos al término del contrato y
considerando que no se estarian transfiriendo riesgos y beneficios, se clasifican
como operativos (solo por el valor del terreno).

Cualquier canon extraordinario realizado al contratar y adquirir el derecho de
arrendamiento sobre el terreno se considera como un pago anticipado, que se
amortiza a lo largo de la vida del arrendamiento (clasificado como operativo).

Si el terreno o inmueble se clasifica como una propiedad de inversion (NIC 40) y se
adopta el modelo del valor razonable no es necesaria la medicion de los
componentes por separado.

Segun la NIC 40, puede clasificarse como propiedad de inversién los derechos
sobre un inmueble que mantenga un arrendatario en régimen de arrendamiento
operativo. Si esto sucede debe contabilizarse los derechos como un arrendamiento
financiero bajo el modelo del valor razonable siempre que se cumpla con la
definicion de propiedad de inversion.

4. TRATAMIENTO CONTABLE POR PARTE DEL ARRENDATARIO

4.1 Arrendamiento Financiero

4.1.1 Medicién inicial

Al inicio del arrendamiento financiero éste se reconocera en el estado de situacion
financiera del arrendatario como un activo y un pasivo por el mismo importe, igual
al valor razonable del bien arrendado, o bien al valor presente de los pagos minimos
por el arrendamiento si éste fuese menor. Para calcular el valor minimo, se tomara
como factor de descuento la tasa de interés implicita del arrendamiento, siempre
que sea practicable determinarla, de lo contrario se tomara la tasa incremental de
los préstamos del arrendatario.

Los costos directos iniciales del arrendatario que sean directamente atribuibles
como consecuencia de las actividades especificas necesarias para llevar a término
el arrendamiento, en un arrendamiento financiero, éstos se incluiran como mayor
valor del activo arrendado. Estos costos directos pueden ser comisiones bancarias
pagadas, impuestos de timbre, gastos de legalizacion del contrato, seguros no
reembolsables y costos similares.

4.1.2 Medicidon posterior

En el arrendamiento financiero, el arrendatario reconoce las cargas financieras
entre los periodos que constituyen el plazo del contrato de modo que se obtenga:
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¢ Lo correspondiente al cargo financiero (intereses), una tasa de interés constante
en cada periodo sobre el saldo no amortizado de la deuda; y
e La parte correspondiente a la reduccion de la deuda.

En la cuenta de resultados, el arrendamiento financiero da lugar a:

e Un cargo por la depreciacion de los activos depreciables arrendados. La vida util
correspondera a la determinada por el arrendatario para la misma clase de
activos, cuando la intencion es quedarse con el activo al final del contrato; o en
caso contrario, el periodo de duracion del contrato.

¢ Un gasto financiero en cada periodo contable.

Se deprecia el activo sobre las bases establecidas en la NIC 16 — Propiedades
planta y equipo y en la NIC 38 — Activos Intangibles.

Para el caso de la depreciacion, la determinacién de la vida se realizard
considerando la intencionalidad que se tenga con el bien objeto del arrendamiento.
Si el arrendatario espera quedarse con el bien al final del contrato, la vida dutil
corresponde a la establecida en bienes con la misma naturaleza. Si no hay certeza
razonable del ejercicio de la opcién de compra, se depreciara en funcién a la vida
atil o en el plazo del arrendamiento, el menor.

Debe evaluarse si hay indicios de deterioro de acuerdo con lo establecido en la
Politica — Deterioro del valor de los activos.

4.2 Arrendamiento Operativo

4.2.1 Medicién inicial y posterior

Los pagos por el arrendamiento operativo se reconoceran como gastos en la cuenta
de resultados de forma lineal a lo largo de la vida del contrato, salvo que haya otra
distribucién mas representativa que refleje los beneficios del arrendatario.

4.3 Tratamiento de mejoras en propiedades ajenas

Para el caso de las mejoras o reparaciones en propiedades ajenas, de acuerdo a
las definiciones en el numeral dos “Definicion de términos” de la politica de
propiedad planta y equipo se establecera si se trata de una mejora o una reparacion.

Si se trata de una mejora, se considerara que los desembolsos en los cuales incurra
el ICETEX suministraran beneficios econémicos a futuro, por lo cual se procedera
a reconocer como un mayor valor de las propiedades, planta y equipo, la cual se
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amortizara al menor entre la vigencia del respectivo contrato (sin tener en cuenta
las prorrogas) y la vida util econémica de la mejora. En el caso de una reparacion,
se reconocera el importe como un gasto en el estado de resultado del periodo.

4.4 Determinacioén si un acuerdo contiene un arrendamiento

El ICETEX, podra realizar un contrato que no tenga la forma legal de un
arrendamiento pero que implique traspasar el derecho de uso de un activo, (por
ejemplo, elementos de propiedad planta y equipo), a menudo juntamente con otros
servicios relacionados.

Para que un acuerdo contenga un arrendamiento implicito es necesario que se
cumplan dos condiciones:

a) El cumplimiento del acuerdo depende del uso de un activo o activos
Especifico (el activo).
Un activo habra sido especificado implicitamente si, por ejemplo, el
proveedor tiene o arrienda un Unico activo.

b) El acuerdo traspasa el derecho de uso del activo.
Un acuerdo traspasa el derecho de uso del activo si transfiere al
arrendatario la capacidad de:
i) Operar el activo o dirigir a otros para ello
ii) Controlar el acceso fisico

4.4.1 Separacion de los pagos especificos del arrendamiento de otros pagos

Si se concluye que el acuerdo contiene un arrendamiento, se aplicara los
requerimientos de la NIC 17, para determinar si es financiero u operativo, y debe:

e Separa los pagos del acuerdo entre los de arrendamiento (derecho de uso
del activo) de los demas (insumos y otros), y
e La separacion se calcula con base en el valor razonable o de mercado.

Si el comprador concluyera que es impracticable separar con fiabilidad los pagos,
realizara lo siguiente:

a) Si se trata de un arrendamiento financiero, reconocera un activo y un pasivo
por un mismo importe, igual al valor razonable (definicion de la NIC 17), del
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activo. Posteriormente, el pasivo se reducira por los pagos efectuados,
reconociendo la carga financiera imputada a dicho pasivo mediante la
utilizacion de la tasa de interés incremental del endeudamiento del
arrendatario.

b) Si se trata de un arrendamiento operativo, tratara todos los pagos derivados
del contrato como pagos por arrendamiento a fin de cumplir con los requisitos
de informacion de la NIC 17.

4.4.2. Fecha del acuerdo
El acuerdo debe ser evaluado:

¢ En lafecha del acuerdo,

e Cuando hay cambios en los términos del mismo diferentes de la renovacion

¢ Hay un cambio en la decisién de si el cumplimiento depende o no del activo

e Se ha producido un cambio sustancial en el activo (por ejemplo, de tipo
fisico)

Para los cambios, el andlisis se realiza con base en los hechos existentes en la
fecha del cambio y si contiene un arrendamiento éste se reconocera desde esa
fecha.

5. REVELACIONES

En cada caso, se debe revelar por cada grupo de activos. No es necesario revelar
los requerimientos de los activos individuales.

5.1 Revelaciones para arrendatarios

5.1.1 Para un arrendamiento financiero
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a) Para cada clase de activo, el valor neto en libros a la fecha del estado de
situacion financiera sobre el que se informa.

b) Una conciliacion entre el total de los pagos minimos del arriendo a la fecha del
estado de situacion financiera y su valor presente.

c) El total de los pagos minimos futuros del arriendo a la fecha del estado de
situacién financiera sobre el que se informa y su valor presente, para cada uno
de los siguientes periodos:

e No mayores de un afo.
e Mayores de un afio y no mayores de cinco afos.
e Mayores de cinco afios.

5.1.2 Para un arrendamiento operativo

a) El total de los pagos minimos futuros del arrendamiento bajo un arrendamiento
operacional no acumulable para cada uno de los siguientes periodos:

¢ No mayores de un afio.
e Mayores de un afio y no mayores de cinco afos.
e Mayores de cinco afos.

b) El monto reconocido como gasto por concepto de arrendamiento operativo
dentro del periodo.
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05 en &l tolento de fos colombionos

POLITICA DE DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

NORMATIVIDAD

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera

NIC 36 Deterioro del valor de los activos

INDICE
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4. MEDICION
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1. OBJETIVOS

Establecer el tratamiento contable que el ICETEX aplicara para asegurar que sus
activos se contabilicen por un valor no superior a su importe recuperable, es decir,
el importe que ICETEX espera recuperar a través de su venta o uso.

Esta norma no es de aplicacién a los inventarios, a los activos derivados de los
contratos de construccion, a los activos por impuestos diferidos, a los activos que
surgen de las retribuciones a los empleados ni a los activos clasificados como
mantenidos para la venta.

2. DEFINICION DE TERMINOS

e Activos comunes de la entidad: son activos, diferentes de la plusvalia, que
contribuyen a la obtencion de flujos de efectivo futuros tanto en la unidad
generadora de efectivo que se esta considerando como en otras.

e Costos de disposicion: son los costos incrementales directamente atribuibles
a la disposiciéon de un activo o unidad generadora de efectivo, excluyendo los
costos financieros y los impuestos a las ganancias.

e Depreciacion (amortizacion): es la distribucion sistematica del valor
depreciable de un activo a lo largo de su vida util.

e Valor depreciable: Es el costo del activo menos su valor residual.

e Pérdida por deterioro del valor: es la cantidad en que excede el valor en libros
de un activo o unidad generadora de efectivo a su valor recuperable.

e Unidad generadora de efectivo (UGE): es el grupo identificable de activos mas
pequefio que genera entradas de efectivo a favor de la entidad que son, en
buena medida, independientes de los flujos de efectivo derivados de otros
activos o grupos de activos.

e Valor en libros: es el valor por el que se reconoce un activo, una vez se
descuenten las depreciaciones (amortizaciones) acumuladas y las pérdidas por
deterioro del valor acumulado del mismo.

e Valor en uso: es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados,
gue se espera obtener de un activo o unidad generadora de efectivo.
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3.

Valor razonable: es el precio que seria percibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion no forzada entre participantes del
mercado en la fecha de medicién.

Valor recuperable: es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de disposicion y el valor en uso de un activo.

Vida util: es el periodo durante el cual se espera que un activo esté disponible
para ser usado por una entidad.

RECONOCIMIENTO DE DETERIORO DE UN ACTIVO

Se define el deterioro como el exceso del valor en libros frente al valor recuperable,
siendo el valor recuperable el mayor entre el valor razonable menos los costos de
venta y su valor en uso.

El ICETEX evaluard si existe algun indicio de que el valor del activo puede haberse
deteriorado y considera como minimo los siguientes indicadores:

Fuentes externas de informacion:

Disminucion significativa del valor del activo en el mercado.

Cambios adversos en el entorno legal, econémico, tecnoldgico o de mercado en
los que opera o en el que el activo esté destinado.

Incremento en las tasas de mercado que puedan afectar la tasa de descuento
utilizada para calcular el valor en uso del activo de manera que disminuya su
valor recuperable significativamente.

Fuentes internas de informacion:

Evidencia de obsolescencia o deterioro fisico del activo.

Durante el periodo o en un futuro inmediato se espera tener cambios
significativos en el alcance o la manera de uso del activo que afectara
desfavorablemente la entidad. Estos cambios incluyen el hecho de que el activo
esté inactivo; planes de descontinuacion o reestructuracion de la operacion y la
consideracion de vida util finita para un activo que tenga vida util indefinida.
Evidencia interna de que el rendimiento econdmico del activo serd menor del
esperado. Esta evidencia incluye:

v’ Los flujos de efectivo para adquirir, operar o mantener son mayores a los
presupuestados.

v Pérdidas de operacion o flujos netos negativos al sumar a las cifras corrientes
reales, las cifras presupuestadas.
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v" Una disminucion significativa de los flujos de efectivo netos o de la ganancia
de operacion presupuestada, o un incremento significativo de las pérdidas
originalmente presupuestadas procedentes del activo.

v Pérdidas de operacién o flujos netos negativos de efectivo para el activo,
cuando las cifras del periodo corriente se suman a las presupuestadas para el
futuro.

El ICETEX debera verificar anualmente el deterioro del valor de un activo intangible
con vida util indefinida o aun no listo para el uso, mediante la comparacién del valor
en libros con su valor recuperable, con independencia de la existencia de cualquier
indicio de deterioro de valor.

El valor en libros de un activo se reducira hasta que alcance su valor recuperable
si, y solo si, este importe es inferior al importe en libros. Esta reduccién se denomina
pérdida por deterioro del valor y se debe reconocer inmediatamente en el resultado
del periodo, a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado o valor
razonable (Ej. Edificios). Cualquier pérdida por deterioro de valor para activos
revaluados, se debe tratar como un menor valor de la revaluacion registrada.

4. MEDICION

Unicamente se debe realizar el calculo del valor en uso si existen indicadores de
deterioro, a menos que estemos al frente de activos intangibles de vida util indefinida
0 aun no listos para el funcionamiento, con lo cual estos activos deberan ser objeto
de prueba de deterioro al menos anualmente.

Determinacién de valor en uso

El ICETEX, en su medicién inicial debera reflejar el calculo del valor en uso de los
activos, teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

v" Una estimacion de los flujos de efectivo futuros que se espera obtener del
activo.

v Las expectativas sobre posibles variaciones en el valor o en la distribucién
temporal de dichos flujos de efectivo futuros.

v El valor temporal del dinero, representado por la tasa de interés de mercado

sin riesgo.

El precio por soportar la incertidumbre inherente en el activo.

Otros factores, como la iliquidez, que los participantes en el mercado

reflejarian al poner precio a los flujos de efectivo que la entidad espera se

deriven del activo

AN
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Por otra parte, el ICETEX debera estimar las entradas y salidas futuras de efectivo
y a su vez aplicar la tasa de descuento adecuada a estos flujos de efectivo futuros.

Base para la estimacion de flujos de efectivo futuros
En la determinacion del valor de uso el ICETEX:

a) Basara las proyecciones de los flujos de efectivo en hipétesis razonables y
fundamentadas, que se presentaran a lo largo de la vida util restante del
activo.

b) Basara las proyecciones de flujos de efectivo en los presupuestos o
pronosticos financieros, las proyecciones cubrirhn como maximo un periodo
de cinco afos.

c) Estimara las proyecciones de flujos de efectivo extrapolando las
proyecciones anteriores, basadas en tales presupuestos o0 previsiones,
utilizando para el futuro escenarios con una tasa de crecimiento constante o
decreciente.

El ICETEX, no incluird en su estimacion:

e Entradas o salidas de efectivo que se espere surjan de reestructuraciones
futuras, mejoras de los activos o actividades de financiamiento.
e Aumento en el rendimiento de los activos

Unidad Generadora del efectivo — UGE

La unidad generadora de efectivo son todos los activos en su conjunto diferentes de
los activos financieros.

Determinacion del valor recuperable

En su medicion posterior, el ICETEX debera calcular el valor recuperable para un
activo individual, a menos que el activo no genere entradas de efectivo que sean,
en buena medida, independientes de las producidas por otros activos o grupos de
activos. Si este es el caso, el valor recuperable se determinara para la unidad
generadora de efectivo a la que pertenezca el activo, a menos que:

v El valor razonable del activo menos los costos de disposicién sea mayor que
su valor en libros.

v' Se estime que el valor en uso del activo esté proximo a su valor razonable
menos los costos de disposicion.
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No siempre es necesario calcular los dos (los costos de venta y su valor de uso). Si
cualquiera de esos dos importes fuera mayor al importe en libros del activo,
automaticamente éste no habria sufrido un deterioro de su valor.

Medicién de la pérdida por deterioro del valor

La pérdida por deterioro se reconocera inmediatamente en el resultado del ejercicio.
No obstante la pérdida por deterioro del valor correspondiente a un activo
revalorizado se reconocera directamente como un cargo contra las reservas por
revalorizacion; esta evaluacion se debera hacer como minimo cada afio.

Reversion de la pérdida por deterioro del valor

El ICETEX, evaluard, en cada cierre de ejercicio, si existe algun indicio de que la
pérdida por deterioro del valor reconocida, en ejercicios anteriores, ya no existe, ha
disminuido o ya no existe el activo. Si existiera tal indicio, el ICETEX estimara de
nuevo el importe recuperable del activo; realizando las siguientes actividades:

e La reversién se distribuird entre los activos de la UGE prorrateando su
cuantia en funcion del valor en libros de tales activos.

e Al distribuir la reversion de una pérdida por deterioro no debe ser mayor por
encima del menor de:

a) su importe recuperable (si pudiera determinarse); y
b) el importe en libros (neto de amortizacién o depreciacion) que se hubiera
determinado de no haberse reconocido la pérdida por deterioro del valor
del activo en los ejercicios anteriores.
El importe de la reversion de la pérdida por deterioro del valor que no se pueda
distribuir a los activos siguiendo el criterio anterior, se prorrateara entre los demas
activos que compongan la unidad.
Plusvalia
Nunca se debe reversar la pérdida por deterioro en los ejercicios posteriores.
5. REVELACIONES

El ICETEX deberé revelar, para cada clase de activos, la siguiente informacion:

e Valor de las pérdidas por deterioro del valor reconocido en el resultado del
periodo.
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e Valor de las reversiones de las pérdidas por deterioro del valor, las cuales son
reconocidas en el resultado del periodo.

e El valor de las pérdidas por deterioro del valor de activos revaluados
reconocidos en “Otros Resultados Integrales” durante el periodo.

e El valor de las reversiones de pérdidas por deterioro del valor de activos
revaluados reconocidos en “Otros Resultados Integrales” durante el periodo.
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POLITICA DE INTANGIBLES

NORMATIVIDAD

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIC 38 Activos Intangibles
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1. OBJETIVO

Establecer el tratamiento contable que el ICETEX utilizar4 para el registro de los
activos intangibles.

2. DEFINICION DE TERMINOS
e Activo: Es un recurso:

(a) Controlado por la entidad como resultado de sucesos pasados.
(b) Del que la entidad espera obtener, en el futuro, beneficios econémicos.

e Amortizacion: Es la distribucion sistematica del valor amortizable de un activo
intangible durante los afios de su vida util.

e Activo intangible: Es un activo identificable, de caracter no monetario y sin
apariencia fisica.

Un activo intangible es un activo identificable si:

a) Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la
entidad y vendido, transferido, dado en explotaciéon, arrendado o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, un activo
identificable o pasivo con los que guarde relacion independientemente de que
la entidad tenga la intencion de llevar a cabo la separacion o

b) Surge de derechos contractuales o legales, sin importar si los derechos son
transferibles o separables de la entidad.

e Activo monetario: Tanto el dinero en efectivo como otros activos, por los que se
van a recibir unas cantidades fijas o determinables de dinero.

e Costo: Es el valor de efectivo o equivalente a efectivo pagado por un activo, en
el momento de su adquisicion o construccién del mismo.

e Pérdida por deterioro: Es el exceso del valor en libros de un activo sobre su
valor recuperable.

e Goodwill: Son los beneficios econdémicos futuros que surgen de los activos que
no pueden ser identificados individualmente ni reconocidos por separado. El
goodwill generado internamente no se reconoce.
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e Valor amortizado: Es el costo de un activo, menos su valor residual.

e Valor en libros: Es el valor por el que un activo se reconoce en el estado de
situacién financiera, después de deducir la amortizacibn acumulada y las
pérdidas por deterioro acumuladas, que se refieran al mismo.

e Valor razonable: Es el monto por el cual un activo podria ser intercambiado entre
un comprador y un vendedor debidamente informados, en una transaccion en
gue ambas partes proceden libremente.

e Valor residual de un activo intangible: Es el valor estimado que la entidad
podria obtener de un activo por su venta, después de haber deducido los costos
estimados para su venta, si el activo tuviera ya la edad y condicion esperadas al
término de su vida til.

e Vida util: Es el periodo durante el cual se espera que un activo esté disponible
para ser usado por una entidad.

3. RECONOCIMIENTO

El ICETEX reconocera inicialmente un activo intangible si se cumplen las siguientes
condiciones:

¢ El activo cumple con la definicion de activo intangible

eSe cumple con los criterios para su reconocimiento (es probable que los
beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al activo fluyan a la entidad
y el costo del activo puede ser medido de forma fiable).

4. MEDICION
4.1 Medicién inicial

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son medidos inicialmente al
costo.

El costo de un activo intangible adquirido de forma separada comprende:

e Elprecio de adquisicion, incluidos los aranceles de importaciéon y los impuestos
no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir los
descuentos comerciales y las rebajas; y

e Cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso
previsto.
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Son ejemplos de costos atribuibles directamente:

e Los costos de las remuneraciones a los empleados (segun se definen en la
politica de beneficios a empleados), derivados directamente de poner el activo
en sus condiciones de uso

e Honorarios profesionales surgidos directamente de poner el activo en sus
condiciones de uso

e Los costos de comprobacién para que el activo funciona adecuadamente

Para los activos intangibles generados internamente, sélo seran reconocidos como
intangibles los costos de la etapa de desarrollo del activo. Los costos originados en
la fase de investigacion son reconocidos como gasto en el periodo en el que son
causados.

Un activo intangible surgido del desarrollo (o de la fase de desarrollo en un proyecto
interno), se reconocera como tal si, y solo si, el ICETEX puede demostrar que:

e Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de
forma que pueda estar disponible para su utilizacion o su venta.

e Su intencidn de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o
venderlo.

e Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible.

e La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdémicos en el futuro. Entre otras cosas, el ICETEX debe demostrar la
existencia de un mercado para la produccién que genere el activo intangible o
para el activo en si, o bien, en el caso de que vaya a ser utilizado internamente,
la utilidad del mismo para el ICETEX.

e La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro
tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible

e Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo
intangible durante su desarrollo.

4.2 Medicién posterior
El ICETEX medird posteriormente los activos intangibles, utilizando el modelo del
costo. Es decir, que un activo intangible se contabilizar4 por su costo menos la

amortizaciéon acumulada y el valor acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La amortizacién de los activos intangibles, se realiza a partir de la fecha en que se
encuentran disponibles para su uso.
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5. VIDAS UTILES
El ICETEX debera evaluar si la vida util de un activo intangible es indefinida o finita.
a. Vida util indefinida

Los activos intangibles con vida util indefinida no se amortizaran. Ademas, el
ICETEX deberd revisar, al finalizar cada periodo, si existen hechos que modifiquen
la vida util del activo. Adicionalmente, los activos intangibles con vida util indefinida
deberan hacer al cierre de cada periodo contable una prueba de deterioro. (Ver
politica contable de deterioro).

El ICETEX debera determinar al menos cada periodo si dichos activos presentan
pérdidas por deterioro de valor, comparando su valor recuperable con su valor en
libros.

b. Vida atil finita

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas son amortizados durante la vida util
econdmica y su deterioro es evaluado cuando existen indicadores que el activo
intangible podria estar deteriorado (Ver politica de “Deterioro”).

El ICETEX utilizara el método de linea recta para la amortizaciéon de los activos
intangibles.

En el caso que la vida util esperada difiera de las estimaciones anteriores, se
cambiara el periodo de amortizacion para reflejar esta variacion de forma
prospectiva. Asi mismo, las vidas utiles de los activos intangibles deben ser
revisadas por el ICETEX al cierre de cada periodo, ya que pueden presentar
cambios significativos, que deban ser ajustados prospectivamente.

La amortizacién de los activos intangibles con vidas utiles finitas se reconocera en
el estado de resultados, como un gasto en el periodo en que ocurra.

5.1 Valor residual
El valor residual de los activos intangibles es cero.

A continuacion, se relacionan las vidas utiles y el valor residual establecido por el
ICETEX:

GRUPO DE ACTIVOS VIDA UTIL VALOR RESIDUAL
Software Propio De 3 a 4 afios 0
Software Licenciado De 1 a 7 afios 0
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Y dentro de cada grupo se categorizaron como se muestra a continuacion:

Categorias del Software Propio:

Vida Util
De 3 a 4 afios

# Descripcion
1 Sistemas de informacion

Categorias del Software Licenciado:

Vida Util
De 2 a 3 afos
De 5 a 7 afos
De 1 a 3 afos
De 3 a5 afos
De 3 a 5 afos
De 3 a 4 afos

Descripcion
Soluciones de ofimatica
Sistemas de informacion
Herramientas de Desarrollo
Herramientas de seguridad
Utilitarios
Motores de Bases de datos

OO WIN[F|TH

Las licencias con costo individual inferior o igual a 50 Unidades de Valor
Tributario (UVT) se amortizaran en el mismo periodo en el que fueron
adquiridos. Lo anterior con base en el manual de procedimiento de la
Contaduria General de la Nacion.

Ejemplo:
El 1 de enero de 2011, la compaiiia adquirié una licencia de software por 7.000.000.
Se determind una vida util de 3 afios y su valor residual es cero. Ademas, se

consider6 que el método de amortizacion es linea recta.

Al 31 de diciembre de 2011, el gasto por amortizacién es de 2.333.333 y se
contabiliza como sigue:

Reconocimiento inicial

Detalle Débito Crédito
Activos intangibles — Licencia 7.000.000
Efectivo 7.000.000
Medicion posterior
Detalle Débito Crédito
Gastos administrativos — Amortizacion intangibles 2.333.333
Activos intangibles — Amortizacion acumulada 2.333.333
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6. BAJA DE UN ACTIVO INTANGIBLE
Un activo intangible se dara de baja:

e Porsuventa; o
e en el momento que no se espere obtener beneficios econémicos futuros por
Su USO O su venta.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un activo intangible se determinara
como la diferencia entre el valor neto obtenido por su venta y el valor en libros del
mismo. Se reconocera en el periodo cuando la partida sea dada de baja.

7. REVELACIONES

El ICETEX revelara la siguiente informacion para cada una de las clases de activos
intangibles:

(@) silas vidas utiles son indefinidas o finitas y, en este caso, las vidas Utiles o
los porcentajes de amortizacion utilizados;

(b) el método de amortizaciéon utilizado para los activos intangibles con vidas
utiles finitas;

(c) el valor en libros bruto y la amortizacién acumulada (junto con el valor
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor), tanto al principio como al
final de cada periodo;

(d) la partida o partidas, del estado de resultado integral en las que esta incluida
la amortizacion de los activos intangibles;

(e) una conciliacion entre los valores en libros al principio y al final del periodo,
mostrando:

v' Los incrementos con indicacion separada de los que procedan de
desarrollos internos, adquiridos por separado y los adquiridos en
combinacion de negocios;

v’ las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el resultado del periodo
aplicando la NIC 36 (si las hubiere);

v’ las reversiones de anteriores pérdidas por deterior del valor, a lo largo del
periodo, de acuerdo con la NIC 36 (si las hubiere);

v’ el valor de la amortizacion reconocida durante el periodo;
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v’ las diferencias netas de cambio derivadas de la conversion de estados
financieros a la moneda de presentacion y de la conversion de una
operacion en el extranjero a la moneda de presentacion del ICETEX y

v’ otros cambios habidos en el valor en libros durante el periodo

El ICETEX revelara también:

¢ Si se estima que un activo intangible tiene una vida util indefinida, el ICETEX,
informara el valor en libros de ese activo y las razones sobre las que se apoya
la estimacion de una vida util indefinida.

e Una descripcion, el valor en libros y del periodo restante de amortizacion de
cualquier activo intangible individual que sea significativo en los estados
financieros del ICETEX.

e Para los activos intangibles adquiridos mediante una subvencién del gobierno
y reconocidos inicialmente por su valor razonable;

v el valor razonable por el que se han registrado inicialmente tales activos

v" su valor en libros y

v’ si la medicién posterior al reconocimiento inicial se realiza utilizando el
modelo del costo o el modelo de revaluacion.

e Laexistenciay el valor en libros de los activos intangibles cuya titularidad tiene
alguna restriccion, asi como el valor en libros de los activos intangibles que
sirven como garantias de deudas.

e El valor de los compromisos contractuales para la adquisicion de activos
intangibles.
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POLITICA PASIVOS FINANCIEROS

NORMATIVIDAD

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIC 39 Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicién
NIC 32 Instrumentos Financieros — Presentacion

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 7 Instrumentos Financieros — Informacion a revelar

INDICE
1. OBJETIVOS

2. DEFINICION DE TERMINOS
3. RECONOCIMIENTO

4. MEDICION

5. REVELACIONES
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1. OBJETIVOS

Establecer el tratamiento contable que ICETEX aplicara para el registro de los
pasivos financieros, entre los que se encuentran los pasivos originados por la
actividad econémica del ICETEX, las emisiones de titulos de deuda y los préstamos
y créditos recibidos de las instituciones financieras.

2. DEFINICION DE TERMINOS

Instrumento financiero: Cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero
en una entidad y un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
entidad.

Pasivo financiero: es cualquier pasivo que sea una obligacion contractual:
v De entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; o

v De intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad,
en condiciones que sean potencialmente desfavorables para la entidad.

Valor razonable: Es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre un comprador y un
vendedor en la fecha de la medicion.

e Costo amortizado: Es la medida inicial de un pasivo financiero menos los pagos
del principal, mas o menos la amortizacion acumulada (calculada con el método
de la tasa de interés efectiva), de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier disminucién por
deterioro del valor o incobrabilidad (reconocida directamente o mediante el uso
de una cuenta correctora).

e El método de la tasa de interés efectiva: Es un método de calculo del costo
amortizado de un activo o un pasivo financiero (o de un grupo de activos o
pasivos financieros) y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del
periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero (0, cuando sea adecuado en un
periodo mas corto) con el importe neto en libros del activo financiero o pasivo
financiero.

e Costos de transaccion: Son los costos incrementales directamente atribuibles
a la adquisicién, emision, o disposicion de un activo o pasivo financiero. Un costo
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incremental es aquél en el que no se habria incurrido si la entidad no hubiese
adquirido, emitido, dispuesto del instrumento financiero.

e Tasa de interés efectiva: es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero, con el importe neto en libros.

¢ UMAC: Unidad de Matricula Constante, esta unidad permite la valoracion
periodica de los Titulos de Ahorro Educativo (TAE) en relacién con el incremento
anual de las matriculas en las Instituciones de Educacion Superior (IES). En
ningun caso el incremento de las UMAC puede superar el IPC.

e Baja en cuentas: Corresponde a la eliminacion de un activo financiero o del
pasivo financiero previamente reconocido en el estado de situacion financiera.

3. RECONOCIMIENTO

El ICETEX clasificar4 todos los pasivos financieros como medidos posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

4. MEDICION

Medicién Inicial

El ICETEX en su medicion inicial reconocera un pasivo financiero a su valor
razonable y asociara al pasivo financiero los costos directamente atribuibles.

Medicidn Posterior

El ICETEX medira sus pasivos financieros a costo amortizado, utilizando para ello
el método de interés efectivo excepto por:

a) Los pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con
cambios en resultados.

b) Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos
financieros, que no cumplan con los requisitos para su baja en cuentas.

c) Los contratos de garantia financiera.
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d) Compromisos de concesion de préstamos a una tasa de interés inferior a
la de mercado.

Para el caso de los pasivos financieros con vencimiento no superior a un afio y que

no tengan ningun tipo de interés contractual, seran cancelados al valor fijo o

determinado en los respectivos contratos.

Costos de transaccion

Existen los siguientes criterios:

a) Proceden directamente de una transaccion y son parte esencial de ésta.

Son los costos directamente atribuibles a la adquisicion o emision del pasivo
incluye (honorarios, comisiones, gastos, impuestos y tasas, etc.) y seran un

menor valor del pasivo financiero.

b) No se habrian incurrido por parte de la entidad si no se hubiera tomado la
decision de emitir el pasivo.

Baja en Cuenta

El ICETEX, eliminard de su estado de situacion financiera un pasivo financiero (o
una parte del mismo) cuando, y sélo cuando, se haya extinguido; esto es cuando la
obligacion especifica en el correspondiente contrato haya sido pagada, cancelada
0 haya expirado.

5. REVELACIONES

El ICETEX, revelara en el estado de informacién financiera segun lo establecido en
la norma para instrumentos financieros, NIIF 7 — Informacion a revelar.
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POLITICA DE BENEFICIOS A EMPLEADOS

NORMATIVIDAD

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIC 19 Beneficios a empleados
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1. OBJETIVO

El objetivo de esta politica es determinar los procedimientos que ICETEX utilizara
para el reconocimiento, presentacion y revelacion de los beneficios a sus empleados
a corto plazo, largo plazo y beneficios por terminacion del contrato.

2. DEFINICION DE TERMINOS
Los principales términos usados en la preparacion de esta politica son:

e Beneficios alos empleados: Comprenden todos los tipos de retribuciones
gue la entidad proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios.

e Beneficios a los empleados a corto plazo: Son beneficios a los
empleados (diferentes de las indemnizaciones por terminacién de la
relacion laboral), cuyo pago va a ser liquidado dentro de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el que los empleados hayan prestado
SUS Servicios.

e Descripcion de situaciones administrativas:

1. Funcionario provisional: Es aquel cuya vinculacion legal y
reglamentaria se da mediante acto administrativo. El funcionario
provisional es designado temporalmente para ocupar y ejercer
funciones de un cargo de carrera administrativa que no ha sido
provisto mediante concurso de méritos. La duracion de este
nombramiento esta prevista en la ley a 6 meses o hasta que el
cargo sea provisto a una persona que haya participado y aprobado
un concurso de méritos para el cargo, en caso contrario la
provisionalidad puede ser prorrogada por un término igual al de su
nombramiento inicial.

2. Funcionario de libre nombramiento y remocién: Es aquel cuya
vinculaciéon legal y reglamentaria se da mediante acto
administrativo y se caracteriza por la discrecionalidad tanto para su
designacion como para su remocion por parte del nominador. Es
funcionario de direccién, confianza y manejo y por esta razon el
nominador toma la potestad de nombrarlos y retirarlos del servicio
en cualquier momento.

3. Funcionario de carrera administrativa: Es servidor publico cuya
vinculacion legal y reglamentaria se da mediante acto
administrativo a partir de su participacion y aprobacion de todas las
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fases de un concurso de méritos para el cargo. Aunque Ssu
vinculacién y remocion se da por acto administrativo no existe
potestad discrecional por el nominador de la entidad para ingresarlo
o retirarlo del servicio.

e Beneficios a los empleados a largo plazo: Son beneficios a los
empleados (diferentes de los beneficios por terminacién) cuyo pago no ha
de ser liquidado dentro de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio
en el que los empleados hayan prestado los servicios.

e Beneficios por terminacién: Son los beneficios de los empleados a pagar
como consecuencia de:

o Ladecision de las entidades de terminar la relacién contractual con el
empleado antes de la edad normal de retiro. A la fecha de la presente
politica la edad de retiro para mujeres es de 57 afios de edad y la de
hombres es de 62 afios de edad.

o Ladecision de un empleado de aceptar voluntariamente la terminacion
de la relacion de trabajo a cambio de tales beneficios.

e Gasto por los servicios del periodo corriente: Es el incremento, en el valor
presente de una obligacion por beneficios definidos (beneficios post empleo),
que se produce como consecuencia de los servicios prestados por los
empleados en el periodo corriente.

e Elvalor presente de las obligaciones por beneficios definidos: Es el valor
presente, sin deducir activo alguno perteneciente al plan, de los pagos futuros
esperados que son necesarios para liquidar las obligaciones derivadas de los
servicios prestados por los empleados en el periodo corriente y en los
anteriores.

e (Gasto: Cuando las entidades han consumido el beneficio econdmico
procedente de los servicios prestados por los empleados.

e Pasivo: Cuando los empleados hayan prestado servicios a cambio de los
cuales se le crea el derecho de recibir pagos en el futuro.

e GTH: Las notas que aparecen con esta sigla hacen referencia Grupo de
Talento Humano.

Nota GTH: La anterior definicién de términos se toma de la NIC 19 de la Norma
Internacional.
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3. RECONOCIMIENTO

Se hara reconocimiento de los beneficios a los empleados segun la normatividad
vigente que aplica para la administracion de personal del ICETEX que se nombra a
continuacion:

Decreto 199 de 2014

Decreto 176 de 2014

Decreto 3069 de 2013

Decreto 1042 de 1978

Decreto 4039 de 2007

Decreto 1336 de 2003

Sentencia C-897 de 2003

Decreto 1045 de 1978

Ley 6 de 1945

Decreto 2755 de 1966

Ley 65 de 1946

Decreto 1160 de 1947

Ley 244 de 1995

Ley 344 de 1996

Decreto reglamentario 1582 de 1998
Decreto 1252 de 2000

Decreto 2943 de 2013

Cddigo Sustantivo del Trabajo articulo 236
Decreto 3135 de 1968

Decreto 965 de 1968

Decreto 1848 de 1969

Decreto 722 de 1973

Ley 909 de 2004

Decreto 1227 de 2005

Ley 100 de 193

Ley 1468 de 2011

Decreto 1978 de 1989

Resolucién 2030 del 10 de Diciembre de 1975
Acuerdo nimero 795 de 24 de marzo de 1975
Resolucion 0576 del 04 de Junio de 2007

VVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVYYVYY

Nota: Es de anotar que “el Departamento Administrativo de la Funcion Publica es el
organo competente para conceptuar en materia salarial y prestacional. Ningun otro
o6rgano puede arrogarse esta competencia” Decreto 199 de 2014, por este motivo
lo que se plasma no es autoria del ICETEX, mas bien es un espejo de la
normatividad vigente y puede ser derogada o actualizada lo que pretenderia
modificaciones en la forma de actuar en la administracion del personal del instituto.
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4. BENEFICIOS A EMPLEADOS DE CORTO PLAZO

Bajo esta politica se entendera como beneficios a empleados los siguientes grupos
de retribuciones que se toman tal y como aparecen en la NIC 19 de la Norma
Internacional:

a) Sueldos, salarios y aportes a la seguridad social.

b) Permisos retribuidos a corto plazo, cuando se espere que estos deban
liquidarse dentro de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el que
los empleados hayan prestado los servicios.

c) Bonificacion otorgada por mera liberalidad, pagadera dentro de los doce
meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado
los servicios.

5. RECONOCIMIENTO Y MEDICION DE LOS BENEFICIOS A EMPLEADOS
A CORTO PLAZO

Todos los beneficios a corto plazo se reconoceran sin ser descontados y durante el
periodo en el que el trabajador prestd sus servicios, para esto se afectara el pasivo
después de deducir cualquier valor ya satisfecho y el gasto correspondiente.

Ausencias retribuidas a corto plazo

La entidad, puede remunerar a los empleados dandoles el derecho a ausentarse
del trabajo por diferentes razones, entre las que se incluye el disfrute de vacaciones,
enfermedad o incapacidad transitoria, maternidad o paternidad.

Los derechos que pueden dar lugar a las ausencias son de dos categorias:

e Acumulativos.
e No acumulativos.

Las ausencias remuneradas acumuladas son aquéllas cuyo disfrute se aplaza de
forma, que pueden ser utilizadas en periodos futuros si en el presente no se ha
hecho uso del derecho correspondiente.

Las ausencias remuneradas con el derecho de acumular dicho beneficio pueden ser
irrevocables o revocables (cuando los empleados no tienen derecho a recibir una
compensacion en efectivo en caso de abandonar la relacion contractual con la
compafiia contratante).

Una obligacion por este concepto surge a medida que los empleados prestan
servicios que les dan derecho a disfrutar de futuras ausencias remuneradas. La
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obligacion existe, y se ha de reconocer, incluso cuando las ausencias remuneradas
sean revocables.

La entidad medir& el costo esperado de las ausencias retribuidas acumuladas, en
funcién de los valores adicionales que espera pagar como consecuencia de los
derechos no utilizados que tiene acumulados al final del periodo sobre el que se
informa.

Nota GTH: La anterior descripcion se toma de la NIC 19 de la Norma Internacional.
6. BENEFICIOS A LARGO PLAZO PARA LOS EMPLEADOS

Se consideran beneficios a largo plazo, aquellos que se pagaran a partir de los doce
meses siguientes al cierre del periodo en el que se ha adquirido el beneficio.

Para acceder al beneficio se requiere cumplir con los requisitos establecidos en la
normatividad vigente que aplica a la entidad.

Nota GTH: La anterior definicién se toma de la NIC 19 de la Norma Internacional.
7. RECONOCIMIENTO Y MEDICION DE OTROS BENEFICIOS A LARGO PLAZO

El valor reconocido como un pasivo por otros beneficios a largo plazo a los
empleados, corresponde al valor presente de la obligacion al final del periodo sobre
el que se informa. Lo anterior, teniendo en cuenta que la medicion de los beneficios
a empleados se realiza a su costo amortizado.

De acuerdo a lo anterior, el valor a registrar corresponde al valor presente neto de
los intereses diferenciales a tasa de mercado. Para la determinacién de esta tasa
de interés, las entidades tomaran como referencia la tasa de interés promedio de
publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia para cada producto.

Teniendo en cuenta lo anterior, la diferencia que resulte entre la tasa aplicada por
la entidad y la tasa promedio del mercado, se registrard como un gasto prepagado.
Se realizara una descripcion general de los otros beneficios a largo plazo dentro de
las revelaciones.

El beneficio se debe reconocer en dos partes:

e El reconocimiento del gasto prepagado por concepto del beneficio que las
entidades han otorgado a sus empleados debe ser amortizado de forma lineal.
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e Se reconoce el ingreso por el interés cobrado a la tasa de interés del mercado
para operaciones similares, la cual tiene en cuenta el descuento reconocido en
su medicion inicial.

8. BENEFICIOS POR TERMINACION DEL CONTRATO

Se entendera como beneficios por terminacién de contrato, aquellos que solo son
exigibles con la finalizacion de la relacién contractual entre el patrono o empleador
y el trabajador, segun corresponda con la normatividad aplicable, tales como
indemnizaciones.

Reconocimiento

La entidad reconocera los beneficios por terminacibn como un pasivo y como un
gasto cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a:

e Rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes
de la fecha normal de retiro.
e Pagar beneficios por terminacion como resultado de una oferta realizada para
incentivar la rescision voluntaria por parte de los empleados.
9. REVELACIONES
La entidad debera revelar la siguiente informacion:

e Los beneficios de corto plazo del personal de la entidad.

e EIl valor reconocido como gasto en los planes de aportes definidos, del
personal de la entidad.

e Explicacion de las caracteristicas de sus planes de beneficios definidos y los
riesgos asociados.

e Explicacion de los valores en sus estados financieros que surgen de sus
planes de beneficios definidos.
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POLITICA DE PROVISIONES Y PASIVOS ESTIMADOS

NORMATIVIDAD

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes.

INDICE
1. INTRODUCCION

2. DEFINICION DE TERMINOS
3. RECONOCIMIENTO

4. REVELACIONES
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1. OBJETIVO

Establecer el tratamiento contable que ICETEX utilizara para el registro de las
provisiones y pasivos contingentes.

2. DEFINICION DE TERMINOS

e Activo contingente: Es un activo posible cuya existencia ha de ser confirmada
sélo por la ocurrencia, 0 en su caso por la no ocurrencia, de uno o mas eventos
inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la entidad,
surgido a raiz de sucesos pasados.

e Contrato de caracter oneroso: Es todo aquel contrato en el cual los costos
inevitables de cumplir con las obligaciones que conlleva exceden a los beneficios
econdmicos que se esperan recibir del mismo.

e Obligacion implicita: Es aquella que se deriva de las actuaciones propias de la
entidad en las que:

a. Debido a un patron establecido de comportamiento en el pasado, a politicas
empresariales que son de dominio publico o una declaracién efectuada de
forma suficientemente concreta, la entidad hayan puesto de manifiesto ante
terceros que estan dispuesta a aceptar cierto tipo de responsabilidades; y

b. como consecuencia de lo anterior, la entidad hayan creado una expectativa
valida, ante aquellos terceros con los que debe cumplir sus compromisos.

e Obligacion legal: Es aquella que se deriva de:

a. Un contrato
b. La legislacion vigente
c. Otra causa de tipo legal

e Pasivo contingente: Es una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos
pasados y cuya existencia ha de ser confirmada s6lo por que ocurran 0 no
ocurran uno o mas hechos futuros o inciertos que no estan enteramente bajo el
control de la entidad .

e Provisién: Es un pasivo en el que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento.

e Reestructuracion: Es un programa de actuacion, planificado y controlado por la
gerencia de la entidad , cuyo efecto es un cambio significativo en:
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a. El alcance de la actividad llevada a cabo por la entidad
b. La manera en que tal actividad se lleva a cabo

e Suceso que da origen ala obligacion: Es todo aquel suceso del que nace una
obligacion de pago, del tipo legal o implicita para la entidad , de forma que a la
entidad no les queda otra alternativa mas realista que satisfacer el valor
correspondiente.

3. RECONOCIMIENTO
Reconocimiento inicial
Provisiones

La entidad reconocera provisiones cuando se cumplan las tres siguientes
condiciones:

v' Se tenga una obligacion presente (ya sea legal o implicita), como resultado
de un evento pasado.

v' Es probable que la entidad tengan que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar dicha obligacién.

v' Puedan hacer una estimacion fiable del valor de la obligacion.

Si estas condiciones no se cumplen, la entidad no debe reconocer una provision.
e Obligacion presente

En algunos casos excepcionales no queda claro si existe o no una obligacion en el
momento presente. En tales circunstancias, se considera que el suceso ocurrido en
el pasado ha dado lugar a una obligacion presente si, teniendo en cuenta toda la
evidencia disponible al final del periodo sobre el que se informa, es mayor la
probabilidad de que exista una obligacion presente que de lo contrario.

En casi todos los casos quedara claro si el suceso, ocurrido en el pasado, ha
producido o no el nacimiento de la obligacion presente. En casos excepcionales,
por ejemplo cuando estan en curso procesos judiciales, puede estar en duda la
ocurrencia o no de ciertos sucesos, o0 si de tales sucesos se deriva la existencia de
una obligacion en el momento presente.

En tales circunstancias, la entidad procedera a determinar la existencia o no de la
obligacion presente al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta
toda la evidencia disponible, entre la que se podra incluir, por ejemplo, la opinién de
expertos (abogados, especialistas internos y externos, opiniones de expertos). La
evidencia a considerar incluye, asi mismo, cualquier tipo de informacién adicional
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derivada de hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa, por
ejemplo, una sentencia judicial desfavorable a la entidad. La entidad reconocera:

a. Provisiones (suponiendo que se cumplan las condiciones para su
reconocimiento) siempre que la probabilidad de existencia de la obligacion
presente, al final del periodo sobre el que se informa, sea mayor que la
probabilidad de no existencia.

b. Cuando la probabilidad de que no exista una obligacién presente es mayor
al final del periodo sobre el que se informa, la entidad revelara un pasivo
contingente, a menos que sea remota la posibilidad de que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

e Sucesos pasados

Un suceso pasado del que se deriva una obligacion se denomina, suceso que da
origen a la obligacion. Para que un suceso sea de esta naturaleza, es preciso que
la entidad no tenga, como consecuencia del mismo, otra alternativa mas realista
que atender al pago de la obligacion creada por tal suceso. Este seré el caso solo
Si:

a. El pago de la obligacion viene exigido por ley (contrato, legislacion aplicable)
Al tratarse de una obligacién implicita, cuando el suceso haya creado una
expectativa valida ante aquéllos terceros con los que debe cumplir sus
compromisos o responsabilidades.

e Salida probable de recursos

Para reconocer un pasivo no solo debe existir la obligacién presente, sino también
la probabilidad de que haya una salida de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos futuros para cancelar tal obligacion.

Cuando no sea probable que exista la obligacion, la entidad revelara un pasivo
contingente, salvo que la posibilidad de que haya una salida de recursos, que
incorporen beneficios econdmicos, se considere remota, es decir, la entidad no debe
contabilizar ni revelar la informacion.

e Estimacion fiable

La utilizacion de estimaciones es una parte esencial de la preparacion de los
estados financieros y su existencia no perjudica de ningin modo la fiabilidad que
estos deben tener. Esto es especialmente cierto en el caso de las provisiones, que
son mas inciertas por su naturaleza que el resto de las partidas del estado de
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situacion financiera. La entidad debera adoptar metodologias que les permitan
cuantificar de la forma mas fiable posible los montos a registrar como provision.

En el caso extremadamente excepcional de que no se pueda hacer ninguna
estimacion fiable, se estard ante un pasivo que no puede ser objeto de
reconocimiento. La informacion a revelar sobre tal pasivo contingente se hara por
medio de las correspondientes notas a los estados financieros.

Medicién

A continuacion se describen los criterios que se deben agotar para el
reconocimiento inicial, como para la medicién posterior de las provisiones, que
contemplan:

- Mejor estimacion

- Riesgo e incertidumbre

- Valor presente

- Sucesos futuros

- Disposiciones esperadas de activos

- Reembolsos y

- Cambios en el valor de las provisiones.

e Mejor estimacion

El valor reconocido como provision, debe ser la mejor estimacion al final del periodo
sobre el que se informa del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente. La mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente vendra constituida por el valor, evaluado de forma racional, que la entidad
tendria que pagar para cancelar la obligacion al final del periodo sobre el que se
informa, o para transferirla a un tercero en esa fecha.

Riesgos e incertidumbres

Los riesgos e incertidumbres que inevitablemente rodean muchos eventos y
circunstancias deberan ser tomados en cuenta para lograr la mejor estimacion de
una provision.

Con el término riesgo se describe la variabilidad en los desenlaces posibles. Un
ajuste por la existencia de riesgo puede aumentar el valor por el que se mide una
obligacion. Sera preciso tener precaucion, al realizar juicios valorativos en
condiciones de incertidumbre, de manera que no se sobrevaloren los activos o los
ingresos, y que no se subvaloren los pasivos o los gastos. No obstante, la
incertidumbre no constituye una justificacion para la creacion de provisiones
excesivas, 0 para la sobrevaloracion deliberada de los pasivos.
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e Valor presente

Cuando el efecto del tiempo en el valor del dinero es material, el monto de una
provision sera el valor presente de los gastos esperados necesarios para liquidar la
obligacion.

La tasa (o tasas) de descuento debera ser una tasa antes del impuesto que refleje
las evaluaciones del mercado actual del efecto del tiempo en el valor del dinero y
los riesgos especificos de los pasivos.

e Sucesos futuros

Los eventos futuros que podrian afectar el valor requerido para liquidar una
obligacion seran reflejados en el valor de una provision cuando existe suficiente
evidencia objetiva que ocurrira.

El efecto posible de una nueva legislacién es tomado en consideracion para medir
la obligacion existente cuando existe suficiente evidencia objetiva que la
promulgacion de la legislacion es probable.

e Disposiciones esperadas de activos

Las ganancias por la disposicion esperada de activos no se tienen en cuenta al
medir una provision, incluso en el caso de que la disposicidén esperada esté ligada
estrechamente al suceso que ha motivado la provision. Por el contrario, la entidad
reconocera las ganancias de la disposicion esperada de activos en el momento que
se especifica en la norma que se refiera al tipo de activo que se esté teniendo en
cuestion.

Medicion posterior

Al final de cada periodo contable, las provisiones deben ser objeto de revision y
ajustadas para reflejar en cada momento la mejor estimacion disponible, aplicando
los mismos lineamientos requeridos para su reconocimiento y medicion inicial. En
el caso de que no sea ya probable la salida de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion correspondiente, se procedera a liquidar o
revertir la provision.

Cuando se haya usado el descuento para determinar el valor de la provision, el valor
en libros de la misma aumentara en cada periodo para reflejar el paso del tiempo.
Tal incremento se reconocera como un gasto financiero.
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Activo contingente

Es un activo posible, cuya existencia ha de ser confirmada so6lo por la ocurrencia o
en su caso por la no ocurrencia, de uno o mas eventos inciertos en el futuro, que no
estan enteramente bajo el control de la entidad, surgido a raiz de sucesos pasados.
Normalmente, los activos contingentes surgen por sucesos inesperados 0 no
planificados, de los cuales nace la posibilidad de una entrada de beneficios
econdmicos en la entidad. Los activos contingentes no son objeto de reconocimiento
en los estados financieros, puesto que ello podria significar el reconocimiento de un
ingreso que quiza no sea nunca objeto de realizacion.

En el caso de que sea probable la entrada de beneficios econdmicos a la entidad,
por causa de la existencia de activos contingentes, se informara de los mismos en
las notas a los estados financieros. Los activos contingentes han de ser objeto de
evaluacion de forma continuada, con el fin de asegurar que su evolucién se refleja
apropiadamente en los estados financieros.

En el caso de que la entrada de beneficios econdmicos a la entidad pase a ser
practicamente cierta, se procedera al reconocimiento del ingreso y del activo en los
estados financieros del periodo en el que dicho cambio haya tenido lugar.

Pasivo contingente

Un pasivo contingente es una obligacién posible, surgida a raiz de sucesos pasados
y cuya existencia ha de ser confirmada s6lo por que ocurran 0 no ocurran uno 0 mas
sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la entidad.

De igual forma, es una obligacion presente, surgida a raiz de sucesos pasados, que
no se ha reconocido contablemente porque no es probable que para satisfacerla se
vaya a requerir una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos o el
valor de la obligacién no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

La entidad revelara en sus estados financieros, un pasivo contingente cuando se
cumplan las siguientes condiciones:

e Una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado

e Resulta posible que la entidad tengan que desprenderse de recursos, que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

e La estimacion fiable del valor de la obligacion.

La entidad no debe proceder a reconocer contablemente una obligacion de caracter
contingente. Por el contrario, deberan informar en sus revelaciones, acerca de la
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obligacion en cuestion, salvo en el caso de que la salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos tenga una probabilidad remota.

4. REVELACIONES

Para cada tipo de provision, el ICETEX deberd informar:

a.
b.

El valor en libros al principio y al final del periodo;
Los incrementos efectuados en el periodo, incluyendo también los
incrementos en las provisiones existentes;

. Los valores utilizados (esto es, aplicados o cargados contra la provision) en

el transcurso del periodo;

. Los valores no utilizados que han sido objeto de liquidacion o reversion en el

periodo;

. El incremento durante el periodo en el valor descontado que surge del paso

del tiempo y el efecto de cualquier cambio en la tasa de descuento;
No se requiere informacion comparativa.

Por otra parte, la entidad debera revelar, por cada tipo de provision, informacion
sobre los siguientes conceptos:

a.
b.

Una breve descripcion de la naturaleza de la obligacion contraida.

Una indicacion acerca de las incertidumbres relativas al valor o al calendario
de las salidas de esos recursos. En los casos en que sea necesario para
suministrar la informacién adecuada, la entidad debe revelar la informacion
correspondiente a las principales hipotesis realizadas sobre los sucesos
futuros.

El valor de cualquier eventual reembolso (por ejemplo, indemnizaciones
provenientes de seguros), informando ademas de la cuantia de los activos
que hayan sido reconocidos para recoger los eventuales reembolsos
esperados.

A menos que la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidarla sea
remota, la entidad debe dar, para cada tipo de pasivo contingente al final del periodo
sobre el que se informa, una breve descripcion de la naturaleza del mismo y cuando
fuese posible:

a.
b.

Una estimacion de sus efectos financieros.

Una indicaciéon de las incertidumbres relacionadas con el valor o el calendario
de las salidas de recursos correspondientes.

La posibilidad de obtener eventuales reembolsos.
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Ahora bien, teniendo en cuenta que se debe precaver ante todo la seguridad juridica
sobre los procesos en los cuales la entidad es parte demandada, y dado que los
mismos tienen una calificacion de seguridad de informacion al interior de la entidad
como “reservada’, la exposicién de la Litis podria perjudicar e incidir seriamente
sobre los resultados de los fallos, por tal razon se considera justificacion
determinante y suficiente para NO revelar dicha informacién, registrando
Gnicamente y en forma genérica la naturaleza del proceso vy las presuntas
circunstancias que dieron lugar al inicio de la accion judicial, esto en consonancia
con la NIC 37.

ANEXO No. 1

En el siguiente flujograma se indican cuales son los criterios que se deben tener en
cuenta para determinar si se esta en presencia de una provision o de un pasivo
contingente.

Ocurrencia de un
hecho pasado

Si Reconocimiento y
> reveIaC|pr_1,de la
provision

¢;Obligacién
legal 0
implicita?

¢Probable
salida de
recursos?

¢Estimacion
fiable de la

nroviciAn?

Revelacién como

pasivo

¢Posible
—» contingente

salida de
recursos?

No registro revelacion dentro de los estados financieros.
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ANEXO No. 2
Pasivos
DETALLE PROVISION REVELACION
Probable Si Si
Probable pero sin medicién fiable No Si
Posible (eventual) No Si
Remoto No No
ANEXO No. 3
Activos
DETALLE RECONOCIMIENTO REVELACION
Probable seguro Si Si
Probable No Si
Posible (eventual) No No
Remoto No No
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POLITICA FONDO DE SOSTENIBILIDAD Y FONDO DE GARANTIA

NORMATIVIDAD

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera

Marco conceptual
NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias

INDICE

1. OBJETIVO

2. DEFINICION DE TERMINOS
3. RECONOCIMIENTO

4. MEDICION

5. REVELACIONES
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1. OBJETIVO

Establecer el tratamiento contable que ICETEX aplicara para el registro de los
recursos relacionados con los fondos de garantias, programas especiales y fondo
de sostenibilidad, teniendo en cuenta que estos recursos provienen de acuerdos
contractuales que limitan su uso al cumplimiento de unas condiciones especificas.

2. DEFINICION DE TERMINOS

Los principales términos usados en este documento son:

Fondo de Programas Especiales: Son recursos que entrega el Ministerio
de Educacion al ICETEX para garantizar los créditos educativos otorgados a
jovenes talentos para pregrado y postgrado de caracter condonables una vez
gue cumplan con los requisitos establecidos.

Fondo de Garantia (Muerte o Invalidez): Es una prima de seguro generada
sobre cada desembolso de crédito realizado para cubrir los riesgos de muerte
e invalidez de los beneficiarios de los créditos.

Fondo de Garantia (Codeudor): Son recursos aportados por las
Instituciones de Educacién Superior (IES), la Nacion, entes Territoriales,
personas naturales o juridicas, Organismos no Gubernamentales y recursos
provenientes por concepto de prima de garantia de los estudiantes que
accedan al Fondo de Garantias en su calidad de aportantes, para mitigar el
riesgo de crédito de las lineas de prepago otorgado a los estudiantes que
demuestren no tener la posibilidad de contar con un codeudor que respalde
el crédito educativo.

Fondo de Sostenibilidad del crédito educativo: Es un instrumento de
mitigacion y cobertura del riesgo de crédito educativo de pregrado originado
por la desercion estudiantil en época de estudios, para la sostenibilidad de la
financiacion al acceso a la educacion superior.

Valor Razonable: Es el precio que seria percibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion no forzada entre
participantes del mercado en la fecha de medicién.

Fondo de Sostenibilidad del crédito educativo: Los porcentajes de aporte
al fondo que correspondan a cada IES, se recaudaran mediante el descuento
que el ICETEX efectué cuando se produzca el giro respectivo y se registrara
en una cuenta pasiva ingresos recibidos por anticipado denominada “Fondo
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de Sostenibilidad”. El porcentaje de aporte correspondiente al ICETEX se
hara efectivo mediante el traslado de recursos a este fondo.

El ICETEX en el momento de la utilizacion de los recursos, previo
cumplimiento de los requisitos, reconocera un ingreso de los aportes
recibidos de las IES.

Si se llega a obtener recuperacion de cartera con posterioridad a la afectacion
de los fondos, los recursos recuperados se retornaran al fondo.

Los rendimientos y gastos generados producto de la inversion de los fondos
creados para el manejo de los recursos, seran un mayor o menor valor de los
mismos.
3. RECONOCIMIENTO
El ICETEX reconocera los recursos correspondientes a programas especiales,
fondos de garantias y fondos de sostenibilidad como ingresos recibidos por
anticipado.

4. MEDICION

Medicioén Inicial

El ICETEX en su medicion inicial reconocera el ingreso recibido por anticipado a su
valor razonable que sera su costo de transaccion.

Medicidn Posterior

El ingreso ser& reconocido utilizando el método de porcentaje de realizaciébn como
lo establece la NIC 18 parrafo 21, los cuales seran reconocidos en los periodos
contables en los que tiene lugar, previo cumplimiento de las condiciones
establecidas en los acuerdos donde se reglamentan estos fondos. Toda vez que
hasta ese momento los beneficios econdmicos asociados con la transaccion se
reconoceran como ingreso para el ICETEX.

Fondo Programas Especiales: Los recursos recibidos por parte del Ministerio de
Educacion Nacional, se registraran en una cuenta pasiva ingresos recibidos por
anticipado denominada “Recursos Naciéon Programas Especiales”, una vez el
estudiante haya cumplido con todos los requisitos se condonara el crédito con efecto
en el estado de resultados.
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Fondo de Garantia (Muerte o Invalidez): Los recursos recibidos se registraran en
una cuenta pasiva ingresos recibidos por anticipado denominada “Prima de seguro
— Garantia “, una vez ocurra el siniestro y se cumplan los requisitos establecidos en
la politica del fondo, los recursos alli registrados entraran a cubrir el saldo o la
totalidad del crédito otorgado al estudiante, con efecto en el estado de resultados.

Fondo de Garantia: Los recursos recibidos se registraran en una cuenta pasiva
ingresos recibidos por anticipado denominada “Fondo de Garantia”, el ICETEX
podra solicitar la aplicacion de los recursos de acuerdo con la disponibilidad del
fondo y previo cumplimiento de las condiciones establecidas en la politica del fondo.

5. REVELACIONES
El ICETEX revelara en el estado de informacion financiera lo siguiente:

v Aportes efectuados en el periodo en cada fondo

v' La cuantia de los rendimientos y gastos generados en el portafolio por cada
fondo

Siniestros reconocidos en el periodo

Traslados efectuados en el periodo por cada fondo

Créditos condonados en el periodo del fondo de programas especiales
Recuperacion de siniestros

ANANENRN
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POLITICA DE PATRIMONIO

NORMATIVIDAD

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
Marco conceptual para la Informacion Financiera

INDICE

1. OBJETIVO

2. DEFINICION DE TERMINOS

3. CRITERIOS PARA EL RECONOCIMIENTO Y MEDICION

4. REVELACIONES
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1. OBJETIVO

El objetivo de esta politica, es ofrecer los lineamientos generales para el
reconocimiento y procedencia de transacciones del patrimonio de la entidad.

De igual forma, las transacciones patrimoniales provenientes de aportes efectuados
por la Nacion y la distribucion de los resultados de ejercicios anteriores los cuales
se capitalizan en el patrimonio de la entidad.

2. DEFINICION DE TERMINOS
Los principales términos usados en esta seccion de la politica son:

e Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el
tamafio y composicién de los capitales propios y de los préstamos tomados
por parte de la entidad.

e Estados financieros con propoésito de informacién general: Pretenden
cubrir las necesidades de usuarios que no estan en condiciones de exigir
informes a la medida de sus necesidades especificas de informacion.

e Resultado integral total: El cambio en el patrimonio durante un periodo, que
procede de transacciones y otros sucesos, distintos de aquellos cambios
derivados de transacciones con la Nacion.

3. CRITERIOS PARA EL RECONOCIMIENTO Y MEDICION
e Capital

Representa los aportes de la Nacion, cuando tales aportes han sido formalizados
por la misma.

e Reservas

En razon de la naturaleza especial del ICETEX, los beneficios, utilidades y
excedentes que obtiene en desarrollo de su objeto social se destinaran de la
siguiente forma:

v El cuarenta por ciento (40%) para la constituciéon de reservas destinadas
a la ampliacién de coberturas de crédito y de los servicios del ICETEX.

v El treinta por ciento (30%) para la constitucion de reservas destinadas a
otorgar subsidios para el acceso y permanencia a la educacion superior
de estudiantes con bajos recursos econémicos y mérito académico.
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v El treinta por ciento (30%) restante se destinara a incrementar el capital
del ICETEX.

¢ Resultados no realizados (Otro resultado integral)

Representan las ganancias por diferencias de cambio y demas partidas originadas
en la cobertura del flujo de efectivo, y las obtenidas en activos y pasivos financieros
medidos a valor razonable a través del ORI.

Los resultados no realizados se reconocen en la oportunidad en que se mide los
instrumentos financieros asociados. Consecuentemente, su medicion resulta de los
incrementos o disminuciones de los valores atribuidos a los activos o pasivos
correspondientes.

e Superavit por revaluacion

Corresponde a las variaciones en los inmuebles, maquinaria y equipo e intangibles,
que han sido objeto de revaluacion.

Los excedentes de revaluacion, con posterioridad al reconocimiento inicial de las
propiedades, planta y equipo pueden ser medidos al valor revaluado, determinado
mediante tasacion o por referencia a un mercado activo, dependiendo del tipo de
activo que se revalla.

4. REVELACIONES
e Enlaadopcién por primeravez

Requiere la revelacion de informacion en el estado de cambios en el patrimonio,
sobre los ajustes totales en cada uno de sus componentes derivados de los cambios
en las politicas contables y, por separado, de la correccion de errores. Se revelara
informacién sobre estos ajustes para cada periodo anterior y para el principio del
periodo.

e En el reconocimiento posterior

Se revelara informacion sobre ajustes para cada periodo anterior y para el principio
del periodo, estos se presentaran en el estado de cambios en el patrimonio.

Se revelard, la informacion que permita a los usuarios de los estados financieros,
evaluar los objetivos, las politicas y los procesos que sigue la entidad para gestionar
el capital



Cédigo: M12 .
= MANUAL DE POLITICAS CONTABLES
Version: 3
Fecha: 15/12/2015 MACROPROCESO: PROCESO: GESTION
- p . CONTABLE Y
Pagina 91 de 120 GESTION FINANCIERA TRIBUTARIA

POLITICA CONTABLE DE INGRESOS

NORMATIVIDAD

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIC 18 Reconocimiento de ingresos ordinarios.
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4. MEDICION

5. REVELACIONES
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1. OBJETIVO

Establecer el tratamiento contable que el ICETEX utilizara para el registro de los
ingresos de actividades ordinarias de ICETEX, excluyendo aquellos que tengan
relacion con la cartera de crédito, instrumento financiero que se reconoce y mide de
acuerdo con lo establecido en la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995,
emitida por la Superintendencia Financiera.

La exclusién antes mencionada fue establecida por el Gobierno Nacional a través
de los Decretos 1851 de 2013 y 2267 de 2014 y lo estipulado en la resolucién 743
de 2013 emitida por la Contaduria General de la Nacion.

2.

3.

DEFINICIONES

Ingresos: Son los incrementos en los beneficios econdmicos, producidos a
lo largo del periodo contable, en forma de entradas o incrementos de valor
de los activos, o bien como disminuciones de los pasivos, que dan como
resultado aumentos del patrimonio y no estan relacionados con las
aportaciones de la Nacion.

Ingreso de actividades ordinarias: Es la entrada bruta de beneficios
econdémicos, durante el periodo, surgidos en el curso de las actividades
ordinarias del ICETEX, siempre que tal entrada de lugar a un aumento en el
patrimonio, que no esté relacionado con las aportaciones de la Nacion.

La prestacion de servicios: Es la ejecucion por parte del ICETEX, de un
conjunto de tareas acordadas en un contrato, con una duracion determinada
en el tiempo. Los servicios pueden prestarse en el transcurso de un anico
periodo o a lo largo de varios periodos contables.

Valor razonable: Es el precio que seria percibido por vender un activo o

pagado por transferir un pasivo en una transaccion no forzada entre
participantes del mercado en la fecha de medicion.

RECONOCIMIENTO

El ICETEX reconocera el ingreso por actividades ordinarias cuando:

v' Es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan al ICETEX.
v Los beneficios econémicos puedan ser medidos con fiabilidad.
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Los ingresos de actividades ordinarias y los gastos, relacionados con una misma
transaccion o evento, se reconocerdn de forma simultanea; este proceso se
denomina habitualmente con el nombre de correlacion de gastos con ingresos.

A continuacion, se establece el reconocimiento para cada una de las clasificaciones
gue generan ingresos:

e Prestacion de servicios: se reconocera tal ingreso cuando el resultado de una
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad, considerando el grado de
terminacion de la prestacion final del periodo sobre el que se informa. El
resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad.

e Sea probable que el ICETEX reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

e El grado de realizacion de la transaccion al final del periodo sobre el
gue se informa, pueda ser medido con fiabilidad.

e Los costos incurridos en la transaccion, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

El ICETEX debera reconocer el ingreso de actividades ordinarias por referencia al
grado de realizacion de una transaccion denominada habitualmente con el nombre
de método del porcentaje de realizacion. Bajo este método, los ingresos de
actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene
lugar la prestacién del servicio.

El reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias con esta base
suministrard informacion atil sobre la medida de la actividad de servicio y su
ejecucion en un determinado periodo.

Se reconocera los ingresos que se generan por la administracion correspondiente
al portafolio de recursos de terceras entidades, tanto publicas como privadas, que
administra el ICETEX.

e Intereses y Dividendos: Los ingresos de actividades ordinarias derivados del
uso, por parte de terceros, de activos de la entidad que producen intereses y
dividendos deben ser reconocidos asi:
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Los demas intereses diferentes a los generados por cartera de créditos
deberan reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo, como
se establece NIC39, parrafo 9 y G45a G48 y los intereses de acuerdo con el
Capitulo I-1 de la Circular Béasica Contable 100 de 1995 de la
Superintendencia Financiera.

Los dividendos se deben reconocer cuando se establezca el derecho a
recibirlos por parte del accionista.

e Otros Inqresos:

Se reconoceran otros ingresos provenientes de aportes que se generen por el
concepto de prima de seguro de garantia que cubre el riesgo de invalidez y
muerte de los beneficiarios de crédito y otros fondos de garantia que se creen
como instrumento de mitigacion y cobertura del riesgo de crédito educativo,
también por los aportes de las IES ( Instituciones de Educacion Superior) al
fondo de sostenibilidad, que se realizan sobre los mismos segun sea establecido
en la politica “Fondo de Sostenibilidad y Fondos de Garantia, y segun el
método del grado de avance mas confiable para el ICETEX. NIC 18-24.

Los demas que el ICETEX perciba de acuerdo a lo establecido en el marco
Conceptual para la preparacion y presentacion de Estados financieros.

4. MEDICION

Los ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonable de la
contraprestacion, recibida o por recibir.

El importe de los ingresos de actividades ordinarias derivados de una transaccion
se determina, por acuerdo entre ICETEX y el vendedor o usuario del activo. Se
mediran al valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe de cualquier descuento o rebaja que la entidad pueda otorgar.

Cuando el acuerdo constituye efectivamente una transaccion financiera, el valor
razonable de la contrapartida se determinara por medio del descuento de todos los
cobros futuros, utilizando una tasa de interés imputada para la actualizacion. La tasa
de interés imputada a la operacion sera, de entre las dos siguientes la que mejor se
pueda determinar:

e La tasa vigente para un instrumento similar cuya calificacion crediticia sea
parecida a la que tiene el cliente que lo acepta.
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e La tasa de interés que iguala el nominal del instrumento utilizado,
debidamente descontado, al precio al contado de los bienes o servicios
prestados.

Prestacién de servicios

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconoceran sélo cuando sea probable
gue los beneficios econémicos asociados con la transaccion fluyan al ICETEX. No
obstante cuando surge alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de
un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad
respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se procede a reconocerlo
como un gasto, en lugar de ajustar el valor del ingreso originalmente reconocido.

El ICETEX sera capaz de hacer estimaciones fiables después de haber acordado
con las otras partes de la operacion los siguientes extremos:

a) Los derechos exigibles por cada uno de los implicados, acerca del servicio
que las partes han de suministrar o recibir;

b) La contrapartida del intercambio y

c) Laformay plazos de pago

Estimacion grado de avance: El grado de realizacion de una transaccion puede
determinarse mediante los siguientes métodos. El ICETEX usara el método que
mida con mas fiabilidad los servicios ejecutados. Entre los métodos a emplear se
encuentra, dependiendo de la naturaleza de la operacion:

a) Inspeccion de los trabajos realizados;
b) Proporcion de servicios ejecutados en relacion al total de servicios a prestar
c) Proporcion de costos en relacion al total teniendo cuidado con la imputacién

Ni los pagos recibidos ni los anticipos, reflejan el grado de avance.
Falta de estimacion confiable: Cuando el resultado de la transaccion, que implique

la prestacion de servicios, no pueda ser estimado de forma fiable, debera ser
reconocido soélo al grado de los gastos reconocidos que sean recuperables.

Si hay duda sobre la recuperacion de los gastos se llevan a resultados.
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5. REVELACIONES

El ICETEX debera revelar, de acuerdo con los ingresos de actividades ordinarias lo
siguiente:

v’ Las politicas contables adoptadas para el reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias.

v' Los métodos utilizados para determinar el grado de realizacion de las
operaciones de prestacion de servicios.

v' La cuantia de cada categoria significativa de ingresos de actividades
ordinarias, reconocida durante el periodo, con indicacién expresa de los
ingresos de actividades ordinarias (prestacion de servicios e intereses).

v' El importe de los ingresos de actividades ordinarias producidos por
intercambios de bienes o servicios incluidos en cada una de las categorias
de ingresos de actividades ordinarias.
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POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES
CONTABLES Y ERRORES

INDICE

1. INTRODUCCION

2. DEFINICION DE TERMINOS
3. APLICACION

4. REVELACIONES
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1. OBJETIVO

El objetivo de esta politica es establecer los principios y los procedimientos que
ICETEX aplicara para el reconocimiento, medicion y revelacion a las estimaciones
contables y errores que surjan en la entidad.

2. DEFINICION DE TERMINOS

e Politicas contables: Son los principios, bases, acuerdos reglas vy
procedimientos especificos adoptados por la entidad en la elaboracion y
presentacion de sus estados financieros.

e Un cambio en una estimacién contable: Es un ajuste en el importe en libros
de un activo o de un pasivo, o en el importe del consumo periddico de un activo,
que se produce tras la evaluacion de la situacién actual del elemento, asi como
de los beneficios futuros esperados y de las obligaciones asociadas con los
activos y pasivos correspondientes. Los cambios en las estimaciones contables
son el resultado de nueva informacion o nuevos acontecimientos y, en
consecuencia, no son correcciones de errores.

e Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF): Son las
Normas e Interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB). Esas Normas comprenden:

a. Normas Internacionales de Informaciéon Financiera;
b. las Normas Internacionales de Contabilidad;

c. Interpretaciones CINIIF; e

d. Interpretaciones SIC.

e Materialidad (o importancia relativa): Las omisiones o inexactitudes de
partidas son materiales o tienen importancia relativa si pueden, individualmente
0 en su conjunto, influir en las decisiones econdémicas tomadas por los usuarios
sobre la base de los estados financieros. La materialidad (o importancia relativa)
depende de la magnitud y la naturaleza de la omisién o inexactitud, enjuiciada
en funcion de las circunstancias particulares en que se hayan producido. La
magnitud o la naturaleza de la partida, o una combinacion de ambas, podrian
ser el factor determinante.

e Errores de periodos anteriores: Son las omisiones e inexactitudes en los
estados financieros de una entidad, para uno o mas periodos anteriores,
resultantes de un fallo al emplear o de un error al utilizar informacion fiable que:
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a. Estaba disponible cuando los estados financieros para tales periodos fueron
formulados; y

b. Podria esperarse razonablemente que se hubiera conseguido y tenido en
cuenta en la elaboracion y presentacién de aquellos estados financieros.

Dentro de estos errores se incluyen los efectos de errores aritméticos, errores en la
aplicacion de politicas contables, la inadvertencia o mala interpretacién de hechos,
asi como los fraudes.

La aplicacion retroactiva: consiste en aplicar una nueva politica contable a
transacciones, otros sucesos y condiciones, como si ésta se hubiera aplicado
siempre.

La re expresion retroactiva: consiste en corregir el reconocimiento, medicion
e informacién a revelar de los importes de los elementos de los estados
financieros, como si el error cometido en periodos anteriores no se hubiera
cometido nunca.

La aplicacion de un requisito sera impracticable: cuando La entidad no
pueda aplicarlo tras efectuar todos los esfuerzos razonables para hacerlo. Para
un periodo anterior en particular, es impracticable aplicar un cambio en una
politica contable retroactivamente o realizar una re expresion retroactiva para
corregir un error si:

a. los efectos de la aplicacion o de la re expresidn retroactiva no son
determinables;

b. la aplicacion o la re expresion retroactivas implican establecer suposiciones
acerca de cuales hubieran podido ser las intenciones de la gerencia en ese
periodo;

c. la aplicacion o la re expresion retroactivas requieren estimaciones de importes
significativos, y que sea imposible distinguir objetivamente informacion de tales
estimaciones que:

|.  suministre evidencia de las circunstancias que existian en la fecha o
fechas en que tales importes fueron reconocidos, medidos o fue revelada
la correspondiente informacion; y

II.  hubiera estado disponible cuando los estados financieros de los periodos
anteriores fueron autorizados para su emision.

La aplicacion prospectiva de un cambio en una politica contable y del
reconocimiento del efecto de un cambio en una estimacién contable consiste,
respectivamente, en:
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a. la aplicacion de la nueva politica contable a las transacciones, otros sucesos
y condiciones ocurridos tras la fecha en que se cambié la politica; y

b. el reconocimiento del efecto del cambio en la estimacién contable para el
periodo corriente y los periodos futuros afectados por dicho cambio.

3. APLICACION
Reconocimiento y medicién

Cuando una NIIF sea especificamente aplicable a una transaccion, otro evento o
condicion, la politica o politicas contables aplicadas a esa partida se determinaran
aplicando la NIIF en cuestién, y considerando ademdas cualquier Guia de
Implementacion relevante emitida por el IASB para esa NIIF.

En ausencia de una NIIF que sea aplicable a una transaccion o a otros hechos y
eventos presentados la entidad usara su juicio profesional en el desarrollo y
aplicacion de las politicas contables, con el proposito de suministrar informacion:

a. Relevante para las necesidades de toma de decisiones econdmicas de los
usuarios de La entidad.
b. Que sea fiable, es decir, que los estados financieros:
i. representen fielmente la situacion financiera, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo de la entidad;
ii. Reflejen la esencia econdmica de las transacciones;
iii. Sean neutrales (libres de prejuicios 0 sesgos);
iv. Sean prudentes;y
v. Sean completes

Cuando la entidad realice los juicios profesionales anteriormente descritos
jerarquizara las siguientes fuentes de informacion a la hora de considerar su
aplicabilidad, de la siguiente forma:

a. Los requerimientos de la NIIF aplicable a transacciones similares o
relacionadas.
b. Las definiciones y otros criterios establecidos en el marco conceptual.

La seleccién de las politicas contables de la entidad se aplicar4 de manera uniforme
para transacciones, otros eventos y condiciones que sean similares, a menos que
una NIIF requiera o permita establecer categorias de partidas para las cuales podria
ser apropiado aplicar diferentes politicas. Si una NIIF requiere o permite establecer
esas categorias, se seleccionara una politica contable adecuada, y se aplicara de
manera uniforme a cada categoria.
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Cambios en las politicas
La entidad cambiara una politica contable solo si tal cambio:

a. Se requiere por una NIIF; o

b. Lleva a que los estados financieros suministren informaciéon mas fiable y
relevante sobre los efectos de las transacciones, otros eventos o condiciones
que afecten a la situacion financiera, el rendimiento financiero o los flujos de
efectivo de la entidad.

En cualquier caso, la Junta Directiva podra realizar cambios en las politicas en el
momento que lo considere oportuno; siempre y cuando las mismas garanticen
informacion fiable para la elaboracion y presentacion de los estados financieros.

Para la aplicacion de los cambios en las politicas contables, la entidad tendra en
cuenta los siguientes criterios:

a. Si la aplicacién de un cambio en la politica contable proviene de la aplicacién
inicial de una NIIF, se aplicaran las disposiciones transitorias especificas de la
NIIF aplicada.

b. Si la aplicacion proviene de un cambio voluntario adoptado por La entidad o
porque la NIIF no incluye las disposiciones transitorias, la entidad aplicaré el
cambio en la politica de forma retroactiva.

Sin embargo, la aplicacion de un cambio en una politica contable voluntario de la
entidad, demanda importantes esfuerzos operativos y financieros para la aplicacion
retrospectiva de la misma, debido a:

a. El desarrollo en los cambios en los sistemas contables y de operacion del
negocio para la configuracion de la nueva politica en los sistemas de la
entidad, incluidos los costos por los desarrollos realizados, las pruebas y la
puesta en produccion.

b. La adecuacion de los controles implementados en los procesos, con el
propdsito de ofrecer seguridad razonable de la fiabilidad de la informacion
financiera.

c. La reconstruccion y busqueda de la informacion necesaria de los periodos
precedentes para la aplicacion retrospectiva de la politica tanto como sea
practicable.

Los anteriores criterios, sumados al andlisis de costo/beneficio y materialidad,
deben ser considerados por la entidad, antes de considerar el cambio de una politica
contable existente.
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4. REVELACIONES
Politicas Contables

La informacion necesaria a revelar por el cambio de una politica contable varia
dependiendo si se trata de adopcion por primera vez de una NIIF o si se trata de un
cambio voluntario. A continuacion, se muestran las revelaciones requeridas para
cada caso:

e Eltitulo de la NIIF e La naturaleza del cambio en la
e Mencionar que el cambio en la politica politica contable
contable se ha efectuado de acuerdo | ¢ Las razones por las que la aplicacién
con su disposicion transitoria de la nueva politica contable
e La naturaleza del cambio en la politica suministra informacion més fiable y
contable relevante
e Una descripcion de la disposicion | e Para el periodo corriente y para cada
transitoria y el efecto que podria tener periodo anterior presentado, en la
sobre periodos futuros medida en que sea practicable, el
e Para el periodo corriente y para cada importe del ajuste
periodo anterior presentado, en la | e Para el periodo corriente y para cada
medida en que sea practicable, el periodo anterior presentado, en la
importe del ajuste para cada partida del medida en que sea practicable, el
estado financiero que se afecta y las importe del ajuste para cada partida
ganancias por accion tanto basica como del estado financiero que se afecta y
diluida (NIC 33), si aplica las ganancias por accion tanto basica
e El importe del ajuste relativo a periodos como diluida (NIC 33), si aplica
anteriores presentados, en lamedidaen | ¢ El importe del ajuste relativo a
gue sea practicable periodos anteriores presentados, en
e Si la aplicacién retroactiva, fuera la medida en que sea practicable
impracticable para un periodo previo en | ¢ Si la aplicacion retroactiva, fuera
concreto, o para periodos anteriores impracticable para un periodo previo
sobre los que se presente informacion, en concreto, o para periodos
las circunstancias que conducen a la anteriores sobre los que se presente
existencia de esa situacion y una informacion, las circunstancias que
descripcion de como y desde cuando se conducen a la existencia de esa
ha aplicado el cambio en la politica situacion y una descripcion de como
contable. y desde cuando se ha aplicado el
cambio en la politica contable.
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Cambios en las estimaciones contables
Alcance

El uso de estimaciones contables es una parte esencial de la preparacién de los
estados financieros, lo que implica la utilizacion de suposiciones basadas en la
mejor informacion disponible. Las estimaciones contables llevan implicitos procesos
de analisis y juicio profesional referentes a la incertidumbre de la ocurrencia de un
evento o sobre el monto por el que se debe registrar una estimacion.

Algunas de las estimaciones mas comunes son:
a. Las cuentas por cobrar de dudosa recuperacion
b. El valor razonable de activos o pasivos financieros
c. Lavida util o las pautas de consumo esperadas de los beneficios econdmicos
futuros incorporados en los activos depreciables

Identificacién y reconocimiento

Si se producen cambios en las circunstancias en que se basa su estimacion, es
posible que ésta pueda necesitar ser revisada, como consecuencia de nueva
informacion o de poseer mas experiencia, por lo tanto, no se encuentra relacionada
con periodos anteriores o con la correccion de errores.

Si los criterios de medicion aplicados a la elaboracién de la estimacion cambian se
trata de un cambio en las politicas contables.

El efecto de un cambio en una estimacion contable se incluye en el estado de
resultados del periodo en el que se produce el cambio y en los periodos futuros que
afecte.

En la medida que un cambio en una estimacion contable de lugar a cambios en
activos y pasivos, o se refiera a una partida de patrimonio, debera ser reconocido
ajustando el valor en libros de la correspondiente partida de activo, pasivo o
patrimonio en el periodo en que tiene lugar el cambio.

Los cambios en las estimaciones contables no demandan demasiadas
implicaciones operativas. Sin embargo, estos cambios pueden tener un impacto
significativo en la posicion financiera y los rendimientos de La entidad, dado que
pueden afectar los resultados del periodo de forma material. Por esta razén, deben
existir controles sobre:

a. Las bases de preparacion de las estimaciones, asi como procesos de revision
de las fuentes de informacién tomadas.
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b. Instancias de revision y aprobacion de las estimaciones contables, asi como
de los cambios realizados a las mismas.

Reclasificaciones

Cuando es necesario, los importes comparativos que han sido reclasificados para
hacerlos comparables con la presentacion del afio corriente, la Gerencia, debe
pronunciarse segun sea su impacto alto o bajo.

Revelaciones de los cambios en las estimaciones contables:

a. La entidad revelarad la naturaleza e importe de cualquier cambio en una
estimacion contable que haya producido efectos en el periodo corriente, o que
se espere vaya a producirlos en periodos futuros, exceptuandose de lo anterior
la revelacién de informacion del efecto sobre periodos futuros, en el caso de
que fuera impracticable estimar ese efecto.

b. Si no se revela el importe del efecto en periodos futuros debido a que la
estimacion es impracticable, La entidad revelara este hecho.

Errores

Alcance

Los errores pueden surgir al reconocer, valorar, presentar o revelar la informacion
de los elementos de los estados financieros. Los estados financieros no cumplen
con las NIIF si contienen errores, tanto materiales como inmateriales, cuando han
sido cometidos intencionadamente para conseguir una determinada presentacion
de su situacion financiera, de su rendimiento financiero o de sus flujos de efectivo.

Identificacién y reconocimiento

Los errores potenciales del periodo corriente, descubiertos en este mismo periodo,
se corregiran antes de que los estados financieros sean aprobados. Sin embargo,
los errores materiales en ocasiones no se descubren hasta un periodo posterior, de
forma que tales errores de periodos anteriores se corregiran en la informacion
comparativa presentada en los estados financieros de los periodos siguientes.

La entidad corregirA los errores materiales de periodos anteriores, de forma
retroactiva, en los primeros estados financieros aprobados después de haberlos
descubierto, reexpresando la informacion comparativa para el periodo o periodos
anteriores en los que se origino el error o si el error ocurrio con anterioridad al
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periodo mas antiguo para el que se presenta informacion, reexpresando los saldos
iniciales de activos, pasivos y patrimonio para dicho periodo.

Revelaciones errores

Como consecuencia de la identificacion de errores en los estados financieros, La
entidad revelara:

a. La naturaleza del error del periodo anterior.

b. Para cada periodo anterior presentado, en la medida que sea practicable, el
importe del ajuste para cada partida del estado financiero que se vea afectada
y para el importe de la ganancia por accion tanto basica como diluida (NIC 33),
si aplica.

c. Elimporte del ajuste al principio del periodo anterior mas antiguo sobre el que
se presente informacion.

Si fuera impracticable la re expresion retroactiva para un periodo anterior en
particular, las circunstancias que conducen a esa situacién, junto con una
descripcion de como y desde cuando se ha corregido.
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POLITICA DE HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO
SOBRE EL QUE SE INFORMA

NORMATIVIDAD

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

INDICE
1. INTRODUCCION

2. DEFINICION DE TERMINOS

3. RECONOCIMIENTO Y MEDICION

4. REVELACIONES
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1. INTRODUCCION

El objetivo de esta politica es asegurar que se utilicen las bases apropiadas para el
manejo de los eventos después del periodo sobre el que se informa, asi como
revelar la informaciéon complementaria suficiente, por medio de las notas, para
permitir a los usuarios comprender la naturaleza de dichas partidas.

2. DEFINICION DE TERMINOS

e Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa: Son todos
aguellos eventos ya sean favorables o desfavorables, que se han producido
entre el final del periodo sobre el que se informa y la fecha de aprobacion de los
estados financieros para su publicacion.

e Hechos que implican ajuste: Son aquellos que proveen evidencia de
condiciones que existian a la fecha de cierre. Estos hechos posteriores implican
ajuste.

e Hechos que no implican ajuste: Son todos aquellos hechos que son
indicativos de condiciones que surgen con posterioridad a la fecha de cierre.
Estos hechos posteriores no implican ajuste.

3. RECONOCIMIENTO Y MEDICION

3.1.Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa que
implican ajuste

ICETEX ajustara los valores reconocidos en sus estados financieros, para reflejar
la incidencia de los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
que impliquen ajustes.

A continuacioén, se presentan algunos ejemplos de este tipo de hechos:

o La resolucion de un litigio después de la fecha de cierre sobre el cual se habia
realizado una estimacion. Se confirma la existencia de la obligacion presente
a la fecha de cierre y se ajusta el importe de la obligacién a las cantidades
definitivas.

o Se recibe informacion tras la fecha de cierre que indica que un determinado
activo estaba deteriorado a la fecha del estado de situacion financiera, o que
el importe reconocido como pérdida por deterioro debe ser ajustado. Por
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ejemplo, el caso de la quiebra de un cliente tras la fecha del estado de situacion
financiera, lo que implica ajustar las cuentas por cobrar a su valor recuperable.

o La determinacion tras el cierre del costo de adquisicion o de los beneficios de
la venta de un activo anterior al cierre.

Los hechos posteriores que resultan en ajustes siempre se tratan como eventos que
ya existian en la fecha del estado de situacion financiera, pero que su
descubrimiento fue posterior a la fecha del mismo. Por lo anterior, los ajustes
derivados de estos hechos deben ser incluidos en los estados financieros para
reflejar la posicion financiera, los resultados y los flujos de efectivo de la entidad.

3.2.Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa y no
implican ajuste

ICETEX no ajustara los valores reconocidos en sus estados financieros, para reflejar
hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa que no impliquen
ajustes.

No se deben modificar las cifras de los estados financieros como consecuencia de
este tipo de acontecimientos. Sin embargo, si el hecho es material, se debe revelar
la naturaleza del evento y una estimacién de los efectos financieros o una
manifestacion de la imposibilidad de hacer tal estimacion.

Un ejemplo de este tipo de hechos es una reduccion significativa en los precios de
mercado de una determinada inversion financiera entre la fecha de cierre y la de
aprobacion de los estados financieros. Otro ejemplo, puede ser una pérdida de
activos fijos debido a incendio, terremoto u otros desastres naturales ocurridos
después de la fecha de balance.

3.3.Hipdtesis de negocio en marcha

ICETEX no elaborara sus estados financieros sobre la hipétesis de negocio en
marcha si determina, después del periodo sobre el que se informa, tiene la intencion
de liquidar la entidad o cesar en sus actividades o bien que no existe otra alternativa
mas realista que hacerlo.

El deterioro de los resultados de operacion y de la situacion financiera de la entidad,
después del periodo sobre el que se informa, puede indicar la necesidad de
considerar si la hipétesis de negocio en marcha resulta todavia apropiada. Si no lo
fuera, el efecto decisivo que la norma exige un cambio fundamental en la base de
contabilizacién, y no simplemente un ajuste en los valores que se hayan reconocido
utilizando la base de contabilizacion original.
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4. REVELACIONES

Las revelaciones incluidas en los estados financieros respecto de los hechos
ocurridos después del periodo sobre el que se informa dependen de la naturaleza
de los hechos, es decir, si requieren 0 no ajuste. Sin embargo, en todos los casos
se hace necesario revelar la fecha en que los estados financieros han sido
aprobados para su publicacién, asi como quién ha dado esta aprobacion.

Adicionalmente, si después del periodo sobre el que se informa, la entidad
recibiese informacion acerca de condiciones que existian al final del periodo sobre
el que se informa, actualizara la informacién a revelar relacionada con esas en
funcién de la informacién recibida.

Si hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa que no implican
ajuste son materiales, no revelar esta informacién puede influir en las decisiones
econOémicas que los usuarios puedan tomar sobre la base de los estados
financieros. Por consiguiente, el ICETEX revelara la siguiente informacién sobre
cada categoria significativa de hechos ocurridos después del periodo sobre el que
se informa que no implican ajuste:

a) La naturaleza del evento; y
b) Una estimacion de sus efectos financieros, o un pronunciamiento sobre la
imposibilidad de realizar tal estimacion.

Adicionalmente, cuando existen incertidumbres materiales sobre la hipotesis de
negocio en marcha, se hace necesario revelar que:

o Los estados financieros no se han elaborado sobre la hipétesis de negocio en
marcha, o

o La entidad es consciente de la existencia de incertidumbres importantes,
relacionadas con eventos o0 condiciones que puedan suscitar dudas
significativas sobre la capacidad de La entidad para continuar como un
negocio en marcha. Estos eventos o circunstancias que exigen revelar
informacion pueden aparecer después del periodo sobre el que se informa.
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POLITICA DE VALOR RAZONABLE

NORMATIVIDAD

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable
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1. OBJETIVO

Establecer los procedimientos que ICETEX utilizara para el determinar el valor
razonable.

2. DEFINICION DE TERMINOS

Valor razonable: El precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion.

Enfoque de mercado: Una técnica de valoracion que utiliza los precios y otra
informacion relevante generada por transacciones de mercado que involucran
activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos idénticos o comparables (es
decir, similares), tales como un negocio.

Enfoque del costo: Una técnica de valoracion que refleja el importe que se
requeriria en el momento presente para sustituir la capacidad de servicio de un
activo (a menudo conocido como costo de reposicién corriente.

Enfoque del ingreso: Las técnicas de valoracion que convierten importes
futuros (por ejemplo, flujos de efectivo o ingresos y gastos) en un importe
presente Unico (es decir, descontado). La medicion del valor razonable se
determina sobre la base del valor indicado por las expectativas de mercado
presentes sobre esos importes futuros.

Mercado activo: Un mercado en el que las transacciones de los activos o
pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar
informacion para fijar precios sobre una base de negocio en marcha.

Mercado mas ventajoso: El mercado que maximiza el importe que se recibiria
por vender el activo o minimiza el importe que se pagaria por transferir el pasivo,
después de tener en cuenta los costos de transaccion y los costos de transporte.

Mercado principal: El mercado con el mayor volumen y nivel de actividad para
el activo o pasivo.

Transaccion ordenada: Una transaccion que supone una exposicion al
mercado para un periodo anterior a la fecha de la medicion para tener en cuenta
las actividades de comercializacion que son usuales y habituales para
transacciones que involucran estos activos 0 pasivos; no es una transaccion
forzada (por ejemplo, una liquidacion forzada o venta urgente).
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e Participantes del mercado: Compradores y vendedores en el mercado
principal (0 mas ventajoso) del activo o pasivo que tienen todas las
caracteristicas siguientes:

a) Son independientes el uno del otro, es decir, no son partes relacionadas
como se definen en la NIC 24, aunque el precio de una transaccion entre
partes relacionadas puede utilizarse como un dato de entrada para una
medicion del valor razonable si la entidad tiene evidencia de que la
transaccion se realiz6 en condiciones de mercado.

b) Estdn debidamente informados, teniendo una comprension razonable del
activo o pasivo y que utilizan en la transaccion toda la informacion disponible,
incluyendo informacion que puede obtenerse a través de esfuerzos con la
diligencia debida que son los usuales y habituales.

c) Son capaces de realizar una transaccion para el activo o pasivo.

e Unidad de cuenta: El nivel al que un activo o un pasivo se acumula o
desglosa en una NIIF a efectos de su reconocimiento.

3. RECONOCIMEINTO INICIAL

La mejor evidencia del valor razonable de un Instrumento financiero, en el
reconocimiento inicial es normalmente el precio de la transaccion, sin embargo si se
determina que estos difieren se deben reconocer de acuerdo a lo establecido en la
NIIF 9

Para determinar si el valor razonable en el reconocimiento inicial iguala el precio de
transaccion, ElI ICETEX tendr& en cuenta los factores especificos de la transaccion
y del activo o pasivo.

El precio de transaccién puede no representar el valor razonable de un activo o un
pasivo en el reconocimiento inicial si se dan cualquiera de las condiciones
siguientes:

a) La transaccion tiene lugar bajo coaccion o el vendedor se ve forzado a
aceptar el precio de la transaccion. Por ejemplo, ese puede ser el caso si el
vendedor esta experimentando dificultades financieras.

b) La unidad de cuenta representada por el precio de transaccion es diferente
de la unidad de cuenta para el activo o pasivo medido a valor razonable.
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c) El mercado en el que tiene lugar la transaccion es diferente del mercado
principal (o el mercado mas ventajoso).

4. MEDICION

Con el fin de cumplir con el objetivo de la medicién del valor razonable ICETEX
tendra en cuenta los siguientes elementos para determinar la medicién:

a) El activo o pasivo concreto que es el objeto de la medicion (de forma
congruente con su unidad de cuenta).

b) Para un activo no financiero, la premisa de valoracion que es adecuada
para la medicion (de forma congruente con su maximo y mejor uso).

c) El mercado principal (o0 mas ventajoso) para el activo o pasivo.

d) Las técnicas de valoracion adecuadas para la medicion, considerando la
disponibilidad de datos con los cuales desarrollar datos de entrada que
representen los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al
fijar el precio del activo o pasivo y el nivel de la jerarquia del valor
razonable en la que se clasifican los datos de entrada.

Debido a que la medicion del valor razonable es para un activo o un pasivo concreto
se tendra en cuenta las caracteristicas del activo o el pasivo en la misma forma en
gue los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio en la fecha
de medicion.

Estas caracteristicas tendran los siguientes elementos:

a) La condicion y localizacion del activo, y
b) Restricciones, si las hubiera, sobre la venta o uso del activo.

Activos o Pasivos medidos a Valor Razonable:

- Un activo o un Pasivo considerado de forma independiente; o
- Un grupo de activos, un grupo de pasivos 0 un grupo activos y pasivos.

Si el activo o pasivo es considerado de forma independiente, un grupo de activos,
un grupo de pasivos, a efectos de su reconocimiento o informacion a revelar,
dependera de su unidad de cuenta.
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La unidad de cuenta de un activo o pasivo se determinara de acuerdo con la NIIF
que requiera o permita la medicion a valor razonable, excepto por lo previsto en la
NIIF 13.

Una medicién a valor razonable supondra que la transacciéon de venta del activo o
trasferencia del pasivo tiene lugar:

a) En el mercado principal del activo o pasivo; o
b) En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el
activo o pasivo

Participantes del mercado

ICETEX medir& el valor razonable utilizando los supuestos que los participantes del
mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo.

El precio

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (0 més ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

El precio del mercado principal (0 mas ventajoso) utilizado para medir el valor
razonable del activo o pasivo no se ajustara por los costos de transaccion.

Los costos de transaccion se contabilizaran de acuerdo con otras NIIF. Los costos
de transaccion no son una caracteristica de un activo o un pasivo; mas bien, son
especificos de una transaccion y diferirdn dependiendo de la forma en que una
entidad realice una transaccién con el activo o pasivo.

5. APLICACION A ACTIVOS NO FINANCIEROS

La medicién de un activo no financiero tendrd en cuenta la capacidad del
participante de mercado para generar beneficios economicos mediante la utilizacion
del activo en su maximo y mejor uso o mediante la venta de éste a otro participante
de mercado que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso, de acuerdo a lo
establecido en la NIIF 13.
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6. APLICACION A PASIVOS

Una medicion a valor razonable supone que un pasivo financiero o no financiero se
transfieren a un participante de mercado en la fecha de la medicion.

La transferencia de un pasivo supone que:

Un pasivo permaneceria en circulacion y se requeriria al participante de
mercado receptor de la transferencia satisfacer la obligacion.

El pasivo no se liquidaria con la contraparte o extinguiria de otra forma en la
fecha de la medicion.

ICETEX medira el valor razonable de un pasivo de la forma siguiente:

a) Utilizando el precio cotizado en un mercado activo para la partida idéntica
mantenida por otra parte como un activo, Si ese precio se encuentra
disponible.

b) Si el precio no se encuentra disponible, utilizando otros datos observables,
tales como el precio cotizado en un mercado que no es activo para la partida
idéntica mantenida por otra parte como un activo.

c) Si los precios observables en (a) y (b) no se encuentran disponibles, se
utilizara otra técnica de valoracion tales como:

Un enfoque de ingreso (véanse los parrafos B10y B11 NIIF 13).
Un enfoque de mercado (véanse los parrafos B5 a B7 NIIF13).

7. TECNICAS DE VALORACION:

El ICETEX utilizara las técnicas de valoracibn que sean apropiadas a las
circunstancias y sobre las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el
valor razonable.

Tres técnicas de valoracion ampliamente utilizadas son el enfoque de mercado, el
enfoque del costo y el enfoque del ingreso. Los principales aspectos de esos
enfoques se resumen en los parrafos B5 a B11 NIIF 13. Una entidad utilizara
técnicas de valoracion congruentes con uno o mas de esos enfoques para medir el
valor razonable.

8. REVELACIONES:

EI ICETEX revelara la informacion que ayude a los usuarios de sus estados
financieros a evaluar los dos elementos siguientes:
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a) Para activos y pasivos que se miden a valor razonable sobre una base
recurrente o no recurrente en el estado de situacion financiera después del
reconocimiento inicial, las técnicas de valoracion y los datos de entrada
utilizados para desarrollar esas mediciones.

b) Para mediciones del valor razonable recurrentes utilizando datos de entrada
no observables significativas (Nivel 3), el efecto de las mediciones sobre el
resultado del periodo u otro resultado integral para el periodo.)

Se revelara la informacion solicitada en la NIIF13 Medicién del valor razonable
contenida en los parrafos 91 — 99.
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POLITICA DE VARIACIONES EN LAS TASAS DE CAMBIO DE LA
MONEDA EXTRANJERA

NORMATIVIDAD

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera

NIC 21 Efecto de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera

INDICE

1. INTRODUCCION

2. DEFINICION DE TERMINOS

3. RECONOCIMIENTO INICIAL

4. RECONOCIMIENTO DE LAS DIFERENCIAS EN CAMBIO

5. REVELACIONES
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1. OBJETIVO

El objetivo de esta politica es asegurar que se utilicen las bases apropiadas para
establecer la moneda funcional y el efecto en las variaciones en las tasas de cambio
bajo los principios y los procedimientos del ICETEX, asi como revelar la informacion
complementaria suficiente, por medio de las notas, para permitir a los usuarios
comprender la naturaleza de dichas partidas.

2. DEFINICION DE TERMINOS
Los principales términos usados en esta seccion del manual:

e Moneda Funcional: La moneda funcional es la moneda del entorno econédmico
principal en el que opera la entidad.

e Transaccién en Moneda Extranjera: Es toda transaccién cuyo importe se
denomina o se exige su liquidacion en una moneda extranjera (diferente de la
moneda funcional), entre las que se incluyen aquellas en las que la entidad:

o Compra o vende servicios cuyo precio se denomina en una moneda extranjera.

o Toma prestados fondos, si los importes correspondientes se establecen a
pagar o a cobrar en moneda extranjera.

o Adquiere o dispone de activos, o bien incurre o liquida pasivos, siempre que
estas operaciones se hayan denominado en moneda extranjera.

Las variaciones del tipo de cambio daran lugar al reconocimiento de diferencias
de cambio.

e Entorno Econdmico: Es aquel en el cual se genera y emplea el efectivo.

e Partidas Monetarias: La caracteristica principal de una partida monetaria se
encuentra constituida en el derecho a recibir o la obligacion de entregar una
cantidad fija de unidades monetarias. Algunos ejemplos de partidas monetarias
son:

o Pensiones y otros beneficios a empleados que son pagados en efectivo
o Dividendos en efectivo que se hayan reconocido como pasivos

Por el contrario, la caracteristica esencial de una partida no monetaria es la
ausencia de un derecho a recibir o una obligacion de entregar una cantidad fija o
determinable de unidades monetarias. Los ejemplos incluyen, entre otros:

o Propiedades, planta y equipo

o Intangibles
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e Moneda de Presentacion: Moneda en que se presentan los estados financieros
y podria diferir de la moneda funcional de la entidad.

e Tasa de Cambio: Es la relacion de cambio entre dos monedas. Existen
diferentes tipos de cambio tales como:

o Tasa de cambio de contado: es la tasa de cambio utlizado en las
transacciones con entrega inmediata.

o Tasa de cambio de cierre: es la tasa de cambio de contado existente al final
del periodo sobre el que se informa.

3. RECONOCIMIENTO INICIAL

Para las transacciones cubiertas por el alcance de esta politica, ICETEX
registrara cada transaccion en el momento de su reconocimiento inicial, mediante
la conversion de los importes en moneda extranjera a la moneda funcional,
aplicando la tasa de cambio de contado a la fecha de la transaccién. La moneda
funcional para el ICETEX es el Peso Colombiano.

La fecha de una transaccion se encuentra determinada por el cumplimiento de
las condiciones para su reconocimiento, de acuerdo con la Politica Contable
aplicable.

Al final de cada periodo sobre el que se informa:

o Las partidas monetarias en moneda extranjera se convertiran utilizando la
tasa de cambio de cierre.

o Las partidas no monetarias en moneda extranjera, que se midan en términos
de costo histérico, se convertiran utilizando la tasa de cambio en la fecha de
la transaccion.

o Las partidas no monetarias que se midan al valor razonable en una moneda
extranjera, se convertiran utilizando las tasas de cambio de la fecha en que
se determine este valor razonable.

4. RECONOCIMIENTO DE LAS DIFERENCIAS EN CAMBIO

Para las diferencias en cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias, o al
convertir las partidas monetarias a tipos diferentes de las utilizadas para el
reconocimiento inicial, ICETEX las reconocera en los resultados del periodo en
el que se originan. Lo anterior significa que, se reconocera una diferencia en
cambio cuando se tengan partidas monetarias como consecuencia de una
transaccion en moneda extranjera, y se haya producido una variacion en la tasa
de cambio entre la fecha de la transaccion y la fecha de liquidacion.
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Cuando se presenten pérdidas o ganancias en el periodo por partidas no
monetarias y se reconozcan en otro resultado integral cualquier diferencia en
cambio incluida en estas también se reconocera de la misma manera, y si las
pérdidas o ganancias se presentan en los resultados del periodo cualquier
deferencia en cambio incluida en estas también se presentara en los resultados
del periodo.

Si la transaccion se liquida en el mismo periodo contable, toda la diferencia de
cambio se reconocera en los resultados de ese periodo. Sin embargo, cuando la
transaccion se liquide en un periodo contable posterior, la diferencia de cambio
sera reconocida en cada uno de los periodos, se determinara a partir de las
variaciones que se hayan producido en las tasas de cambio durante cada
periodo.

. REVELACIONES
ICETEX revelara:

o El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del
periodo, con excepciéon de las procedentes de los instrumentos financieros
medidos al valor razonable con cambios en resultados, de acuerdo con la NIIF
9.

o Las diferencias en cambio netas reconocidas en otro resultado integral y
acumuladas en un componente separado del patrimonio, asi como una
conciliacién entre los importes de estas diferencias al principio y al final del
periodo.

o Cuando la moneda de presentacion sea diferente de la moneda funcional,
este hecho sera puesto de manifiesto, revelando ademas la identidad de la
moneda funcional, asi como la razén de utilizar una moneda de presentacion
diferente.

o De presentarse un cambio en la moneda funcional ICETEX revelara los
hechos y las razones que conducen a esta decision.




