Invertimos en el talento de los colombianos

ACUERDO No. 59
(10 de noviembre de 2020)

Mediante el cual se modifica parcialmente el Acuerdo No. 22 del 2 de abril de 2020 “Por el cual
se autoriza la emisién de bonos sociales como fuente de endeudamiento de la Entidad y se
dictan disposiciones generales”

LA JUNTA DIRECTIVA DEL INSTITUTO COLOMBIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y
ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR “MARIANO OSPINA PEREZ” - ICETEX -

En ejercicio de sus facultades legales, en especial de las conferidas en el articulo 7 de la Ley 1002 del
30 de diciembre de 20095, los numerales 1y 12 del articulo 9 del Decreto 1050 de 06 de abril de 2006,

y

CONSIDERANDO

Que el Plan Nacional de Desarrollo -PND-, "Pacto por Colombia, Pacto por la Equidad”,
establece objetivos en cuanto al disefio de politicas, estrategias, mecanismos e instrumentos para el
manejo del portafolio de inversiones, captacién de ahorro, operaciones de crédito publico interno y
externo, y fuentes de financiacién, encaminadas a alcanzar las metas del Gobierno Nacional asociadas
a la provisién de una educacién superior de calidad con un futuro con oportunidades para todos, siendo
incluyente para la poblacion pobre y vulnerable de &&Embia.

0(}

Que mediante Ley 1002 del 30 de dicf@%bre de 2005, se transformd al Icetex en una Entidad
Financiera de Naturaleza Especial, con personeria juridica, autonomia administrativa y patrimonio
propio, vinculada al Ministerio de Educacion Nacional.

Que segun lo sefalado por el Articulo 7° de la Ley 1002 de 30 de diciembre de 2005, la Junta
Directiva es el maximo o6rgano de Direccidén y Administracion del Icetex y sus funciones se
establecerian en el reglamento que para el efecto expida el Gobierno Nacional.

Que el Gobierno Nacional mediante el Decreto 1050 del 6 de abril de 2006, facultd a la Junta
Directiva del Icetex para adoptar, entre otros, los planes, programas y proyectos para la financiacion
de crédito educativo, y autorizar la contratacion de empréstitos externos e internos para el Icetex
cualquiera sea su cuantia de conformidad con las normas legales y reglamentarias vigentes.

Que el Acuerdo 013 del 21 de febrero de 2007, por el cual se adoptan los Estatutos de Icetex,
establece en los numerales 20 y 21 del articulo 5, que Icetex, en el marco de su objeto legal, podra
realizar las operaciones financieras necesarias para el cumplimiento de su objeto legal, con
observancia de la normativa financiera especial que para tal efecto adopte la Superintendencia
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Financiera de Colombia, de conformidad con el régimen especial que sobre la materia expida el
Gobierno Nacional; y celebrar operaciones de crédito interno y externo relacionadas con su objeto,
con sujecion a las leyes sobre la materia.

Que mediante Acuerdo 022 del 2 de abril de 2020 (el “Acuerdo 022), la Junta Directiva
autorizé la emision de bonos sociales como fuente de endeudamiento de Icetex y dictd otras
disposiciones generales.

Que con fundamento en las recomendaciones por parte del asesor legal y el agente
estructurador contratados para la debida diligencia, estructuracién y acompafiamiento para la
inscripcidn, registro y emision de los referidos bonos, se hace necesario ajustar los términos y
condiciones contenidos en el Acuerdo 022 para cumplir con los requerimientos legales necesarios
para la autorizacion de la emision de bonos ordinarios sociales y efectuar la consecuente aprobacion
de un reglamento de emision y colocacién ajustado a los requerimientos legales y condiciones de
mercado, para lo cual, la junta directiva de Icetex resuelve adicionar articulos y modificar integralmente
los articulos 1y 3 del Acuerdo 022 (exceptuando expresamente los Articulos 2, 4 y 5 del Acuerdo 022,
los cuales se mantienen vigentes para todos sus efeQ;os legales, por tratarse de la autorizacion para
la realizacién del proceso de seleccion por seh‘&tud de oferta para los agentes, entidades y
asesores/consultores involucrados en el pre&éhte en el proyecto de emision de bonos ordinarios
sociales) y en consecuencia,

ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: Modificar el articulo 1° del Acuerdo No.22 del 2 de abril de 2020, que
en adelante quedara asi:

Articulo 1°. Aprobar un cupo de emision, colocacion y oferta publica de los Bonos Ordinarios
Sociales del Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estudios Técnicos en el Exterior Mariano
Ospina Pérez — ICETEX (“Icetex” o el “Emisor”), por un monto de hasta dos billones de pesos moneda
legal colombiana (COP$2.000.000.000.000,00) (“Cupo de Emisién’). Dicho Cupo de Emision sera
emitido, colocado y ofertado, mediante oferta publica a través de cuatro emisiones:

(i) Por un monto de hasta quinientos mil millones de pesos moneda legal colombiana
(COP$500.000.000.000,00) en el afio 2020 (“Primera Emision” o “Emision”).
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(ii) Por un monto de hasta quinientos mil millones de pesos moneda legal colombiana
(COP$500.000.000.000,00) en el afio 2021.

(iii) Por un monto de hasta quinientos mil millones de pesos moneda legal colombiana
(COP$500.000.000.000,00) en el afio 2022.

(iv)  Por un monto de hasta quinientos mil millones de pesos moneda legal colombiana
(COP$500.000.000.000,00) en el afio 2023.

La Primera Emision sera ofrecida en el Segundo Mercado, cuyos destinatarios seran
Inversionistas Calificados, de acuerdo con lo establecido en los articulos 5.2.3.1.4, 5.2.3.1.5, 7.2.1.1.2
y 7.2.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 (“Decreto 2555”).

Los recursos provenientes de la colocacion de los Bonos seran destinados hasta en un ciento
por ciento (100%) para el desarrollo del objeto legal del Emisor y/o hasta en un ciento por ciento
(100%) para la sustitucion de pasivos financieros del Emisor. Los términos porcentuales especificos
para la Emision seran publicados en el respectivo A %\(@o de Oferta Publica.

NS

Los recursos provenientes de la coloca;é‘?gn de los Bonos estaran alineados con los Principios
de los Bonos Sociales (PBS), asi como con los cuatro principios sociales del International Capital
Market Association y sus cuatro directrices: (i) uso de los recursos; (i) proceso de evaluacion y
seleccion de proyectos; (iii) administracion de los recursos; y (iv) reportes. En consecuencia, seran
destinados en un ciento por ciento (100%) a la financiacion de poblacién que cumpla con ciertos

Criterios de Elegibilidad segun sean definidos en el Prospecto de Informacion.

De forma temporal los recursos producto de la Emision podran ser invertidos, mientras se
materializa su destinacion, en instrumentos financieros que seran de bajo riesgo y alta liquidez.

En cumplimiento de lo dispuesto en el numeral 1.3.6.1.1.8 del Capitulo Il del Titulo | de la
Parte Ill de la Circular Basica Juridica, el Emisor no destinara mas del diez por ciento (10%) de los
recursos provenientes de la Emision para el pago de pasivos con compafiias vinculadas o socios del
Emisor.
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Las términos y condiciones de la emision, colocacion y oferta publica de los Bonos Ordinarios
Sociales y el reglamento de emision y colocacion del Cupo de Emision restante (excluyendo la Primera
Emision) seran objeto de decision de la junta directiva de Icetex con posterioridad al presente Acuerdo.

ARTICULO SEGUNDO: Modificar el articulo 3° del Acuerdo No.22 del 2 de abril de 2020, que
en adelante quedara asi:

Articulo 3°. En desarrollo de la autorizacion de Emision y Colocacion de Bonos sociales del
Icetex, conferida por el presente Acuerdo, se aprueba el Reglamento de Emision y Colocacion de los
Bonos Ordinarios Sociales correspondiente a la Primera Emision y reglamenta su oferta, emision y
colocacion en los siguientes términos y condiciones:

REGLAMENTO DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS ORDINARIOS SOCIALES
CORRESPONDIENTE A LA PRIMERA EMISION DEL INSTITUTO COLOMBIANO DE CREDITO
EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR “MARIANO OSPINA PEREZ” - ICETEX

1. Generalidades de la Emision

De conformidad con los términos previstos en este Reglamento de Emision y Colocacion (el
“‘Reglamento”), Icetex realizara la Primera Emision de Bonos Ordinarios Sociales (los “Bonos”) en el
Segundo Mercado, por un monto de hasta quinientos mil millones de pesos moneda legal colombiana
(“Pesos’) (COP$500.000.000.000,00).

Las condiciones especificas se determinaran en el respectivo aviso de oferta pablica (el “Aviso
de Oferta”) conforme a lo dispuesto en el prospecto de informacion (el “Prospecto de Informacién”) y
en el presente Reglamento.

Los Bonos seran emitidos bajo la modalidad estandarizada, de acuerdo con lo establecido en
el numeral 1 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555, lo cual se indicara en la misma forma en el
Prospecto de Informacion y en el respectivo Aviso de Oferta.

2. Destino de los Recursos
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Los recursos provenientes de la colocacion de los Bonos seran destinados hasta en un ciento
por ciento (100%) para el desarrollo del objeto legal del Emisor y/o hasta en un ciento por ciento
(100%) para la sustitucion de pasivos financieros del Emisor. Los términos porcentuales especificos
para la Emision seran publicados en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Los recursos provenientes de la colocacion de los Bonos estaran alineados con los Principios
de los Bonos Sociales (PBS), asi como con los cuatro principios sociales del International Capital
Market Association y sus cuatro directrices: (i) uso de los recursos; (ii) proceso de evaluacion y
seleccion de proyectos; (iii) administracion de los recursos; y (iv) reportes. En consecuencia, seran
destinados en un ciento por ciento (100%) a la financiacion de poblacion que cumpla con ciertos
Criterios de Elegibilidad segun sean definidos en el Prospecto de Informacion.

De forma temporal los recursos producto de la Emision podran ser invertidos, mientras se
materializa su destinacion, en instrumentos financieros que seran de bajo riesgo y alta liquidez.

En cumplimiento de lo dispuesto en el numeral 1.3.6.1.1.8 del Capitulo Il del Titulo | de la
Parte Il de la Circular Basica Juridica, el Emisor no @lestmara mas del diez por ciento (10%) de los
recursos provenientes de la Emision para el pagoed% pasivos con compafiias vinculadas o socios del
Emisor. g@

3. Respaldo de la Emision

Los Bonos no tendran garantia diferente a los bienes del Emisor, bajo el principio de prenda
general de los acreedores y constituiran obligaciones senior del Emisor.

4. Monto Total de la Emision

El monto total de la Primera Emision es de hasta por quinientos mil millones de Pesos
(COP$500.000.000.000,00). La cantidad de los Bonos que se emitiran se determinara al momento de
la Emision y seré publicada en el respectivo Aviso de Oferta en funcién del monto emitido y el valor
nominal de las series emitidas, en todo caso sin exceder el monto total de la Emision.

La Emision podra ser ofrecida en varios lotes compuestos de diferentes series y subseries las
cuales podran estar denominadas en Pesos, 0 en unidades de valor real (“UVR’) certificada por el
Banco de la Republica (en adelante el “BR’), de acuerdo con la serie ofrecida.
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Para los Bonos denominados en UVR certificada por el BR y pagaderos en Pesos, el monto
emitido se determinaré del resultado de multiplicar las UVR de los Bonos ofertados por la UVR vigente
en la respectiva Fecha de Emision, sin que en ningun caso supere el monto total de la emision.

8. Plazo para Realizar la Oferta, Plazo de Colocacion y Vigencia de las Ofertas

El plazo para realizar la oferta es de seis (6) meses contados a partir del Dia Habil siguiente
a la ejecutoria del acto administrativo por medio del cual la Superintendencia Financiera de Colombia
(“SEC”) ordena la inscripcion de los Bonos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (‘RNVE”) y
autoriza la oferta publica de los mismos.

El plazo de colocacion de los Bonos sera el establecido en el primer aviso de colocacion de
cada tramo.

La vigencia de la oferta respectiva sera fijada por el Emisor en el Aviso de Oferta, plazo durante

el cual el Emisor podréa colocar los Bonos ofrecidos endicho Aviso de Oferta.
&

&

V‘
En ninglin caso la vigencia de la oferta;se extendera mas alla del plazo para realizar la oferta
de la Emision.

6. Ley Aplicable y Jurisdiccion

Los Bonos se regiran por las leyes de la Republica de Colombia, y se interpretaran de
conformidad con las mismas.

7. Caracteristicas de los Bonos

a. Valor Nominal

El Valor Nominal de los Bonos sera de un millén de Pesos (COP$1.000.000,00) cada uno o
cinco mil UVR (5.000) cada uno.

b. Inversién minima
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La inversion minima en cualquiera de las series de los Bonos sera la equivalente al valor de
diez (10) Bonos, es decir, para los Bonos denominados en Pesos seréd de diez millones de Pesos
(COP10.000.000,00). Para las series denominadas en UVR sera de cincuenta mil (50.000) UVR,
segun la serie. En consecuencia, no podran realizarse operaciones, en el mercado primario ni en el
mercado secundario, por montos inferiores a diez millones de Pesos (COP10.000.000), o cincuenta
mil (50.000) UVR, segun la serie.

En el caso en que se realicen amortizaciones o prepagos parciales de los Bonos de las series
amortizables o de las series prepagables, la inversion minima sera el equivalente al valor residual de
diez (10) Bonos de la respectiva serie o subserie y los montos deberan ser en multiplos de un Peso
(COP 1), o de una UVR (UVR 1), segun la serie. En consecuencia, no podran realizarse operaciones,
en el mercado primario ni en el mercado secundario, por montos inferiores al equivalente al valor
residual de diez (10) Bonos de la respectiva serie 0 subserie. La opcion de prepago se podra ejercer
después de transcurrido un (1) afio contado a partir de la correspondiente Fecha de Emision.

La inversion en los Bonos debera hacerse, de acuerdo con el monto de inversion minima, por
un nimero entero de Bonos ya que los mismos no pogran fraccionarse.
@@«
Los Bonos podran negociarse en mUlﬁﬁBs de 1 Bono, siempre y cuando se cumpla con la
inversion minima.

c. Series en que se divide la Primera Emision

La Emisién podra constar de hasta quince (15) series, las cuales comprenden las series de la
A a la O como se describira a continuacion; el pago de capital e intereses se realizara en Pesos
independiente de las caracteristicas de la serie. Cada serie tiene las siguientes caracteristicas:

Serie A: Los Bonos de la Serie A seran denominados en Pesos, devengaran un interés
determinado con base en una tasa fija, expresada como una tasa efectiva anual y su capital sera
pagado totalmente al vencimiento.

Serie B: Los Bonos de la Serie B seran denominados en Pesos, devengaran un interés
determinado con base en una tasa variable, expresada como una tasa trimestre anticipado
referenciada a la tasa de interés de los certificados de depésito a término de noventa (90) dias
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certificada por el BR (“DTF’) del inicio del respectivo periodo de causacion del interés y su capital sera
pagado totalmente al vencimiento.

Serie C: Los Bonos de la Serie C seran denominados en Pesos, devengaran un interés
determinado con base en una tasa variable, expresada como una tasa efectiva anual, referenciada a
la variacion del indice de Precios al Consumidor anualizado de los Ultimos doce (12) meses certificado
por el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (“IPC’) del inicio o del final del respectivo
periodo de causacion del interés, segun se indique en el respectivo Aviso de Oferta, y su capital sera
pagado totalmente al vencimiento.

Serie D: Los Bonos de la Serie D seran denominados en Pesos, devengaran un interés
determinado con base en una tasa variable, expresada como una tasa nominal mes vencido,
referenciada al indicador bancario de referencia certificado por el BR (“IBR’) vigente el dia del inicio o
del final del respectivo periodo de causacion del interés, segun se indique en el respectivo Aviso de
Oferta, y su capital sera pagado totalmente al vencimiento.

Serie E: Los Bonos de la Serie E seran d\%ﬂommados en Pesos, devengaran un interés
determinado con base en una tasa fija, expresadase%mo una tasa efectiva anual y su capital se podra
amortizar parcialmente una vez cumplido el prqsi?er (1) afio, contado a partir de la Fecha de Emision, y
hasta la Fecha de Vencimiento.

Serie F: Los Bonos de la Serie F seran denominados en Pesos, devengaran un interés
determinado con base en una tasa variable, expresada como una tasa trimestre anticipado
referenciada a la DTF del inicio del respectivo periodo de causacion del interés, y su capital se podra
amortizar parcialmente una vez cumplido el primer (1) afio, contado a partir de la Fecha de Emision, y
hasta la Fecha de Vencimiento.

Serie_G: Los Bonos de la Serie G seran denominados en Pesos, devengaran un interés
determinado con base en una tasa variable, expresada como una tasa efectiva anual referenciada al
IPC del inicio o del final del respectivo periodo de causacion del interés, segun se indique en el
respectivo Aviso de Oferta, y su capital se podra amortizar parcialmente una vez cumplido el primer
(1) afio, contado a partir de la Fecha de Emision, y hasta la Fecha de Vencimiento.

Serie H: Los Bonos de la Serie H seran denominados en Pesos, devengaran un interés
determinado con base en el IBR vigente el dia del inicio o del final del respectivo periodo de causacion
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del interés, segun se indique en el respectivo Aviso de Oferta, y su capital se podra amortizar
parcialmente una vez cumplido el primer (1) afio, contado a partir de la Fecha de Emision y hasta la
Fecha de Vencimiento.

Serie I: Los Bonos de la Serie | seran denominados en Pesos, devengaran un interés
determinado con base en una tasa fija, expresada como una tasa efectiva anual y su capital sera
pagado totalmente al vencimiento. Sin embargo, podran ser prepagados total o parcialmente, a opcion
del Emisor, de acuerdo con las condiciones establecidas en el Aviso de Oferta.

Serie J: Los Bonos de la Serie J seran denominados en Pesos, devengaran un interés
determinado con base en la DTF del inicio del respectivo periodo de causacion del interés y su capital
sera pagado totalmente al vencimiento. Sin embargo, podran ser prepagados total o parcialmente, a
opcion del Emisor, de acuerdo con las condiciones establecidas en el Aviso de Oferta.

Serie K: Los Bonos de la Serie K seran denominados en Pesos, devengaran un interés
determinado con base en el IPC del inicio o del final del respectivo periodo de causacion del interés,
sequn se indique en el respectivo Aviso de Oferta, y s\gscap/tal sera pagado totalmente al vencimiento.
Sin embargo, podran ser prepagados total o parc@fmente a opcion del Emisor, de acuerdo con las
condiciones establecidas en el Aviso de Oferta;%

Serie L: Los Bonos de la Serie L seran denominados en Pesos, devengaran un interés
determinado con base en el IBR vigente el dia del inicio o del final del respectivo periodo de causacion
del interés, segun se indique en el respectivo Aviso de Oferta, y su capital sera pagado totalmente al
vencimiento de los mismos. Sin embargo, podran ser prepagados total o parcialmente, a opcion del
Emisor, de acuerdo con las condiciones establecidas en el respectivo Aviso de Oferta.

Serie M: Los Bonos de la Serie M seran denominados en UVR, se emitiran en un nimero de
UVR resultado de dividir el valor de la inversion en Pesos entre el valor de la UVR de la Fecha de
Emisién y el resultado se aproximara al valor entero superior o inferior mas cercano. Devengaran un
interés con base en una tasa fija efectiva anual y su capital sera pagado totalmente al vencimiento,
multiplicando el numero de UVR por el valor de la UVR de la Fecha de Vencimiento.

Serie N: Los Bonos de la Serie N seran denominados en UVR, se emitiran en un nimero de
UVR resultado de dividir el valor de la inversion en Pesos entre el valor de la UVR de la Fecha de
Emision, el resultado se aproximara al valor entero superior o inferior mas cercano. Devengaran un
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interés con base en una tasa fija efectiva anual y su capital se podra amortizar parcialmente una vez
cumplido el primer (1) afio, contado a partir de la Fecha de Emision, y hasta la Fecha de Vencimiento,
multiplicando el numero de UVR por el valor de la UVR de la Fecha de Vencimiento.

Serie O: Los Bonos de la Serie O seran denominados en UVR, se emitiran en un numero de
UVR resultado de dividir el valor de la inversion en Pesos entre el valor de la UVR de la Fecha de
Emision, el resultado se aproximara al valor entero superior o inferior mas cercano. Devengaran un
interés con base en una tasa fija efectiva anual y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de
los mismos, multiplicando el nimero de UVR por el valor de la UVR de la Fecha de Vencimiento. Sin
embargo, podran ser prepagados total o parcialmente, a opcion del Emisor, de acuerdo con las
condiciones establecidas en el respectivo Aviso de Oferta.

d. Ley de Circulacion y Negociacion Secundaria

Los Bonos seran emitidos de manera desmaterializada, a la orden y su negociacion se hara
mediante anotaciones en cuentas o subcuentas de depdsito manejadas por el Depésito Centralizado
de Valores de Colombia Deceval S.A. (“Deceval’). La enajenacion y transferencia de los derechos
individuales se haran mediante registros y SIstemq@"electronlcos de datos, siguiendo el procedimiento
establecido en el Reglamento de Operac:on%&°de Deceval, el cual se entendera aceptado por el
inversionista al momento de realizar la suscripcion de los Bonos.

Los Bonos solo podran ser adquiridos por Inversionistas Calificados, en operaciones de
Segundo Mercado, bajo la modalidad estandarizada.

e. Lugary Forma de Pago de Capital e Intereses

El capital y los intereses de los Bonos seran pagados por el Emisor a través de Deceval,
utilizando la red de pagos de éste, con sujecion al Reglamento de Operaciones de Deceval, siempre
que los tenedores de Bonos sean depositantes directos con servicio de administracion de valores, o
estén representados por uno de ellos. Lo anterior significa que los recursos recibidos del Emisor por
parte de Deceval seran pagados al depositante directo que maneje el portafolio del respectivo tenedor
de Bonos. Los tenedores de Bonos deberan tener la calidad de depositante directo con servicio de
administracion de valores o estar representados por un depositante directo que cuente con dicho
servicio.
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f. Entidad Administradora de la Emision

Deceval realizara la custodia y administracion de los Bonos y realizara, en nombre del Emisor,
los pagos a los tenedores por concepto de capital e intereses. La custodia y administracion de la
Emision debera realizarse conforme con lo establecido en las normas aplicables a los depésitos
centralizados de valores en Colombia, al Reglamento de Operaciones de Deceval y a los términos y
condiciones que acuerden el Emisor y Deceval en el contrato de depdsito y administracion. La Emision
se adelantara en forma desmaterializada, razon por la cual los adquirientes de los Bonos renuncian a
la posibilidad de materializar los Bonos emitidos, a menos que ello sea necesario a consecuencia de
que Deceval se encuentre en imposibilidad de desarrollar su objeto social y no haya otra sociedad que
pueda asumir la administracion de valores desmaterializados. En tal evento, el Emisor asumira los
costos de la materializacion.

Asi mismo, los Tenedores de Bonos renuncian a la posibilidad de solicitar la reposicion, el
fraccionamiento, o el englobe de los Bonos emitidos por el Emisor mientras que los mismos se
encuentren desmaterializados. En el caso en que los Bonos se deban materializar de acuerdo con lo
previsto en el parrafo anterior, los Tenedores de Bog@s tendran derecho a solicitar la reposicion y el
englobe de los Bonos. %@\%
&

La inversion por parte de los Tenedores de los Bonos podra fraccionarse siempre y cuando
se mantengan los minimos y multiplos establecidos y con sujecion al presente Reglamento y al

Prospecto de Informacion.

g. Calificacion de Riesgo de la Primera Emision

La Primera Emisién contara con al menos una calificacion emitida por una sociedad
calificadora de valores.

h. Fecha de Emision, Fecha de Suscripcion y Fecha de Vencimiento

La Fecha de Emision corresponde al Dia Habil siguiente a la fecha de publicacion del Aviso
de Oferta (“Fecha de Emision’).
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La Fecha de Suscripcion corresponde a la fecha en la cual los inversionistas deberan efectuar
el pago de los Bonos que hayan adquirido en la colocacion primaria de la Emision, de acuerdo con lo
Sefialado en el Aviso de Oferta (“Fecha de Suscripcion’).

La Fecha de Vencimiento es la fecha en que se hara efectiva la redencion final de los Bonos
(“Fecha de Vencimiento”).

i. Plazo de redencién y Amortizacion de Capital

Los Bonos se redimiran en su totalidad en un plazo de [entre un (1) afio y un (1) dia, y quince
(15) afios contados] a partir de su respectiva Fecha de Emision.

Sin embargo, el capital de los Bonos de las series amortizables se podra amortizar
parcialmente una vez cumplido el primer (1) afio, contado a partir de la Fecha de Emision y hasta la
Fecha de Vencimiento. El valor minimo de las amortizaciones parciales, expresado en términos
porcentuales del valor nominal de cada Bono, sera del cero por ciento (0.00%). Las amortizaciones
parciales sumaran en su totalidad el ciento por cie/lgq (100.00%) del valor nominal de cada Bono,
expresado con dos decimales. Para las series de\gﬁ?ninadas en UVR, el pago de la amortizacion se
calculara multiplicando el numero de UVR cor{;e%‘bondientes por el valor de la UVR de la fecha de la
respectiva amortizacion.

A su vez, el capital de los Bonos de las series prepagables se podra prepagar total o
parcialmente, a opcion del Emisor. La opcion de prepago se podra ejercer después de transcurrido un
(1) afio contado a partir de la correspondiente Fecha de Emision. El prepago se realizara a prorrata
respecto de cada subserie de la Emision, disminuyendo el monto del capital vigente de cada uno de
los Bonos de manera proporcional entre los tenedores de Bonos de la respectiva subserie, pagandose
a cada uno de ellos el mismo porcentaje sobre el valor nominal, expresado con dos (2) decimales.

El prepago de los Bonos se hara mediante el uso de un precio de ejercicio. Se entiende por
precio de ejercicio, el precio que pagara el Emisor por cada Bono en el caso en que haga uso de la
opcion de prepago y sera expresado como un porcentaje (a la par, con prima o con descuento) de su
valor nominal. Dicha prima o descuento sera determinada y publicada por el Emisor en el respectivo
Aviso de Oferta. Para las series denominadas en UVR, el prepago de se calculara multiplicando el
numero de UVR a prepagar por el valor de la UVR de la fecha del respectivo prepago.
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En el Prospecto de Informacion se estableceran las condiciones generales para realizar
prepagos y el medio a través del cual se informara a los inversionistas su realizacion.

El capital de los Bonos seré pagado en la Fecha de Vencimiento.

De acuerdo con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555, el Emisor publicara a
través del mecanismo de informacion relevante en la pagina web de Jla SFC
(www.superfinanciera.qgov.co) y en su pagina web (www.icetex.gov.co), un plan de amortizacion que
incorpore las condiciones bajo las cuales se realizaran pagos de capital al vencimiento de los Bonos
colocados en el mercado, el Dia Habil siguiente a la colocacion de los Bonos. El plan de amortizacion
incluird las condiciones principales los Bonos, incluyendo: (i) Valor Nominal (ii) la tasa de rendimiento
(iii) Fecha de Emision, (iv) fechas en las cuales se realizaran los pagos de Intereses (v) fecha del pago
del capital de los Bonos.

Je Rendimiento de los Bonos

El rendimiento maximo de los Bonos para ca@a subserie sera determinado por cualquiera de
los representantes legales del Emisor y pub/lca@&% en el respectivo Aviso de Oferta o de forma
separada, el dia de la Emision, en los boletlaga@%que para el efecto tenga establecidos la Bolsa de
Valores de Colombia S.A. (‘BVC’), segun se determine en el respectivo Aviso de Oferta. El rendimiento
de los Bonos debera reflejar las condiciones de mercado vigentes en la fecha de la oferta de los Bonos,
cumpliendo con los lineamientos sefialados en este Reglamento.

Adicional a los intereses, el Emisor podra otorgar un descuento o exigir una prima sobre el
valor nominal respecto de los Bonos de todas las series. Tanto los intereses, la prima o el descuento
seran determinados por el Emisor al momento de efectuar la correspondiente oferta publica y se
deberan publicar en el Aviso de Oferta, conforme con los parametros generales para la Emision,
establecidos en el presente Reglamento.

Una vez ocurra la Fecha de Vencimiento, los Bonos correspondientes se consideraran
vencidos y dejaran de devengar intereses remuneratorios.

En el evento en que el Emisor no realice los pagos de intereses remuneratorios y/o capital
correspondientes en el momento indicado, los Bonos devengaran intereses de mora a la tasa maxima
legal permitida, a partir de la fecha en la cual se debib realizar el respectivo pago de intereses
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remuneratorios y/o capital o del dia habil siguiente, en caso de que la fecha de pago sea un dia no
habil, de acuerdo con lo estipulado en el articulo 884 del Codigo de Comercio, o la norma que lo
modifique, adicione o sustituya. De conformidad con el Reglamento de Operaciones Deceval, se
consideraran incumplidas las obligaciones del Emisor cuando no se pudiere realizar el pago de capital
y/o intereses en los términos establecidos en el correspondiente Aviso de Oferta. En dicho caso,
Deceval procedera, a mas tardar el dia habil siguiente, a comunicar esta situacion a los depositantes
directos, al representante legal de los tenedores de Bonos y a las autoridades competentes.

No se realizara la reliquidacion de los intereses, por el hecho de que en la fecha de causacion
para la liquidacion de los intereses la DTF, el IPC, el IBR o la UVR utilizadas sufra alguna modificacion.

En caso de que eventualmente se elimine la DTF, el IPC, el IBR o la UVR, el indicador sera
reemplazado, para los efectos de calculo de los intereses de la respectiva serie, por el indice que la

autoridad competente defina como reemplazo del mismo.

Para las series en tasa fija en Pesos

0‘-;

Para el calculo de los intereses, la tasa ef@s\f’va anual debera convertirse en una tasa nominal
equivalente, de acuerdo con el periodo de pagg&?e intereses establecido por el Emisor al momento de
efectuar la respectiva oferta publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital vigente para
el periodo que representen los Bonos correspondientes.

Para las series en DTF

Para el calculo de los intereses, se tomara la DTF efectiva anual vigente para la semana en
que se inicie el respectivo periodo de causacion del interés, la cual debera convertirse a una tasa
trimestre anticipado. A este valor se le adicionaran los puntos (margen) porcentuales determinados al
momento de la respectiva oferta publica y esa sera la tasa nominal base trimestre anticipado. Luego
a esta tasa se le calculara su tasa equivalente en términos efectivo anual. Dicha tasa debera
convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con el periodo de pago de intereses
establecido por el Emisor al momento de efectuar la respectiva oferta publica, periodicidad que se
debera publicar en el correspondiente Aviso de Oferta. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de
capital adeudado bajo los Bonos en el respectivo periodo.
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Para las series en IPC

Para el calculo de los intereses, se tomara el IPC vigente al momento en que Se inicie o finalice
el respectivo periodo de causacion del interés, el cual se indicara en el respectivo Aviso de Oferta. A
este valor se le aplicaran los puntos (margen) porcentuales determinados al momento de la respectiva
oferta publica expresada como una tasa efectiva anual. Dicha tasa debera convertirse en una tasa
nominal equivalente de acuerdo con la periodicidad de pago de intereses establecidos por el Emisor
al momento de efectuar la respectiva oferta publica, periodicidad que se debera publicar en el
correspondiente Aviso de Oferta. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital adeudado bajo
los Bonos en el respectivo periodo.

Para las series en IBR

Para el calculo de los intereses, se tomara el IBR - plazo a un mes expresado como una tasa
nominal mes vencida (cotizada con base en afios de trescientos sesenta (360) dias), vigente a la fecha
en la cual inicie o finalice el respectivo periodo de causacion del interés, segun se indique en el
respectivo Aviso de Oferta. A este valor se le lemonaran los puntos (margen) porcentuales
determinados al momento de la respectiva ofenmpubllca y esa serd la tasa nominal mes vencida.
Luego esta tasa debera convertirse en una tasa” nommal equivalente de acuerdo con la periodicidad
de pago de intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva oferta pablica,
periodicidad que se debera publicar en el correspondiente Aviso de Oferta. La tasa asi obtenida se
aplicara al monto de capital adeudado bajo los Bonos para el respectivo periodo.

Para las series en UVR

Para el calculo de los intereses, la tasa efectiva anual dada debera convertirse en una tasa
nominal equivalente de acuerdo con el periodo de pago de intereses establecidos por el Emisor al
momento de efectuar la respectiva oferta publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital
vigente para el periodo, expresado en numero de UVR, que representen los Bonos correspondientes.

Los intereses se liquidaran sobre el valor nominal del Bono, el cual estara expresado en un
numero de unidades de UVR. EI monto de los intereses denominados en UVR se debera multiplicar
por el valor de la UVR vigente del dia de la liquidacion de los mismos para asi pagar en Pesos.
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Al vencimiento, fecha de amortizacion o fecha de prepago, el capital denominado en UVR se
liquidara en Pesos con base en el valor de la UVR vigente para dicha fecha.

Este capital se liquidara multiplicando el monto del capital denominado en UVR por el valor de
la UVR vigente el dia de la liquidacion del mismo.

k. Modalidad, Periodicidad, y Calculo de los Intereses:
La modalidad de pago de los intereses de los Bonos seréa vencida.

La periodicidad de pago de los intereses de los Bonos sera establecida por el Emisor en el
correspondiente Aviso de Oferta. Dicha periodicidad podra ser: Mes Vencido (MV), Trimestre Vencido
(TV), Semestre Vencido (SV) o Afio Vencido (AV), reservandose el Emisor el derecho de ofrecer
dichas periodicidades para cada serie o subserie. Una vez definida la periodicidad, esta sera fija
durante la vigencia del respectivo Bono.

8. Control de lavado de activos
.Qj\\oc)

En la medida que la Primera Em:sroané los Bonos se realiza de forma desmaterializada y
colocada a través de entidades vigiladas por la SFC, correspondera a dichas entidades dar aplicacion
a las instrucciones relativas a la administracion del riesgo de lavado de activos y de la financiacion del
terrorismo, de conformidad con lo establecido en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica

Juridica expedida por la SFC.

9. Destinatarios de la oferta
Dado que los Bonos seran emitidos en el Sequndo Mercado, la oferta se encuentra dirigida

exclusivamente a Inversionistas Calificados de acuerdo con lo establecido en los articulos 5.2.3.1.4,
5.2.31.5,7.2.1.1.2y 7.2.1.1.3 del Decreto 2555.

10. Mercado al que se dirige la emision

Los Bonos se ofreceran en el Segundo Mercado en Colombia.

%
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11. Bolsa de valores donde estaran inscritos los valores

Los Bonos podran estar inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

12. Mecanismos de colocacion y adjudicacion de los Bonos
La colocacion de los Bonos se adelantara bajo la modalidad de colocacién al mejor esfuerzo.

El mecanismo de adjudicacion de los Bonos podra ser el de subasta holandesa (con o sin
sobre-adjudicacion), demanda en firme (con o sin sobre-adjudicacion) o construccion de libro de
ofertas (con o sin sobre-adjudicacion), segun se determine en el respectivo Aviso de Oferta.

Los Bonos tendran mercado secundario tnicamente entre Inversionistas Calificados.

13. Readquisicion de los Bonos

El Emisor podra adquirir los Bonos de cualqurgra de las series y/o subseries ofrecidas bajo la
respectiva Emision siempre que dicha operacion %e‘a realizada a través del mercado mostrador o a
través de la BVC, de acuerdo con la normat/wg.@@? vigente. La posibilidad del Emisor de readquirir sus
propios Bonos no obliga a los tenedores de los Bonos a su venta. Dicha adquisicion, asi como
cualquier circunstancia en la que concurra la calidad de acreedor y deudor en cabeza del Emisor,
implica la amortizacion extraordinaria de los Bonos, los cuales seran anulados por Deceval y no podran
ser emitidos nuevamente ni revendidos. En este evento, las obligaciones del Emisor en relacion con
dichos Bonos se extinguiran por confusion en los términos establecidos en el Cédigo Civil y de
conformidad con lo previsto en el parrafo sequndo del articulo 2 de la Ley 964 de 2005.

ARTICULO TERCERO: Adicionar dos articulos al Acuerdo No.22 del 2 de abril de 2020, que
en adelante quedaran asi:

Articulo 6. Autorizar al representante legal o quien haga sus veces de Icetex, para efectuar
cualquier modificacion, complemento o adicion de toda indole al presente Reglamento o en el
Prospecto de Informacion, quien posteriormente debera informar a la Junta Directiva las actuaciones
adelantadas.
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Articulo 7. Autorizar al representante legal de Icetex o quien haga sus veces para que
suscriba todos los contratos y documentos, y realice todos los tramites y actuaciones, que sean
necesarios para llevar a cabo la Emision de los Bonos, incluyendo aquellos relacionados con la
eventual inscripcion de los Bonos en la Bolsa de Valores de Colombia y de lo cual se debera informar
a la Junta Directiva con posterioridad.

ARTICULO CUARTO: El presente Acuerdo rige a partir de la fecha de su expedicion.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE.

Dada en Bogoté D.C. a los 10 dias del mes de noviembre de 2020.

El Presidente de Junta Directiva, 2 ]
LUIS FERNANDO PEREZ PEREZ

\é\é\os . e
\6} MIRIAM CARDONA GIRALDO

La secretaria (E.) de Junta Directiva,

Q’b
Nombre funcionario Cargo Firma

Proyect6 por parte de ICETEX Jennifer Viviana Diaz Caro Asesora Vicepresidencia M

Financiera ="
Revis6 por parte de ICETEX Juan Carlos Acevedo Asesor Vicepresidencia Joan Carks Keveds Dwla

Financiera
Aprob6 por parte de ICETEX Edgar Antonio Gémez Vicepresidente Financiero

Alvarez S
S

Revis6 y aprob6 por parte del | Claudia Jineth Alvarez Asesora Juridica Ministerio de —_
Ministerio  de  Educacion | Benitez Educacion Nacional g ‘ t " J vered:
Nacional )
Los arriba firmantes declaramos que hemos revisado el documento y lo encontramos ajustado a las normas y disposiciones legales vigentes, por lo
tanto, bajo nuestra responsabilidad lo presentamos para la firma de la Secretaria General
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