=
&
h % va WWW.ICETEX.GOV.CO Bogotd 4173535 Carrera 3 # 18-32

Nacional 01 8000 91 68 21 Bogotd, Colombia

ACUERDO N°. 16
(21 de junio de 2022)

"Por el cual se autoriza al ICETEX la Emision de Bonos Sociales a través de un
Programa de Emisién y Colocacién — PEC como fuente de endeudamiento, y se
dictan disposiciones generales”

LA JUNTA DIRECTIVA

En ejercicio de sus facultades legales, en especial de las conferidas en el articulo 7 de la
Ley 1002 del 30 de diciembre de 2005, los numerales 1y 12 del articulo 9 del Decreto
1050 de 06 de abril de 2006, vy,

CONSIDERANDO

Que, el Plan Nacional de Desarrollo -PND-, "Pacto por Colombia, Pacto por la Equidad”,
establece objetivos en cuanto al disefio de politicas, estrategias, mecanismos e
instrumentos para el manejo del portafolio de inversiones, captacion de ahorro, operaciones
de crédito publico interno y externo, y fuentes de financiacién, encaminadas a alcanzar las
metas del Gobierno Nacional asociadas a la prestacion de una educacion superior de
calidad con futuro y oportunidades para todos, siendo incluyente para la poblacién pobre y
vulnerable de Colombia.

Que, mediante la Ley 1002 del 30 de diciembre de 2005 se transformé al ICETEX en una
Entidad Financiera de Naturaleza Especial, con personeria juridica, autonomia
administrativa y patrimonio propio, vinculada al Ministerio de Educacion Nacional.

Que, segun lo sefialado por el articulo 7° de la Ley 1002 de 30 de diciembre de 2005, la
Junta Directiva es el maximo érgano de Direccion y Administracion del ICETEX y sus
funciones se establecerian en el reglamento que para el efecto expida el Gobierno Nacional.

Que el Gobierno Nacional, mediante el Decreto 1050 del 6 de abril de 2006, facult6é a la
Junta Directiva del ICETEX para, entre otros aspectos, adoptar los planes, programas y
proyectos para la financiacion del crédito educativo y autorizar la contratacion de
empréstitos externos e internos para el ICETEX cualquiera sea su cuantia, de conformidad
con las normas legales y reglamentarias vigentes.

Que, en los numerales 20 y 21 del articulo 5° del Acuerdo 013 del 08 de abril de 2022 “Por
el cual se adoptan, compilan, modifican, actualizan y adicionan los Estatutos del ICETEX y
se dictan otras disposiciones”, se contemplé que el ICETEX podria realizar las operaciones
financieras necesarias para el cumplimiento de su objeto legal, con observancia de la
normatividad financiera especial que para tal efecto adopte la Superintendencia Financiera
de Colombia, de conformidad con el régimen especial que sobre la materia expida el
Gobierno Nacional y celebrar operaciones de crédito interno y externo relacionadas con su
objeto, con sujecion a las leyes sobre la materia.

Que, dentro de los objetivos del Plan Estratégico del ICETEX 2021-2024se encuentra el de:
“Diversificar la estructura de capital e innovar en el portafolio de servicios para responder a
las politicas publicas y a las diferentes necesidades y caracteristicas de los usuarios a lo

largo de su trayectoria educativa”, con el cual se pretende, entre otros, optimizar la
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estructura de capital, mejorar la gestién del costo financiero, y la fortalecer los modelos
actuales de crédito.

Que, el programa de Diversificacion de Fuentes de Financiacion incorpora acciones
encaminadas a la estructuracion, colocacion y emision de oferta publica de los Bonos en el
mercado de valores local por parte del ICETEX.

Que, en tal sentido, para la vigencia 2020 y 2021 el ICETEX realiz6 emision y colocacion
de bonos en el mercado de valores colombiano con las siguientes caracteristicas:

BONOS ORDINARIOS SOCIALES - SEGUNDO MERCADO
Afio de emision 2020 - 17/12/2020
Cadigo de inscripcion ANN COL13CBB0003

Subserie C5 M15
Monto adjudicado (COP) 162,570 MM 201,362 MM
EMISION BONOS ORDINARIOS - MERCADO PRINCIPAL

Ao de emision 2021 24/11/2021
Cddigo de inscripcion ANN COL13CBBO011
Subserie C7 D2
Monto adjudicado COP 64,645 MM COP 85,355 MM

EMISION BONOS ORDINARIOS SOCIALES - MERCADO PRINCIPAL
Afio de emision 2021 - 15/12/2021
Codigo de inscripcion ANN COL13CBB0029

Subserie C5 C10 M15
Monto adjudicado COP 157,350 MM COP 38,000 MM COP 97,374 MM

Que, con el animo de consolidar al ICETEX como emisor conocido y recurrente en el
mercado de valores y obtener las mayores eficiencias administrativas, se busca, a través
de la aprobacion del Programa de Emision y Colocacion (PEC), que el Instituto tenga un
cupo autorizado que le permita acceder al mercado de valores de manera efectiva y con
posibles ventanas de oportunidad en el mercado de valores para obtener recursos segun
las necesidades liquidez de la Entidad al menor costo de fondeo posible, debido a que este
ejercicio supone una uUnica autorizacion por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia para la emisién de bonos sociales para multiples vigencias.

Que, con esta opcién de financiacion se pretende fortalecer la sostenibilidad financiera del
Instituto como parte del reconocimiento de las necesidades de optimizacién de las
funciones financieras de la Entidad, en aras de garantizar los recursos que aumenten la
cobertura en educacién superior y terciaria sin necesidad de depender completamente de
los giros y/o aportes de la Nacion, y en concordancia con las proyecciones establecidas en
su plan financiero en términos de: (i) diversificar fuentes de ingreso (comisiones, servicios
adicionales); (ii) optimizar los méargenes de liquidez y recaudo; (iii) mejorar la gestion de
cartera de manera que generan retornos para la financiacion de futuras
generaciones(autosostenibilidad); y, (iv) consolidar mecanismos e instrumentos de
financiaciéon en conjunto con Entidades del Ecosistema de Educacion Superior en
Colombia, que permitan generar economias de escala y una eficiente originacion.
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Que, el presente Acuerdo por tratarse de un documento relativo a las condiciones
financieras, especificamente a las operaciones de endeudamiento que realiza la Entidad,
conforme lo previsto en el numeral 4 del articulo 24 del Codigo de Procedimiento
Administrativo y de lo Contencioso Administrativo, sustituido por la Ley 1755 de 2015, tiene
caracter reservado, y en tal calidad esta excepcionado del deber de publicacion de los
proyectos de regulacion, de acuerdo con lo definido en el numeral 2 del articulo 2.1.2.1.24.
del Decreto 1273 de 2020 “Por el cual se modifica el Decreto 1081 de 2015, Decreto
Reglamentario Unico del Sector Presidencia de la Republica, en relacion con las directrices
generales de técnica normativa”.

Que la Junta Directiva, en sesién ordinaria mixta de fecha 25 de mayo de 2022 autoriz6 al
ICETEX la Emisién de Bonos, a través de un Programa de Emisién y Colocacién — PEC,
como fuente de endeudamientode conformidad con la informacion presentada por la
Vicepresidencia Financiera.

Que, en mérito de lo anteriormente expuesto,
ACUERDA:

Articulo 1°. Autorizar la emision de bonos sociales a través de un Programa de Emision y
Colocacién — PEC que se podran ofrecer en el mercado nacional de capitales, como
instrumento de endeudamiento, mediante el cual el ICETEX obtendra recursos para el
desarrollo del objeto legal del Emisor, como alternativa para la provision de mecanismos
financieros, que hagan posible el acceso, permanencia y graduacion en la Educacion
Superior, en el marco del programa de diversificacion de fuentes de financiacion que
propendan por la generacion de valor econémico y social para el pais, conforme a los
siguientes requisitos:

Emitir los lotes necesarios para mantener en poder de tercero, o en garantia de
obligaciones, bonos hasta por la suma de dos billones de pesos ($2.000.000.000.000.00)
moneda corriente, para las vigencias 2023 — 2027.

Los recursos provenientes de la colocacion de los Bonos seran destinados hasta en un
ciento por ciento (100%) para el desarrollo del objeto legal del Emisor. Los términos
porcentuales especificos para la Emision seran publicados en el respectivo Aviso de Oferta
Publica.

Los recursos provenientes de la colocacion de los Bonos cuyos lotes estén definidos bajo
el caracter social estaran alineados con los Principios de los Bonos Sociales (PBS), asi
como con los cuatro principios sociales del International Capital Market Association. En
consecuencia, seran destinados en un ciento por ciento (100%) a la financiacién de
poblacion que cumpla con ciertos Criterios de Elegibilidad segun sean definidos en el
Prospecto de Informacion.
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Se incorporara en el presupuesto de cada vigencia los recursos provenientes de la
colocacion de los bonos y las partidas necesarias para el cumplimiento de las obligaciones
gue por este concepto contraiga.

Articulo 2°. En desarrollo de la autorizacion para la Emision de Bonos Sociales a través de
un Programa de Emisién y Colocaciéon — PEC a cargo de ICETEX, conferida por el presente
Acuerdo, el Instituto podra reconocer comisiones y gastos inherentes a la misma, con
sujecion a lo siguiente:

i) Comision de administracion de la emision, custodia y registro del titulo global o
macrotitulo, hasta por las tarifas establecidas por el depésito centralizado de valores
de Colombia Deceval S.A.;

i) Comision de colocacion calculada sobre los montos efectivamente colocados; esta
comision debera ser revisada por la Entidad anualmente, quien comunicara mediante
oficio dicho resultado con el fin ratificar o modificar la comision maxima de colocacién
que puede ser pagada;

iii) Comision para la Representacion Legal de los Tenedores de los Bonos sobre el
monto en circulacién, el cual se indexara anualmente a partir del primer dia del
correspondiente afio con base en el IPC vigente a la fecha de indexacion;

iv) Costos de coberturas y/o derivados, compra de divisas, créditos de corto plazo, y/o
Bridge To Bond; y, demas costos asociados a la sustitucién del pasivo.

v) Demas costos y gastos, entre otros, inscripcion en el Registro Nacional de Valores
e Intermediarios y en la Bolsa de Valores de Colombia, avisos y derechos de oferta
publica, impresion del Adendo numero 1 al prospecto, y cuotas de inscripcion y
renovacion de los titulos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios y en la
Bolsa de Valores de Colombia, hasta por las tarifas legales vigentes.

Articulo 3°. En estricta aplicacién del documento de politicas de celebracion y ejecucion de
acuerdos estratégicos, del principio de seleccion objetiva, con fundamento en criterios de
idoneidad, experiencia y acorde a las condiciones del mercado, y, segun lo previsto en el
articulo 1°! del Acuerdo No. 84 del 16 de diciembre de 2020 de la Junta Directiva aplicable
a las operaciones de sustitucion de pasivos y el articulo 4°2 de la citada norma que permite

U “Articulo 1°. Ambito de aplicacion. - El presente acuerdo se aplica a las operaciones de

endeudamiento, sustitucion de pasivos y operaciones asimiladas propias del manejo y administracion
del pasivo financiero del Instituto”.

2 “Articulo 4°. Contratacion directa y seleccion de contratistas. - Las operaciones de crédito y
conexas se contrataran en forma directa, sin someterse al procedimiento de licitacion o concurso de
méritos, siempre y cuando sean realizadas por expertos en la materia y las operaciones sean seguras,
con fundamento en criterios de idoneidad, experiencia y acorde a las condiciones del mercado. Lo

anterior, en aras de propender la eficiencia administrativa y financiera del Instituto, en concordancia
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la contratacion directa de las operaciones de crédito y conexas con expertos en la materia
y bajo condiciones seguras, se establece las modalidades para adelantar los procesos de
seleccidon de los agentes, entidades y asesores/consultores involucrados en el presente
proyecto:

Estructurador y Colocador: Compafilas con experiencia especializada vy
reconocimiento en el mercado de valores y estan en capacidad de prestar su asesoria
al preparar el prospecto de informacion y demas documentacion requerida, realizar la
estructuracion de la emision, y en general brindar acompafiamiento al emisor en los
trAmites necesarios, asi como, en la promocion y comercializacion de los valores.
Para estos efectos, se celebra un contrato de colocacion en alguno de los siguientes
esquemas: (i) al mejor esfuerzo, en el cual la entidad realiza la comercializacion de la
emision con obligaciones de medio y no de resultado; (ii) garantizado, en el cual el
agente colocador se compromete a adquirir el remanente de la emision que el
mercado no absorba; (i) en firme, en el cual el agente colocador adquiere la totalidad
o parte de la emisién, asumiendo la obligacion de ofrecer al publico inversionista los
valores, con las condiciones de precio que se determinen en el contrato de colocacion.

Asesores legales: Firmas legales con experiencia en el mercado de valores para
obtener asesoria en el cumplimiento de la normativa o regulacién aplicable a la
inscripcion o la emision.

Representacion Legal de tenedores de bonos: Una sociedad fiduciaria actuara
como representante legal de tenedores cuando se trate de oferta publica de bonos, u
otros valores, en los cuales se requiere esta figura para coordinar las relaciones entre
el emisor y los inversionistas.

Calificador de Emisién: Para la emision de bonos, una sociedad calificadora de
valores se encarga de la realizacion de un estudio de riesgo con el objeto de emitir
una evaluacion imparcial sobre la calidad crediticia de un emisor o de una emision.
Estas entidades manejan escalas de calificacion dependiendo del nivel de
certidumbre que exista sobre el cumplimiento de las obligaciones adquiridas por un
emisor, en el marco de una emision determinada.

Calificador de bonos sociales: Compafias con experiencia especializada en la
verificacion de criterios de uso de recursos, procesos de seleccion y evaluacion de
proyectos, gestion de recursos e informes periédicos.

Para lo anterior, se expondra con fines informativos ante la Junta Directiva los agentes,
entidades y asesores/consultores a contratar, asi como la modalidad de
seleccién/contratacion, objeto contractual, presupuesto, plazo y demas condiciones

generales para adelantar los procesos.

con las normas nacionales vigentes y aplicables a este tipo de operaciones, y en pleno cumplimiento
de los principios de economia, transparencia y seleccion objetiva contenidos en la Ley 80 de 1993 .
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Articulo 4°. Autorizar al representante legal del ICETEX, o0 a quien este designe, para
atender los pagos de servicio a la deuda, comisiones y gastos que se causen en desarrollo
de la emision que se autoriza por el presente Acuerdo, incluidos y sin limitarse a estos, para
que suscriba todos los contratos y documentos y realice todos los tramites y actuaciones,
gue sean necesarios para llevar a cabo la Emision de los lotes de Bonos, incluyendo
aguellos relacionados con la eventual inscripcion de los Bonos en la Bolsa de Valores de
Colombia, asi como suscribir todos los documentos y solicitudes que resulten necesarios
para adelantar los trdmites de autorizacion de la emision y la colocacion de los Bonos en el
mercado publico de valores, incluyendo, el reconocimiento de costos y gastos, entre otros,
de inscripcién, renovacion y sostenimiento en el Registro Nacional de Valores y Emisores
(RNVE) y en la Bolsa de Valores de Colombia, la realizacion y publicacién de los avisos de
oferta publica, los derechos de oferta publica y las cuotas de inscripcion y renovacion de la
inscripcion de bonos ordinarios en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) y en
la Bolsa de Valores de Colombia, hasta por las tarifas legales vigentes.

Para ello, el Instituto debera incluir las partidas necesarias en su presupuesto anual hasta
el pago total de los compromisos y redencién de los bonos.

Articulo 5°. Autorizar al representante legal o quien haga sus veces del ICETEX, para
efectuar las acciones pertinentes para el tramite de reconocimiento como emisor conocido
y recurrente ante el mercado de valores, quien posteriormente debera informar a la Junta
Directiva las actuaciones adelantadas.

Articulo 6°. Comunicaciones. El presente Acuerdo debera ser comunicado a través de la
Secretaria General a la Presidencia, Vicepresidencia Financiera, Vicepresidencia de
Crédito y Cobranza, Oficina Comercial y de Mercadeo, Vicepresidencia de Fondos en
Administracion, Vicepresidencia de Operaciones y Tecnologia, Oficina de Riesgos, Oficina
Asesora de Planeacion, Oficina Asesora Juridica y Oficina de Control interno.

Articulo 7°. Vigencia. El presente Acuerdo rige a partir de la fecha de su publicacién en el
Diario Oficial.

Publiquese, comuniquese y cumplase,

Dado en Bogota D. C., alos 21 dias del mes de junio de 2022.

La Presidenta de la Junta Directiva,

MARIA VICTORIA ANGULO GONZALEZ
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La Secretaria Técnica de la Junta Directiva,

MARGARETH SOFIA SILVA MONTARNA

Nombre funcionario

Cargo

Firma

Proyect6 por parte de ICETEX

Jennifer Viviana Diaz Caro

Asesora Contratista
Vicepresidencia Financiera

Reviso6 por parte de ICETEX

Juan Carlos Acevedo Duran

Asesor Vicepresidencia
Financiera

Reviso6 por parte de ICETEX

Ana Lucy Castro Castro

Jefe Oficina Asesora Juridica

Aprob6 por parte de ICETEX

Edgar Antonio Gémez
Alvarez

Vicepresidente Financiero

Reviso6 por parte del
Ministerio de Educacion
Nacional

Nancy Judith Botia
Hernandez

Abogada del Grupo de
Delegados de la Ministra

Aprob6 por parte del
Ministerio de Educacion
Nacional

Camilo Andrés Bustos Parra

Asesor Juridico Viceministerio
de Educacion Superior

Los arriba firmantes declaramos que hemos revisado el documento y lo encontramos ajustado a las normas y disposiciones legales vigentes,

por lo tanto, bajo nuestra responsabilidad lo presentamos para la firma del Presidente de la Junta Directiva y el Secretario Técnico.
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