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1 BONOS SOCIALES EMISION 2021 ICETEX

El Instituto Colombiano de Crédito y Estudios Técnicos en el Exterior “Mariano Ospina Pérez - ICETEX,
es una entidad financiera de naturaleza especial, con personeria juridica, autonomia administrativa, y
patrimonio propio, vinculada al Ministerio de Educacion Nacional, creada por el Decreto 2586 de 1950,
transformada por la Ley 1002 de 2005 y el Decreto 2555 del 15 de julio del 2010, y también
reglamentada por los Decretos 1083 del 26 de mayo de 2015 y el Decreto 1499 del 11 de septiembre
del 2017. Tiene por objeto el fomento social de la Educacion Superior, priorizando la poblacion de
bajos recursos econdémicos y aquella con Mérito Académico en todos los Estratos a través de
mecanismos financieros que hagan posible el acceso y la permanencia de las personas a la Educacion
Superior, la canalizacién y administracion de recursos, becas y otros apoyos de caracter nacional e
internacional, con recursos propios o de terceros.

En tal sentido, el ICETEX dio un paso historico con las emisiones de Bonos Sociales para la educacion
superior, el cual aseguré el apoyo del mercado financiero colombiano a la entidad en su propdsito de
encontrar nuevas y mejores fuentes de recursos para financiar sus programas de acceso a la
formacion en educacion superior.

Con esta fuente se diversifican las fuentes de financiacion, y asegura el acceso a recursos suficientes
para ampliar su programa de crédito de fomento y ahondar en el mejoramiento de las condiciones y
caracteristicas de su portafolio actual de servicios, facilitando entre otros, el acceso de los estudiantes
en situacion socioecondmica desfavorable y mérito académico a programas de calidad en educacion
superior, a través de las lineas de Créditos Tu Eliges. Gracias a la emision de Bonos Sociales, el
ICETEX fortalece su propésito superior de impulsar proyectos de vida brindando las mejores
alternativas para crear caminos incluyentes en la educacién superior.

Los Bonos Sociales se constituyen como un instrumento financiero innovador para el logro de las
metas del Plan Nacional de Desarrollo (PND), y los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), de una
cobertura del 60%, y 80% en Educacion, para 2022, y 2030, respectivamente.

En la vigencia 2021, por segundo afio consecutivo ICETEX recibi6 la confianza de los inversionistas
colombianos, al adjudicar bonos sociales por 292.724 millones de pesos para financiacion de la
educacion superior.

Los recursos provenientes de la colocacion de la Emision de la vigencia 2021 fueron destinados para
la colocacion de Renovaciones y Créditos Nuevos de fomento educativo bajo las lineas de crédito del
programa Tu Eliges “Pregrado”, “Especiales” y “Posgrado y Exterior” segun se explica adelante.

La iniciativa realizada dentro del proceso de transformacion y fortalecimiento de la entidad encontrd
de la mano de los inversionistas colombianos nuevas fuentes de recursos en el mercado de capitales
para financiar sus programas de acceso a educacidn superior y garantizar mayores beneficios en
términos de costos para los estudiantes.
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Los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) se consolidan como un llamado universal para proteger
nuestro planeta, erradicar la pobreza y promover una vida equitativa y con acceso para todas las
personas. Especificamente el ICETEX con la emision de bonos sociales colocados en el 2021 se
contribuye asi:

OBJETIVOS DE DESARROLLO SOSTENIBLE CONTRIBUCION CON LA SEGUNDA EMISION

= De los 53.742 beneficiarios que recibieron
desembolsos de matricula o sostenimiento
para educacién superior con cargo a los
recursos de la emision, 44.993 beneficiarios
pertenecen a los estratos 1y 2.

1 FIN
DELAPOBREZA

, = De los 53.742 beneficiarios que recibieron
REDUCCION DE LAS , .
1 DESIGUALDADES desembolsos de matricula o sostenimiento
A para educacién superior con cargo a los
‘ - } recursos de la emision, 19.007 pertenecen a
|

— un grupo étnico.

= EI70,6% de la poblacién de grupos étnicos
pertenece a estrato 1.
52',’;;{{’;2",, = Los desembolsos para IES acreditadas
corresponden a 23.718 estudiantes.

]

Los recursos producto de la emisién y colocacion de bonos sociales, permitieron colocaciones de
créditos educativos de fomentos correspondientes al segundo semestre de 2021 y del primer semestre
de 2022 de nuevos créditos y renovacion de mas de 53.000 beneficiarios de las lineas de crédito Tu
Eliges en sus diferentes modalidades.

De acuerdo a lo anterior, y en cumplimiento del marco de referencia de la emisién de bonos sociales
del ICETEX 2021, y en desarrollo de principios internacionales de la guia de procedimiento voluntario
para la emision de Bonos Sociales, establecido por el ICMA acogido para dicha emisién (SPB 2021)
el presente documento presenta de forma consolidada el reporte de la utilizacién de los recursos
resultado de la segunda emision de Bonos Sociales del ICETEX utilizados en su totalidad en el periodo
diciembre 2021 - junio de 2022 y reporte de indicadores periddico.
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2 USO DE RECURSOS

Como resultado de la segunda emision de Bonos Ordinarios Sociales del ICETEX, durante la vigencia
2021, la entidad emitio bonos por un monto de $ 292.724.429.075 el 15 de diciembre de 2021,
recibiendo un monto de $ 292.798.066.959,92 el 16 de diciembre de 2021, incluyendo los rendimientos
pagados a la fecha de cumplimiento pactado en t+1.

Respecto al detalle de la operacién econémica de los Bonos a continuacion se detallan los resultados
de la colocacion el 15 de diciembre de 2021.

Clase devalor Bonos Ordinarios Sociales, Titulos de Deuda Pdblica Diferente de TES, (AAA Calificacion otorgada por Fitch Ratings Colombia 5.A)
Monto Ofrecido COP 150,000 MM con clausula de sobre-adjudicacién hasta COP 300,000 MM
Fecha de emision 15 de diciembre de 2021

Renovaciones y créditos nuevos de fomento educativo bajo las lineas de crédito del programa T Eliges “Pregrado”, “Especiales” y

Objetivos econémicos “posgrado y Exterior”

Series cs cio M15 Total
Plazo 5 afios 10 afios 15 afios
Tasa de corte IPC +3.69%E.A IPC+4.23%EA UVR 4.36% E.A.
Tasa maxima IPC + 3.95%E.A IPC + 4.40% E.A UVR 4.80%E.A.
Optimizacién de tasa 26 pbs 17 pbs 44 pbs
Monto demandado (COP) 189,350,000,000 62,000,000,000 177,378,353,936° 428,728,353,936
Monto adjudicado (COP) 157,350,000,000 38,000,000,000 97,374,429,075% 292,724,429,075
Bid-to-cover* 1.2x 1.6x 1.8x 2.9x
Estructuradory coordinador c,",}',"".fhmm,
de laoferta Capital

. R ombi Credicorp
Agente lider colocador E;‘;f&"""’“’"’ Agente colocador 50000

(1) Bid-to-cower para cada una de las series es calculado sobre el monta colocado, para el total el calculo se realiza sobre el monto ofrecido. (2) El valor en pesos de los titulos emitidos en UVR, fue calculado con la UVR de la fecha de emision 15 de
diciembre de 2021: 287,8771

Fuente: Vicepresidencia Financiera

Mientras se disponian los recursos, estos se mantuvieron en cuenta de ahorros obteniendo los
rendimientos relacionados asi:

Recursos emision + intereses t+1 $ 292.798.066.960

Intereses obtenidos en cuenta dic/21: $ 261.216.565
Intereses obtenidos en cuenta ene/22: $ 398.503.021
Intereses obtenidos en cuenta feb/22 $ 275.968.726
Intereses obtenidos en cuenta mar/22 $ 10.888.993
Intereses obtenidos en cuenta abr/22 $ 9.736.656
Intereses obtenidos en cuenta may/22 $ 1.838

Intereses obtenidos en cuenta jun/22 $ 951
Total al corte $ 293.754.383.709

Fuente: ICETEX - Direccién de Tesoreria
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Recursos que se utilizaron como se describe a continuacion:

Detalle Valor Fecr}a/PerliO_QO
de disposicion
Desembolsos de Créditos de Fomento Educativo 293.754.411.768,51
atendidos directamente con cargo a los recursos Diciembre
obtenidos de la emisién de bonos sociales 2021 2021- junio
segun se detalla adelante. 2022

Total Recursos $ 293.754.411.768,51
Fuente: ICETEX - Vicepresidencia Financiera

Con los recursos netos de la emision, los rendimientos generados al 30 de abril de 2022 y otros
aportados por la Entidad ($28.059,51), se tuvo un total de recursos disponibles para colocacion en
créditos de Fomento Educativo en las condiciones adelante explicadas ejecutandose al corte de junio
el 100 % de los recursos de la emision. Asi las cosas, con la totalidad de recursos al corte se pudo
atender un total de 53.742 beneficiarios por valor de  $293.754.411.768,51
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3 RESULTADOS OBTENIDOS
El ICETEX presenta la informacion consolidada sobre los beneficiarios de las lineas de crédito TU
ELIGES, en sus diferentes modalidades, destinatarios de la totalidad de recursos resultantes de la
emision al corte junio de 2022. Para el efecto se registraron y particularizaron los beneficiarios objetivo
del proyecto de bonos sociales en los que se invirti¢ la totalidad de recursos obtenidos en el periodo
comprendido entre diciembre de 2021 y junio del 2022.
A continuacion, se presenta el detalle asi:
= Numero de beneficiarios y desembolsos
= Valor promedio de los préstamos desembolsados.
= Desembolso por categoria social (estrato, zona de Colombia, condiciones especiales).

3.1 Nuamero de beneficiarios y desembolsos

Beneficiarios

Durante este periodo se beneficiaron 53.742 estudiantes de educacion superior con 53.765 giros.

De los 53.765 giros, 7.920 fueron giros por adjudicacion (nuevos créditos) y 45.845 giros por
renovacion de créditos.

ADJUDICACIO
15%

21=\[e)V/Nei[o]\
85%

mADJUDICACION mRENOVACION

Fuente: ICETEX — Informacién propia

Mas del 60% de los beneficiarios son mujeres, De los 53.742 estudiantes que se beneficiaron por los
giros de matricula, 33.023 son mujeres y 20.719 son hombres:

@
o
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La distribucion por estrato de los beneficiarios es:

2’4% - I 319

97,6% _

NUmero de Beneficiarios

Fuente: ICETEX — Informacién propia

En relacién con el nivel académico, 52.298 estudiantes estan realizando carreras universitarias
equivalente a un 97,3% de los beneficiarios, 1,6% a carreras tecnolégicas, 0,3% a maestrias, 0,4% a
formacion técnica profesional, 0,4% a especializacion y el 0,04% a doctorado, detallados asi

UNIVERSITARIA 52.298
TECNOLOGICA 844
MAESTRIA 135
FORMACION TECNICA PROFESIONAL 234
ESPECIALIZACION 210
DOCTORADO 21

Fuente: ICETEX — Informacion propia

Valor promedio de los préstamos desembolsados

Los desembolsos de matricula de los estratos 1, 2 y 3 tienen un valor promedio de matricula de $4.7
a $ 7 millones de pesos por Beneficiario; por su parte, los desembolsos de los estratos 4, 5 y 6 tienen
un promedio de $10 a $12 millones de pesos. El detalle del promedio desembolsado a los beneficiarios
por estrato es:
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12.985.981
11.330.676

10.210.011
7.066.870
5.824.864
4.755.373 I I
1 2 3 4 5

Fuente: ICETEX - Informacién propia

6

Lineas de crédito financiadas

Los desembolsos se realizaron en las lineas de créditos que se detallan asi:

LINEA DE CREDITO NUMERO DE GIROS PARTICIPACION
PROTECCION CONSTITUCIONAL 0% 23.675 44,034%
TU ELIGES 25% 17.689 32,901%
TU ELIGES 0% 7414 13,790%
TU ELIGES 30% 1.968 3,660%
TU ELIGES 40% 1.323 2,461%
TU ELIGES 10% 670 1,246%
TU ELIGES 60% 471 0,876%
POSGRADO PAIS SIN DEUDOR 20% 234 0,435%
POSGRADO PAIS 40SMLV 2 112 0,208%
TU ELIGES 100% 102 0,190%
PILO PAGA REZAGADO ACCES 51 0,095%
ACCES 22 0,041%
POSGRADO PAIS MEDICINA SIN 20 0,037%
DEUDOR
TU ELIGES 50% 7 0,013%
OTROS PREGRADO 7 0,013%
TOTAL 53.765 A

Fuente: ICETEX — Informacion propia
La linea de Proteccion Constitucional 0% corresponde al 44% de la totalidad de giros realizados.

Los 53.765 giros se distribuyeron en los 53.742 beneficiarios asi:
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Descripcion No de Beneficiarios No de Giros
Beneficiarios con un solo giro de renovacion 45.812 45.812
Beneficiarios con un solo giro de adjudicacién 7.907 7.907
Beneficiaros que recibieron dos giros de renovacion (uno 15 30
de 2021 y otro de 2022)
Beneficiaros que recibieron dos giros completando el 5 10

valor total de la matricula de adjudicacién
Beneficiarios que recibieron un giro por adjudicacién y 3 6

otro por renovacion
Total 53.742 53.765

3.2 Numero de Desembolsos por categorias

Cobertura geogréfica

A continuacién, se presenta la distribucion por departamento, se resalta que el 59% del nimero de
desembolsos se gird a beneficiarios que residen en Sucre, Atléntico, Bogota, Bolivar y Cérdoba:

NUMERO DE .

DEPARTAMENTO GIROS PARTICIPACION
SUCRE 7.962 14,809%
ATLANTICO 7.216 13,421%
BOGOTA 6.095 11,336%
BOLIVAR 5.436 10,111%
CORDOBA 5.142 9,564%
VALLE DEL CAUCA 3.030 5,636%
ANTIOQUIA 2.396 4,456%
MAGDALENA 2.127 3,956%
CESAR 1.859 3,458%
SANTANDER 1.784 3,318%
NARINO 1.673 3,112%
CUNDINAMARCA 1.567 2,915%
LA GUAJIRA 1.326 2,466%
META 734 1,365%
NORTE DE SANTANDER 721 1,341%
BOYACA 713 1,326%
TOLIMA 654 1,216%
CAUCA 531 0,988%
HUILA 493 0,917%
CALDAS 450 0,837%
CASANARE 400 0,744%
RISARALDA 344 0,640%
QUINDIO 323 0,601%
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PUTUMAYO 229 0,426%
ARAUCA 179 0,333%
CHoCO 131 0,244%
CAQUETA 120 0,223%
GUAVIARE 48 0,089%
SAN ANDRES 45 0,084%
AMAZONAS 19 0,035%
VICHADA 8 0,015%
GUAINIA 5 0,009%
VAUPES 5 0,009%
TOTAL 53.765 100,00%

Condicion Social

La distribucion de los desembolsos por condiciones de la Poblacién Vulnerable tiene una
representacion de 42% en poblacion desplazada.

48%

ODESPLAZADO EREINSERTADO ©SIN CONDICION

Fuente: ICETEX — Informacion propia
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4 INDICADORES DE IMPACTO

Se presenta a continuacion los indicadores de impacto y monitoreo con corte de conformidad con lo
establecido en el marco de referencia de la Emision de Bonos Ordinarios Sociales del ICETEX 2021,
respecto al uso de la totalidad de los recursos obtenidos de la mencionada emision asi:

41 Impacto en la colocacion de créditos Tu Eliges

No de Benef / Créditos Tu Total de Beneficiarios Créditos Tu Incidencia de los Bonos
Eliges colocados conrec. de la  Eliges colocados en la vigencia porel ~ Sociales en la colocacion de
Emision ICETEX créditos Tu Eliges
2021 15.743 258.479 6%
2022 38.022 381.665 10%

640.144

4.2 Otorgamiento de créditos Tu Eliges e impacto por estrato

Aio Total de Beneficiarios / Giros de Estrato 1 Estrato 2
Créditos Tu Eliges Total de Partic Total de Partic
colocados con recursos de la Beneficiarios Beneficiarios
Emision
2021 15.743 6.985 44,37% 4.750 30,17%
2022 38.022 21.237 55,85% 12.034 31,65%
Total 53.765 28.222 52,49% 16.784 31,22%

Total de Beneficiarios / Giros de Estrato 3 Estrato 4
Créditos Tu Eliges Total de Partic Total de Partic
colocados con recursos de la Beneficiarios Beneficiarios
Emision
2021 15.743 2.744 17,43% 845 5,37%
38.022 4.704 12,37% 36 0,09%
53.765 7.448 13,85% 881 1,64%

Ao Total de Beneficiarios / Giros de Estrato 5 Estrato 6
Créditos Tu Eliges Total de Partic Total de Partic
colocados con recursos de la Beneficiarios Beneficiarios
Emision
2021 15.743 313 1,99% 106 0,67%
2022 38.022 6 0,02% 5 0,01%

53.765 319 0,59% 111 0,21%

1 El total de créditos fue resultado de los giros efectivos y procesados en cada vigencia de matricula y sostenimiento con recursos propios de la
entidad. El Total de Beneficiarios Créditos Tu Eliges colocados en la vigencia 2022 se registraron hasta el mes de junio de 2022.
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4.3 Otorgamiento de créditos Tu Eliges e impacto por género

Ao Total de Beneficiarios / Giros de Hombres Mujeres
Créditos Tu Eliges Total de Partic Total de Partic
colocados con recursos de la Beneficiarios Beneficiarios
Emision
2021 15.743 5.752 36,54% 9.991 63,46%
2022 38.022 14.978 39,39% 23.044 60,61%
Total 53.765 20.730 38,56% 33.035 61,44%

4.4 Otorgamiento de créditos Tu Eliges e impacto por tipo de operacion

Aio Total de Beneficiarios / Giros de Renovaciones Nuevos
Créditos Tu Eliges Total de Partic Total de Partic

colocados con recursos de la Beneficiarios Beneficiarios
Emision
2021 15.743 14.949 94,96% 794 5,04%
30.896 81,26% 7.126 18,74%

45.845 85,27% 7.920 14,73%

4.5 Otorgamiento de créditos Tu Eliges e impacto por nivel de educacion

Ao Total de Beneficiarios / Giros de Pregrado Posgrado
Créditos Tu Eliges Total de Partic Total de Partic

colocados con recursos de la Beneficiarios Beneficiarios
Emision

15.377 97,68% 2,32%
38.022 100,00% 0,00%

53.399 99,32% 0,68%
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5 Permanencia de los Beneficiarios en la Educacion Superior
INDICADOR DE MONITOREO-2023

En aras de verificar la permanencia de los Beneficiarios en la Educacion Superior (beneficiarios de
Créditos Nuevos y Renovaciones atendidas con recursos de la Segunda Emisién de Bonos Sociales
del ICETEX), se presenta el resultado del indicador de monitoreo

Total de Beneficiarios / Créditos Tu Eliges colocados en los afios 2021-2022 con recursos de la
Emision 2021-2022

Benef. iniciales que  Benef. iniciales que su Benef. iniciales que

permanecen en época crédito esta en su crédito este

de estudios al afio de amortizacion al aio de cancelado al afio de
corte corte corte o presenta
novedad
Ao de Ao de Total de Partic Total de Partic Total de Partic
Monitoreo Colocacion Beneficiarios Beneficiarios Beneficiarios

2021 13.094 83,17% 2.388 15,17% 261 1,66%
2023 2022 34113 89,72% 3.640 9,57% 269 0,71%

47.207 87,80% 6.028 11,21% 530
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