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Informe del Revisor Fiscal

A la Junta Directiva de ) )
INSTITUTO COLOMBIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR
“MARIANO OSPINA”- ICETEX:

Opinidén

He auditado los estados financieros adjuntos del
Centro de Costos TAE (TiITULOS DE AHORRO
EDUCATIVO), administrado por el INSTITUTO
COLOMBIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y
ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR
“MARIANO OSPINA”- ICETEX que comprenden:

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos,
que fueron tomados de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacion
financiera del Centro de Costos TAE (TiTULOS
DE AHORRO EDUCATIVO), administrado por el

INSTITUTO COLOMBIANO DE  CREDITO
EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL
EXTERIOR “MARIANO OSPINA”- ICETEX, al 31
de diciembre de 2025, asi como sus resultados y
sus flujos de efectivo, por el afo terminado en
esa fecha, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia.

e El estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2025;

e El estado de resultados, el estado de cambios
en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo por el ejercicio terminado en esa
fecha, y

e Las notas a los estados financieros incluyendo
informacion material sobre las politicas
contables.

Fundamento de la opinidon

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas
en Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de mi
informe. Soy independiente de la Entidad de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del
IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria de los estados financieros
en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido me proporciona una base
suficiente y adecuada para expresar mi opinion.

Responsabilidades de la administracion y encargados de gobierno en relacion con los
estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informaciéon Financiera aceptadas en Colombia; y del
control interno que la administracion considere necesario para la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros libres de errores materiales ocasionados por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los
asuntos relacionados y usando el principio contable de negocio en marcha salvo que la administracion
se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista
que hacerlo.
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Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros, tomados en su
conjunto, estan libres de errores materiales, ocasionados por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene mi opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre detecte
errores materiales cuando existan. Los errores materiales pueden estar ocasionados por fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia, ejerzo mi juicio profesional y mantengo escepticismo profesional durante la
auditoria, ademas de:

e Identificar y evaluar los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por fraude o
error, disefar y ejecutar procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos y obtener
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control
interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Concluir sobre la adecuada utilizacion, por parte de la administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del ICETEX para continuar como negocio en marcha. Si llegara a la
conclusion que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencion en mi informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

e Evaluar la presentacion integral, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunico a los responsables de la administracion y encargados de gobierno de la Entidad, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identifique durante el
transcurso de mi auditoria.
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Otra informacion

La administracion es responsable de la otra informaciéon. La otra informacion comprende la
informacion incluida en el informe de gestion del ICETEX como administrador del Centro de Costos
TAE (Titulos de Ahorro Educativo), pero no incluye los estados financieros ni mi informe de auditoria
correspondiente.

Mi opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expreso ninguna forma
de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la otra
informacion vy, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra informacion
y los estados financieros o el conocimiento obtenido por mi en la auditoria o si parece que existe
una incorreccion material en la otra informacion por algun otro motivo.

Si, basandome en el trabajo que he realizado, concluyo que existe una incorreccion material en
esta otra informacion, estoy obligado a informar de ello. No tengo nada que informar al respecto.

Otros asuntos

Los estados financieros adjuntos del TAE (TITULOS DE AHORRO EDUCATIVOS) administrado por el
INSTITUTO COLOMBIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR “MARIANO
OSPINA”- ICETEX bajo Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia,
al 31 de diciembre de 2024, que se presentan con propoésitos comparativos, fueron auditados por
mi, de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia, y expresé mi
opinion sin salvedades sobre los mismos el 14 de febrero de 2025.

Otros requerimientos legales y reglamentarios

Ademas, informo que durante el afio 2025, el ICETEX como administrador del Centro de Costos TAE
(Titulos de Ahorro Educativo), ha llevado su contabilidad conforme a las normas legales y a la
técnica contable; las operaciones registradas en los libros de contabilidad y los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de Junta Directiva; la correspondencia,
los comprobantes de las cuentas y los libros de actas se llevan y se conservan debidamente; el
informe de gestion de la administracion guarda la debida concordancia con los estados financieros,
y la Entidad ha efectuado la liquidacion y pago oportuno al Sistema de Seguridad Social Integral,
asi mismo, a la fecha de emision de los Estados Financieros de la Entidad no se encuentra en mora
por este ultimo concepto. Los administradores dejaron constancia en el informe de gestion de que
no entorpecieron la libre circulacion de las facturas de sus proveedores de bienes y servicios.

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los humerales primero y
tercero del articulo 209 del Codigo de Comercio, asi como de lo dispuesto en los articulos 1.2.1.2.
y 1.2.1.5. del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, emiti mi informe separado el 19 de febrero de 2026.

MARY LUZ Firmado

digitalmente por
MARTINEZ MARY LUZ MARTINEZ
MERCHAN MERCHAN

MARY LUZ MARTINEZ MERCHAN
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 127723-T

Miembro de
CONSORCIO BDO-ICETEX 2024

Bogota D.C., 19 de febrero de 2026
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Informe del Revisor Fiscal sobre el Cumplimiento de los Numerales Primero y Tercero
del Articulo 209 del Codigo de Comercio

A la Junta Directiva del ) )
INSTITUTO COLOMBIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR “MARIANO
OSPINA” -ICETEX

Descripcion de los asuntos objeto de analisis

Como parte de mis funciones como revisor fiscal del Centro de Costos TAE (TITULOS DE AHORRO EDUCATIVO)
administrado por el INSTITUTO COLOMBIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR
“MARIANO OSPINA” (en adelante “el ICETEX”) y en cumplimiento de los numerales primero y tercero del
articulo 209 del Cédigo de Comercio, asi como de lo dispuesto en el Decreto Unico Reglamentario 2420 de
2015 y sus posteriores modificaciones, debo informar a la Junta directiva del ICETEX, si para el periodo que
termind el 31 de diciembre de 2025:

1. Los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Junta directiva, y si

2. Existen medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes del ICETEX o de terceros
que estén en su poder, y si todas ellas son adecuadas.

Criterios aplicables

Los criterios determinados para efectuar la evaluacion de los asuntos mencionados anteriormente
comprenden:

a) Estatutos sociales y actas de los maximos drganos del ICETEX.

b) Componentes del control interno adoptados por el ICETEX tales como: ambiente de control, proceso
de evaluacion de riesgos, procesos de informacion y comunicacion y monitoreo de los controles por
parte de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados
en lo establecido en el sistema de control interno implementado por la administracion del ICETEX.

c) Requerimientos establecidos en el Decreto 1599 de 2005, por medio del cual se dispone la
implementaciéon del Modelo Estandar de Control Interno MECI en todas las entidades que hacen
parte del ambito de aplicacion de la Ley 87 de 1993.

d) Requerimientos establecidos en la Parte | Titulo | Capitulo IV de la Circular Basica Juridica 006 de
2025 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Limitaciones inherentes

Debido a limitaciones inherentes, incluida la posibilidad de colusion o de sobrepaso de controles por parte
de la administracion, el control interno puede no prevenir, o detectar y corregir los errores importantes.
También, las proyecciones de cualquier evaluacion o efectividad de los controles de periodos futuros estan
sujetas al riesgo de que los controles lleguen a ser inadecuados debido a cambios en las condiciones, o que
el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos se pueda deteriorar.

Responsabilidad de la administracion

La Administracion es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de la Junta
directiva y por el disefio e implementacion de las medidas de control, que incluyen el sistema integral de
administracion de riesgos (SIAR), Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion
del Terrorismo (SARLAFT) y Sistema de Atencion al Consumidor Financiero (SAC), y las medidas de
conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con
lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV y en la Parte Ill, Titulo V, Capitulo | de la Circular Basica
Juridica 006 de 2025 de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en realizar un trabajo de aseguramiento razonable para emitir una conclusion
soportada en los procedimientos disenados y ejecutados con base en mi juicio profesional y la evidencia
obtenida como resultado de los mencionados procedimientos, aplicando la Norma Internacional de Encargos
de Aseguramiento para Compromisos de Aseguramiento distintos de la Auditoria y de la Revision de
Informacién Financiera Histérica (NIEA-3000) aceptada en Colombia, sobre los asuntos descritos en los
numerales primero y tercero del articulo 209 del Codigo de Comercio. He cumplido con los requerimientos
de independencia y demas requerimientos éticos establecidos en el Codigo de Etica aceptado en Colombia
para profesionales de la contabilidad, basado en los principios fundamentales de integridad, objetividad
competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y conducta profesional. Igualmente apliqué
durante la ejecucion de mi trabajo la Norma Internacional de Control de Calidad NICC 1.

Procedimientos realizados
Los procedimientos ejecutados para alcanzar mi conclusion consistieron principalmente en:

e Obtencion de una representacion escrita de la Administracion sobre si los actos de los administradores
se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y sobre si hay y son adecuadas
las medidas de control interno, que incluyen los sistemas integrales de administracion de riesgos (SIAR),
SARLAFT y SAC, y las medidas de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que
estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV y en la Parte Ill, Titulo
V, Capitulo | de la Circular Basica Juridica 006 de 2025 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

e Verificacion del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre el Sistema Integral de
Administracion de Riesgos (SIAR), SARLAFT y SAC.

e Obtencion de una carta de declaraciones escrita de la administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustaron a los estatutos y a las decisiones de la Junta directiva y si las medidas de
control interno, de conservacion y custodia de los bienes del ICETEX y los de terceros que estan en su
poder, son adecuadas.

e Lectura de los estatutos y actas de Junta directiva por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre de 2025 y entre el 1 de enero del 2026 y hasta la fecha de mi informe, con el fin de evaluar
si las disposiciones o instrucciones alli contenidas han sido implementadas durante el periodo, o cuentan
con un cronograma de implementacion adecuado.

¢ Indagaciones con la Administracion acerca de cambios a los estatutos que tuvieron lugar entre el 1 de
enero y 31 de diciembre de 2025, asi como posibles cambios que se tienen proyectados.

e Inspeccion de documentos que soporten el cumplimiento de las disposiciones que dieron lugar a los
cambios en los estatutos efectuados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de
2025.

e Entendimiento, evaluacion del disefio y pruebas de operatividad, con alcance definido segln el criterio
del auditor, de los controles a nivel de Entidad, establecidos por el ICETEX por cada uno de los elementos
del control interno.

¢ Entendimiento, evaluacion del disefo y pruebas de operatividad, con alcance definido segun el criterio
del auditor, de controles en procesos significativos que afectan materialmente la informacion financiera
del ICETEX.

e Emision de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en el control interno
consideradas no significativas que fueron identificadas durante el trabajo de revisoria fiscal.

e Seguimiento a los planes de accion ejecutados por el ICETEX como respuesta a deficiencias identificadas
en periodos anteriores o durante el periodo cubierto por el presente informe.
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Conclusion

Conforme a mis procedimientos de auditoria desarrollados en su conjunto y las limitaciones inherentes
detalladas anteriormente, puedo concluir que al 31 de diciembre de 2025, los actos de los Administradores
del ICETEX se ajustan a los estatutos y/o a las decisiones de la Junta directiva, y las medidas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Compahia o de los de terceros que estén en su poder,
existen y son adecuadas, en todos los aspectos materiales, segln los criterios aplicables.

MARY LUZ Firmado digitalmente
MARTINEZ por MARY LUZ
MERCHAN MARTINEZ MERCHAN

MARY LUZ MARTINEZ MERCHAN
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 127723-T

Miembro de
CONSORCIO BDO-ICETEX 2024

Bogota D.C., 19 de febrero de 2026



INSTITUTO COLOMBIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR

“MARIANO OSPINA PEREZ" - ICETEX

OPERACIONES VIGILADAS POR LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

CENTRO DE COSTOS TAE

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

ACTIVOS Nota
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO 6
ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION 7

Inversiones negociables
Inversiones hasta el vencimiento

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

URQUIJO DRDL0 COMES ALVARD
GOMEZ ALVARO IF—IERP:\‘A;‘026 02.19 08:45:06
HERNAN Pt

ALVARO HERNAN URQUIJO GOMEZ
Representante Legal

$

$

07:59:57 -05'00"

2025 2024
PASIVOS Nota
TITULOS DE INVERSION EN CIRCULACION A
7358 > 812,1 LARGO PLAZO 8
11.115,9 10.126,4
CUENTAS POR PAGAR 9
1.061,1 990,6
10.054,8 9.135,8
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Resultado del ejercicio
Resultados de ejercicios anteriores
Ajustes en la aplicacion por primera vez
TOTAL PATRIMONIO
11.851,7 $ 10.938,5 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
Firmado digitalmente por
MENDOZA NIIENDOZAI CIHAMORRO MARY LUZ
CHAMORRO LILIANA PATRICIA MARTINEZ
LILIANA PATRICIA Fecha: 20260219 MERCHAN

Invertimos en el talento de los colombianos

2025 2024
S 1.001,3 S 1.001,3
222,4 229,7
1.223,7 1.231,0
920,5 1.120,7
9.717,5 8.596,8
(10,0) (10,0)
10.628,0 9.707,5
$ 11.851,7 $ 10.938,5

Firmado digitalmente
por MARY LUZ
MARTINEZ MERCHAN

LILIANA PATRICIA MENDOZA CHAMORRO

Contador
T.P. No. 191202-T

MARY LUZ MARTINEZ MERCHAN

Revisor Fiscal
T.P. No. 127723-T
Designado por CONSORCIO BDO ICETEX 2024

(Ver mi informe adjunto)



INSTITUTO COLOMBIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR
"MARIANO OSPINA PEREZ" - ICETEX

OPERACIONES VIGILADAS POR LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

CENTRO DE COSTOS TAE

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Invertimos en el talento de los colombianos '

Nota 2025 2024
INGRESOS POR INTERESES Y VALORACION DE INVERSIONES 10
Depositos a la vista S 43,6 S 87,9
Otros intereses - Valoracion Fideicomisos 74,4 83,5
Utilidad en valoracion de inversiones hasta el vencimiento 913,0 1.053,9
$ 1.031,0 S 1.225,3
Margen financiero bruto 1.031,0 1.225,3
Otros ingresos 11 - 7,8
Gastos administracion 12
Comisiones S (108,5) S (101,8)
Pérdida en valoracion de inversiones (1,5) (2,2)
Impuestos y otros (0,5) (8,4)
(110,5) (112,4)
Margen operacional 920,5 1.120,7
RESULTADO DEL EJERCICIO $ 920,5 $ 1.120,7

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

MENDOZA Firmado digitalmente

Firmado por MENDOZA
URQUUO digitalmente por CHAMORRO CHAMORRO LILIANA MARY LUZ i -
GOMEZ Firmado digitalmente
URQUIJO GOMEZ LILlANA PATRICIA
ALVARO ALVARQ HERNAN Fecha: 2026.02.19 MARTINEZ por MARY LUZ
Fecha; 2026.02.19 PATRICIA §:0018-0500 MERCHAN  MARTINEZMERCHAN
HERNAN 08:45:33 -05'00' 08:00:18 -05'00
AL\/ARO HERNAN URQUIJO GOMEZ LILIANA PATRICIA MENDOZA CHAMORRO MARY LUZ MARTINEZ MERCHAN
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
T.P. No. 191202-T T.P. No. 127723-T

Designado por CONSORCIO BDO ICETEX 2024
(Ver mi informe adjunto)
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INSTITUTO COLOMBIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR

"MARIANO OSPINA PEREZ" - ICETEX
OPERACIONES VIGILADAS POR LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

CENTRO DE COSTOS TAE
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Ajustes en la

Resultados de

Invertimos en el talento de los colombianos '

Aplicacién por

ejercicios

Resultado del Total patrimonio

primera vez anteriores glercicio

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 $ (10,0) ) 7.505,7 $ 1.091,1 S 8.586,8

Traslado de resultados de ejercicios anteriores 1.091,1 (1.091,1) -

Resultados del ejercicio - 1.120,7 1.120,7
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 S (10,0) $ 8.596,8 S 1.120,7 S 9.707,5
Cambios en el patrimonio:

Traslado de resultados de ejercicios anteriores 1.120,7 (1.120,7) -

Resultados del ejercicio - 920,5 920,5
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 S (10,0) $ 9.717,5 $ 920,5 ) 10.628,0
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Firmado digitalmente . .

URQUUO por URQUIJO GOMEZ MENDOZA K/'E;ﬁ;g;x%ﬁ:&%‘é:gor MARY LUZ Firmado digitalmente

GOMEZ ALVARO ?:Z&B%;ERO’\;A]’; CHAMORRO LILIANA PATRICIA MARTINEZ por MARY LUZ

HERNAN 08:45:57 -05'00" LILIANA PATRICIA Fecha: 20260219 MERCHAN MARTINEZ MERCHAN

ALVARO HERNAN URQUIJO GOMEZ LILIANA PATRICIA MENDOZA CHAMORRO MARY LUZ MARTINEZ MERCHAN
Representante Legal Contador Revisor Fiscal

T.P. No. 191202-T
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T.P. No. 127723-T
Designado por CONSORCIO BDO ICETEX 2024
(Ver mi informe adjunto)



INSTITUTO COLOMBIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR

"MARIANO OSPINA PEREZ" - ICETEX

OPERACIONES VIGILADAS POR LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
CENTRO DE COSTOS TAE

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Invertimos en el talento de fos colombianos '

2025 2024
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del Ejercicio: S 920,5 S 1.120,7
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:
Valoracién de inversiones medidas a costo amortizado (987,4) (1.135,2)
Pérdida de inversiones medidas a costo amortizado 1,5 -
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Cuentas por pagar (7,3) (21,6)
Efectivo neto usado por las actividades de operacion (72,7) (36,1)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
(Aumento) de inversiones (3,6) (718,2)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (3,6) (718,2)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos cobros por emision de titulos de inversion (3,0)
Efectivo neto usado en las actividades de financiacion (3,0
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Efectivo y equivalentes al efectivo al 1 de enero 812,1 1.569,4
Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo durante el periodo (76,3) (757,3)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE $ 735,8 $ 812,1
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
a) Identificacion:

El Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estudios Técnicos en el Exterior “Mariano Ospina
Pérez” ICETEX, en adelante ICETEX o el Instituto, es una entidad financiera de naturaleza especial,
con personeria juridica, autonomia administrativa y patrimonio propio vinculado al Ministerio de
Educacién Nacional, creado por el Decreto 2586 del 3 de agosto de 1950, reorganizado por el
Decreto 3155 del 26 de diciembre de 1968 y transformado en su naturaleza juridica por la Ley 1002
del 30 de diciembre de 2005, en la cual no se contemplé el término de duracion.

b) Actividad econdmica:

De conformidad con el articulo 2° de la Ley 1002 del 30 de diciembre de 2005, el ICETEX tiene por
objeto el fomento social de la educacion superior, priorizando la poblacion de bajos recursos
econdmicos y aquella con mérito académico en todos los estratos a través de mecanismos
financieros que hagan posible el acceso y la permanencia de las personas a la educacion superior,
la canalizacion y administracion de recursos, becas y otros apoyos de cardcter nacional e
internacional con recursos propios o de terceros. El ICETEX cumple su objeto con criterios de
cobertura, calidad y pertinencia educativa, en condiciones de equidad territorial. Igualmente
otorga subsidios para el acceso y permanencia en la educacién superior de los estudiantes de
estratos 1, 2y 3.

El ICETEX tiene como domicilio la ciudad de Bogota. D.C., y desarrolla su objeto en el territorio
nacional y en el exterior.

c) Aprobacion de los estados financieros:

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025 han sido autorizados para su divulgacién por el
Representante Legal y las cifras seran puestas a consideracion y aprobacion en la Junta Directiva
de febrero de 2026.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2024 fueron aprobados en la Junta Directiva del mes
de febrero 2025 segln Acta N.° 03 del 26 de febrero de 2025.

d) Hechos significativos:
Reformas estatutarias representativas -

Acuerdo No. 013 del 21 de febrero de 2007. Adopta los estatutos internos que rigen la
organizacién y el funcionamiento del ICETEX, de conformidad con su naturaleza juridica
establecida por la Ley 1002 del 30 de diciembre de 2005 y por el numeral 3 del articulo 9 del
Decreto 1050 del 6 de abril de 2006, derogando expresamente el Acuerdo 010 del 3 mayo de
2004.

Principales disposiciones de la Ley 1002 de 2005 -
e EIICETEX esta facultado para captar ahorro privado mediante la colocacién de Titulos de
Ahorro Educativo TAE, al tenor de lo dispuesto por la Ley 18 de 1988, el Decreto

Reglamentario 726 de 1989, el articulo 4° de la Ley 1002 y el articulo 31 de la Ley 1328
del 15 de julio de 2009.
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e No estd sometido a régimen de encaje, a inversiones forzosas ni a destinar los recursos
de su portafolio para adquirir titulos de deuda publica, TES (paragrafo 1, articulo 2, Ley
1002).

e EI ICETEX tendra el régimen tributario aplicable a los establecimientos publicos, con el
fin de garantizar los subsidios (paragrafo 2, articulo 2, Ley 1002).

e Ademas de las operaciones que viene desarrollando, el ICETEX esta autorizado para
realizar operaciones de descuento y redescuento relacionadas con su objeto social y
realizar las demas actividades financieras que sean necesarias para el cumplimiento de
este (articulo 4°, Ley 1002).

Principales disposiciones de la Ley 1328 de 2009 - Mediante esta Ley, el ICETEX esta autorizado
para que directamente o a través de fideicomiso emita, coloque y mantenga en circulacién, Titulos
de Ahorro Educativo (TAE), con las siguientes caracteristicas:

e Son titulos valores nominativos que incorporan el derecho a futuro de asegurar a su
tenedor, que el ICETEX cancelara a su presentacién y en cuotas iguales a las pactadas al
momento de su suscripcién, el valor de los costos de matricula, de textos y de otros gastos
académicos.

e El vencimiento serd hasta de 24 afios. Las acciones para el cobro de los intereses y del
capital del titulo prescribiran en cinco (5) afios contados desde la fecha de su exigibilidad.

e El valor de cada titulo podra ser pagado integramente al momento de la suscripcién o por
instalamentos con plazos entre 12 y 60 meses.

e Las emisiones de estos titulos requeriran de la autorizacion de la Junta Directiva del ICETEX
y el concepto favorable del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

e El monto total de las emisiones podra ser hasta de una (1) vez el patrimonio neto del
ICETEX, determinado por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Principales disposiciones del Decreto 2555 de 2010 - El Gobierno Nacional, el 15 de julio de
2010 expidio el Decreto Reglamentario 2555 mediante el cual reglament6 el articulo 6 de la Ley
1002 de 2005 y dicto otras disposiciones. Este decreto recoge el Decreto Reglamentario 2792 de
2009.

Operaciones financieras objeto de supervision por parte de la Superintendencia Financiera
de Colombia -

e Descuento o redescuento directamente relacionado con su objeto legal.
e Emision y colocacion de titulos de ahorro educativo, TAE. El ICETEX estad autorizado para
que, directamente o a través de fideicomiso, emita, coloque y mantenga en circulacion,

Titulos de Ahorro Educativo TAE, en los términos de las disposiciones legales aplicables a
esta operacién financiera autorizada.
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e Captacion de fondos provenientes del ahorro privado y reconocimiento de intereses sobre
los mismos, de acuerdo con el literal a) del numeral 1 del articulo 277 del Estatuto Organico
del Sistema Financiero. Para llevar a cabo esta operacion pasiva, se requerira la expedicién

previa de las reglas prudenciales de la Superintendencia Financiera de Colombia que le
sean aplicables.

e Las demas actividades financieras que sean necesarias para el cumplimiento de su objeto
de conformidad con lo dispuesto en el numeral 2 del articulo 4° de la Ley 1002 de 2005.
Para llevar a cabo estas operaciones, se requerira la expedicion previa de las reglas
prudenciales de la Superintendencia Financiera de Colombia que le sean aplicables.

Igualmente, el ICETEX esta facultado para Administrar recursos de entidades publicas y privadas,
con el fin de ejecutar diferentes programas y proyectos educativos para la poblacion objetivo que
los constituyentes del Fondo hayan determinado atender, fortaleciendo asi los mecanismos de
cobertura en educacién que busca el pais.

Régimen contable

e La contabilidad del ICETEX se lleva de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), y las instrucciones y practicas de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) aplicables al Instituto, y demas politicas
establecidas por la Junta Directiva descritas en la Nota 2.

e En atencion a que la Superintendencia Financiera de Colombia sélo ejerce vigilancia sobre
las operaciones financieras autorizadas del ICETEX a que se refiere el Decreto 2555 de
2010, para efectos de dicha vigilancia esta entidad de control podra sefalar, de
conformidad la normatividad vigente, los estados financieros de propdsito especial que le
deban ser presentados por el ICETEX asi:

a. Descuento o redescuento directamente relacionado con su objeto legal.

b. Emision y colocacion de titulos de ahorro educativo, TAE. El ICETEX estd autorizado para
que, directamente o a través de fideicomiso, emita, coloque y mantenga en circulacion,
Titulos de Ahorro Educativo TAE, en los términos de las disposiciones legales aplicables a
esta operacién financiera autorizada.

c. Captacidn de fondos provenientes del ahorro privado y reconocimiento de intereses sobre
los mismos, de acuerdo con el literal a) del numeral 1 del articulo 277 del Estatuto Organico
del Sistema Financiero. Para llevar a cabo esta operacion pasiva, se requerira la expedicién
previa de las reglas prudenciales de la Superintendencia Financiera de Colombia que le
sean aplicables.

d. Las demas actividades financieras que sean necesarias para el cumplimiento de su objeto
de conformidad con lo dispuesto en el numeral 2 del articulo 4 de la Ley 1002 de 2005.
Para llevar a cabo estas operaciones, se requerira la expedicion previa de las reglas
prudenciales de la Superintendencia Financiera de Colombia que le sean aplicables.

Por considerarlos de interés general, la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC)
precisa que solo ejerce inspeccion y vigilancia del Instituto Colombiano de Crédito y
Estudios Técnicos en el Exterior Mariano Ospina Pérez - ICETEX, respecto de la emisién y
colocacion de Titulos de Ahorro Educativo - TAE. Para efectos de dicha vigilancia esta
entidad de control podréa sefialar, de conformidad con la normatividad vigente, los estados
financieros de propésito especial que le deban ser presentados por el ICETEX.
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e La Superintendencia Financiera de Colombia instruird al ICETEX acerca de la forma de
contabilizar su capital; y de ser necesario, expedira reglas especiales contables para el
registro del crédito de fomento educativo, para el Fondo de Garantias y la cobertura de
riesgos de crédito a que se refiere el articulo 5° de la Ley 1002 de 2005, y para los subsidios

al fomento a la educacion superior, sin perjuicio de que el otorgamiento de tales subsidios
no constituye una operacién financiera autorizada para los efectos del Decreto 2792 de
2009.

e Los libros de contabilidad del ICETEX y sus papeles de comercio deberan conservarse en los
términos previstos para las instituciones financieras vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

e Mediante un proceso de homologacion de cuentas, el ICETEX preparara los reportes que
debe transmitir y entregar a la Contaduria General de la Nacion (Resolucién 138 de 2025)
para efectos de sus respectivas funciones respecto de la contabilidad y los estados
financieros del ICETEX.

NOTA 2 - NEGOCIO EN MARCHA

El ICETEX prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En la realizacién
de este juicio la administracién considera la posicion financiera actual del Instituto, sus intenciones
actuales, el resultado de las operaciones, el acceso a los recursos del mercado financiero y de la
Nacién y analiza el impacto de tales factores para el futuro del ICETEX.

De acuerdo con el andlisis realizado por la administracion del Instituto, no se evidencia o se tiene
conocimiento de situaciones que coloquen en riesgo la habilidad para continuar como negocio en
marcha durante un futuro previsible, son las politicas de estado las que determinan la continuidad
de la entidad al servicio de la ciudadania.

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES
Bases de presentacion

Normas contables aplicadas - Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas
en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 y sus
modificaciones. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base
corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de
2021.

La clasificacién para la aplicacion de las NIIF por parte del ICETEX esta dada por la Contaduria
General de la Nacién que incorporé mediante el articulo 3° de la Resolucion 037 de 2017,
modificado por la Resolucion 035 de 2021 y Resolucién 441 de 2024, el Marco Conceptual para la
Informacioén Financiera y las Normas de Informacién Financiera al Marco Normativo para Empresas
que Cotizan en el Mercado de Valores, o que Captan o Administran Ahorro del Publico.
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Mediante la resolucion No 033 de 2018 la Contaduria General de la Nacién, incorpor6 el anexo 1.3
del Decreto 2420 de 2015 a las normas de informacién financiera, del marco normativo para
empresas que cotizan en el mercado de valor.

Adicionalmente, el ICETEX en cumplimiento con leyes, decretos, resoluciones y otras normas
vigentes, aplica los siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas por el IASB:

- Decreto 2420 del 14 de diciembre de 2015 - Mediante el cual los preparadores de informacién
gue se clasifican como entidades de interés piblico, que captan, manejan o administran

recursos del publico, no deben aplicar la NIC 39 - Instrumentos financieros: Reconocimiento y
medicion; y la NIIF 9 -Instrumentos Financieros, en lo relativo al tratamiento de la cartera de
crédito y deterioro, y la clasificacion y valoracién de las inversiones.

- Circular Externa 036 de 2014 - Mediante el numera 1.6 “Para efectos de velar por el
cumplimiento de lo dispuesto en los numerales 6 y 7 del articulo 110 del EOSF, los preparadores
de informacion financiera sujetos a la vigilancia de esta Superintendencia deberan provisionar
los bienes recibidos en dacién en pago o restituidos, independientemente de su clasificacién
contable, de conformidad con las instrucciones establecidas en el Capitulo Il de la Circular
Béasica Contable y Financiera”.

Bases de preparacién

El ICETEX tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir estados
financieros de propésito general una vez al afio, el 31 de diciembre. Para efectos legales en
Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros individuales, los cuales se
expresan en pesos colombianos, por ser la moneda de presentacién o reporte para todos los efectos.
La moneda funcional es el peso colombiano, que corresponde a la moneda del entorno econémico
principal en el que opera el ICETEX y la moneda en que se genera los principales flujos de efectivo.
Los estados financieros del ICETEX al 31 de diciembre de 2025 son preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF); sobre la base
del costo historico, excepto por la revaluacion de ciertas propiedades e instrumentos financieros
que son medidos a valores revaluados o a valores razonables al final de cada periodo de reporte,
como se explica en las politicas contables. El costo histérico esta generalmente basado sobre el
valor razonable de la contraprestacion entregada en el intercambio de bienes y servicios.

El ICETEX ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos descritos en la presente nota.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros del ICETEX se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la cual es el peso colombiano, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién. Toda la informacion es presentada en millones de pesos.

Estimaciones y juicios contables criticos

Para la elaboracién de estos estados financieros, la direccion del ICETEX aporto criterios, juicios y
estimaciones, conforme al entendimiento y aplicabilidad del marco técnico normativo para la
preparacion de la informacién financiera, y las instrucciones emitidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia en la aplicacién de las politicas contables, se emplearon diferentes tipos
de estimaciones y juicios.
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La administracion efectud estos juicios de valor, sobre el analisis de supuestos que se basaron
elocuentemente en la experiencia histérica y factores considerados relevantes al determinar el
valor en libros de ciertos activos y pasivos que, en efecto, no son de facil manifiesto, y que por
ende requirieron un esfuerzo adicional para su analisis e interpretacién. A continuacién, se
describen a detalle los juicios y estimaciones significativos a la presentacion de los actuales estados
financieros.

Juicios criticos en la aplicacion de politicas contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo con NIFC, requirio juicios sobre la aplicacion de
las politicas contables emitidas por el ICETEX, debido a su efecto sobre los importes reconocidos
en los estados financieros.

La informacion acerca de los juicios profesionales significativos y las fuentes clave de incertidumbre
de estimacion, son Utiles en la evaluacidn de la situacion financiera. Los juicios criticos realizados
en la aplicacion de politicas contables que tienen un efecto significativo sobre los estados
financieros se describen a continuacion:

Clasificacion de activos y pasivos - La designacién de activos y pasivos, se efectué conforme a lo
descrito en las politicas contables adoptadas por el ICETEX, dénde se determind que los activos
financieros se clasifican en las categorias de negociables, disponibles para la venta, o para
mantener hasta el vencimiento. Los pasivos financieros se clasifican en las categorias de valor
razonable y costo amortizado. El Instituto considera que la clasificacion de activos y pasivos
financieros cumple consecuentemente con los requerimientos de valuacién segin normas
internacionales de informacion financiera.

Estimaciones

Las estimaciones se originaron en consideracion de transacciones complejas o subjetivas, a menudo
aplicadas a la evaluaciéon de temas que son inherentemente inciertos, de modo tal, que los
resultados pueden ser variados entre estas y otras estimaciones. Las estimaciones son revisadas
regularmente, de presentarse rectificacion alguna sobre las estimaciones descritas, el Instituto
efectuara las modificaciones necesarias prospectivamente, detallando su efecto en la revelacion
de cada grupo o elemento de los estados financieros.

A continuacion, se discuten las presunciones béasicas respecto al futuro y otras fuentes claves de
incertidumbre en las estimaciones, al final del periodo sobre el cual se reporta, las cuales pueden
implicar un riesgo significativo de ajustes en los importes en libros de los activos y pasivos durante
el préximo periodo financiero.

e Supuestos e incertidumbres en las estimaciones - La revelacion de informacion sobre supuestos
y otras fuentes clave sobre la incertidumbre en las estimaciones utilizadas a fecha de
presentacién de los actuales estados financieros, se efectla con el propésito de indicar los
mas importantes juicios que permitan a los usuarios de los estados financieros comprender
mejor como se aplican las politicas contables.

Estos supuestos clave y otras fuentes sobre la incertidumbre en las estimaciones se refieren a las
estimaciones que ofrecen una mayor fiabilidad y comprensibilidad en la informacién presentada en
los estados financieros. A continuacién, aquellos juicios relativos al valor razonable de los
instrumentos financieros, beneficios a los empleados, y provisiones.
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e Valor razonable activos y pasivos financieros - El valor razonable de un activo o pasivo es el
monto estimado de la contraprestacion que acordarian dos partes en pleno uso de sus
facultades, dispuestas y actuando en total libertad, no en una venta o liquidacién forzada.
Para efectos practicos, y bajo la definicion anterior, el Instituto considerarda como valor
razonable toda medida de valor que represente con mayor exactitud las condiciones de
mercado a la fecha de valuacion, asi como toda medida de valor que en conjunto represente
el precio que otorgarian los participantes del mercado a la fecha de medicién.

Los criterios para la medicién incluyen la jerarquizacién de los diferentes tipos de valor razonable
que se pueden calcular, asi como la consideracién de los enfoques que se deben utilizar en atencion

al uso de la técnica de valuacion mas apropiada para la expresion de las cifras en cada componente
de los estados financieros. Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto.
Por ello, al medir el valor razonable el ICETEX tendra en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo de la misma forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho activo en la fecha de la medicién. Una medicién a valor razonable supondra que el
activo o pasivo se intercambia en una transaccién ordenada entre participantes del mercado para
vender el activo o transferir el pasivo en la fecha de la medicion en condiciones de mercado
presentes.

El ICETEX utilizara las técnicas de valuacidn que sean apropiadas a las circunstancias y sobre las
cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de
datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

- Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 4, el ICETEX usa
técnicas de valuaciéon que incluyen entradas que no son basados en datos del mercado
observable para estimar el valor razonable de ciertos tipos de instrumentos financieros. En la
Nota 4 en mencién se provee la informacion detallada sobre los supuestos usados en la
determinacién del valor justo de los instrumentos financieros, como se detalla en el analisis de
sensibilidad para esos supuestos.

El ICETEX cree que las técnicas de valuacién y supuestos usados son apropiadas para determinar el
valor justo de los instrumentos financieros.

3.1 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye saldos disponibles mantenidos por el ICETEX
instrumentos financieros que son altamente liquidos, con vencimientos originales de tres meses o
menos, sujetos a un riesgo poco significativo y que son utilizados por el ICETEX en la administracion
de sus compromisos a corto plazo.

El ICETEX define como un riesgo poco significativo instrumentos financieros que cuentan con
mercados amplios y profundos, sobre los cuales existe total certidumbre y facilidad para su
valoracién; y con minimo riesgo de crédito, reflejado en calificaciones que sustentan una fuerte
capacidad del emisor o contraparte de cumplir con sus obligaciones financieras.

Los equivalentes de efectivo se mediran a valor razonable o al costo amortizado los instrumentos
financieros que cumplan las condiciones de esta valoracion.

Efectivo restringido - El ICETEX debe revelar cualquier valor significativo de sus saldos de efectivo
y equivalentes al efectivo que tengan ciertas limitaciones para su disponibilidad. Estos valores
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seran presentados dentro del Estado de Situacién Financiera bajo el concepto de efectivo
restringido o destinacion especifica segun sea el caso.

3.2 Activos financieros de inversion

La administracion de los portafolios de inversién, tanto de recursos propios como de terceros, se
rigen por politicas establecidas por la Junta Directiva, quien aprueba el Manual de Inversion, su
objetivo es reglamentar las decisiones relacionadas con excedentes de liquidez referentes a la
disposicion de recursos, negociacién de titulos valores (adquisicién y venta) conforme a las
disposiciones normativas de la Superintendencia Financiera de Colombia.

El ICETEX dentro de un esquema de riesgo conservador, estructura portafolios de inversion con los
excedentes de liquidez, celebra operaciones permitidas y autorizadas por el Comité Financiero y
de Inversion, teniendo en cuenta la minimizacién del riesgo y el incremento de la rentabilidad,
dentro de los limites, aprobaciones y atribuciones otorgadas por la Junta Directiva y ajustandose
en lo pertinente a las normas dispuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Al 31 de diciembre de 2025, los portafolios valorados a costo amortizado estdn compuestos por
titulos emitidos por entidades del sector financiero, por lo cual no generan VaR; su maduracion se
encontraba en el 86,3% hasta 60 dias y el 13,7% entre 91 y 80 dias, por indicador los portafolios
estaban en un 100% tasa fija.

En inversiones se reconocen los instrumentos financieros adquiridos con la finalidad de mantener
una reserva secundaria de liquidez, adquirir el control directo o indirecto de cualquier sociedad
del sector financiero o de servicios, cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el
objeto exclusivo de eliminar o reducir el riesgo de mercado a que estan expuestos los activos,
pasivos u otros elementos de los estados financieros.

Objetivo de la valoracion de inversiones - La valoracion de las inversiones tiene como objetivo
fundamental el registro contable y la revelacion a valor razonable de los instrumentos financieros
al cual determinado valor o titulo, podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con
sus caracteristicas particulares y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en dicha
fecha.

Definicién de valor razonable - La medicion sobre el valor razonable requiere que el ICETEX
evalle los conceptos, criterios y técnicas de valuacion delimitados por la normatividad aplicable.
Para tal efecto hay que indicar que la Superintendencia Financiera de Colombia, en su Circular
Béasica Contable define valor razonable como el precio justo de intercambio al cual un valor, podria
ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con sus caracteristicas particulares y dentro
de las condiciones prevalecientes en el mercado a fecha de medicién.

Por su parte, la Norma Internacional de Informacién Financiera define valor razonable como el
precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. Para efectos practicos, y
bajo la consideracion de los principios anteriormente enunciados, el ICETEX considerara como valor
razonable toda medida de valor que represente con mayor exactitud las condiciones de mercado a
la fecha de valuacion, asi como toda medida de valor que en conjunto represente el precio que
otorgarian u otorgan los participantes del mercado a la fecha de medicidn.

Proveeduria de precios - El ICETEX valorara las inversiones bajo los estandares regulatorios,

basando su valoracion en los insumos proporcionados por el Proveedor de Precios Oficial de la
entidad - PIP, Proveedor de Precios para la Valoracién S.A.
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Criterios para la valoracion de inversiones - Se efectla la valoracion segin modelos regulatorios
establecidos para inversiones; a partir de los insumos de valoracién entregados por el proveedor
de precios y siguiendo los lineamientos de valoracion dados en el capitulo | -1 de la Circular Basica
Contable y Financiera. Las inversiones se clasifican en inversiones negociables, inversiones para
mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta. A su vez, las inversiones
negociables y las inversiones disponibles para la venta se clasifican en valores de deuda o valores

participativos.

En general aplica para cualquier tipo de activo que pueda hacer parte del portafolio de inversiones
y se revela la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversion:

Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacién

Negociables

Portafolio para gestionar
inversiones en titulos de
deuda de renta fija y renta
variable con el objetivo de
obtener utilidades por las
fluctuaciones en el valor de
mercado y en la actividad de
compra y venta de estos
titulos.

La valoracion de los titulos
negociables se hace
diariamente.

Para la valoracion se utilizan los
precios por el Proveedor de
Precios Oficial de la entidad -
PIP, PROVEEDOR DE PRECIOS
PARA LA VALORACION S.A
designado como oficial de
acuerdo con las instrucciones
establecidas en el Capitulo XVI
del Titulo | de la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia
Financiera.

Para los casos en que no exista,
para el dia de la valoracion
valor razonable determinado, se
debera efectuar la valoracién en
forma exponencial a partir de la
tasa interna de retorno. El valor
0 precio justo de intercambio de
mercado del respectivo valor se
debe calcular mediante la
sumatoria del valor presente de
los flujos futuros por concepto
de rendimientos y capital.

Para el caso de los titulos
negociados en el extranjero,
cuando el proveedor de precios
designado como oficial para el
segmento correspondiente no
cuente con una metodologia de
valoracion para estas
inversiones, se utiliza como
fuente alterna de informacion,
el precio sucio BID publicado por
una plataforma de suministro de
informacion a las 16:00 horas,
hora oficial colombiana.

La contabilizacion se debe realizar
en las cuentas de Inversiones a
Valor Razonable con Cambios en
Resultados” del Catalogo Unico de
Informacion Financiera con Fines
de Supervision (CUIF)

La diferencia que se presente
entre el valor razonable actual y
el inmediatamente anterior se
registra como mayor o menor
valor de la inversion y su
contrapartida afecta los
resultados del periodo.

Este procedimiento se realiza
diariamente.
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Clasificacion Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
Para mantener Titulos y en general cualquier En forma exponencial a partir La contabilizacion se debe realizar
hasta el tipo de inversiones respecto de la tasa interna de retorno en las cuentas de Inversiones a
vencimiento de los cuales el ICETEX tiene calculada en el momento de la “Costo Amortizado” del CUIF.

el propésito serioy la
capacidad legal, contractual,
financiera y operativa de
mantenerlos hasta el
vencimiento de su plazo de
maduracion o redencion.
Sobre estas inversiones no se
pueden hacer operaciones de
liquidez, como tampoco
operaciones de mercado
monetario (reporto o repo
simultaneas o de transferencia
temporal de valores), salvo
que se trate de las inversiones
forzosas u obligatorias
suscritas en el mercado
primario y siempre que la
contraparte de la operacion
sea el ICETEX, la Direccion
General de Crédito Publico y
del Tesoro Nacional o las
entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera
de Colombia

De igual manera, podran ser
entregados como garantias en
una camara de riesgo central
de contraparte, con el fin de
respaldar el cumplimiento de
las operaciones aceptadas por
ésta para su compensacion y
liquidacion y/o en garantia de
operaciones de mercado
monetario.

compra, sobre la base de un afio
de 365 dias.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

El valor presente se contabiliza
como un mayor valor de la
inversion y su contrapartida se
registra en los resultados del
periodo.

Los rendimientos exigibles no
recaudados se registran como un
mayor valor de la inversion. Y su
recaudo se contabiliza como
menor valor de esta.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Disponibles para la
venta - titulos de
deuda

Titulos que no clasifiquen
como inversién negociable o
para mantener hasta el
vencimiento.

De acuerdo con el modelo de
negocio, en este portafolio se
gestionan las inversiones de
renta fija con el propésito de
obtener los flujos
contractuales y realizar
ventas cuando las
circunstancias lo requieran.
Los valores clasificados como
inversiones disponibles para la

Utilizan los precios por el
Proveedor de Precios Oficial de
la entidad - PIP, PROVEEDOR DE
PRECIOS PARA LA VALORACION
S.A designado como oficial de
acuerdo con las instrucciones
establecidas en el Capitulo XVI
del Titulo | de la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia
Financiera.

Para los casos en que no exista,
para el dia de la valoracion.
Valor razonable se debera
efectuar la valoracion en forma

La contabilizacion se debe realizar
en las cuentas de Inversiones a
“Valor Razonable con Cambios en
Otros Resultados Integrales ORI
del Catalogo Unico de Informacion
Financiera con Fines de
Supervision (CUIF)

La diferencia entre el valor
presente del dia de la valoracion y
el inmediatamente anterior
(calculados a partir de la Tasa
Interna de Retorno, calculada en la
fecha de compra sobre la base de
un afio de 365 dias) se registra
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacién

venta podran ser entregados
como garantias en una cdmara
de riesgo central de
contraparte, con el fin de
respaldar el cumplimiento de
las operaciones aceptadas por
esta para su compensacion y
liquidacion.

Con estas inversiones de igual
manera, se pueden realizar
operaciones de mercado
monetario (operaciones de
reporto o repo simultaneas o
de transferencia temporal de
valores) y entregar en
garantia de este tipo de
operaciones.

exponencial a partir de la tasa
interna de retorno.

Este procedimiento se realiza
diario.

como un mayor o menor valor de la
inversiobn con abono o cargo a
cuentas de resultados.

La diferencia entre el valor de
mercado y el valor presente se
registra en la cuenta de ganancia o
pérdida acumulada no realizada,
(ORI).

Este procedimiento se
diariamente.

realiza

Disponibles para la
venta - titulos
participativos

Son inversiones disponibles
para la venta los valores de

inversion, que no se
clasifiquen como inversiones
negociables o} como
inversiones para mantener

hasta el vencimiento.

Valores participativos no
inscritos en bolsas de valores*
Estas inversiones, distintas a las
referidas en el numeral 6.2.1 del
presente capitulo, se deberan
valorar por el siguiente
procedimiento:

(i) Por el precio que determine
el proveedor de precios
para valoracion designado
como oficial para el
segmento correspondiente,
utilizando la siguiente
formula:

VR=Q*P

Donde:

VR: Valor Razonable.

Q: Cantidad de
participativos.

P: Precio determinado por el
proveedor de precios de
valoracion.

(i) Cuando el proveedor de
precios designado como
oficial para el segmento
correspondiente no cuente
con una metodologia de
valoracion para estas
inversiones, las entidades

valores

deberan aumentar o
disminuir el costo de
adquisicion en el
porcentaje de participacion

El efecto de la valoracion de la
participacion que le corresponde al
inversionista se contabiliza en la
respectiva cuenta de Ganancias o
Pérdidas no Realizadas (ORI), con
cargo o abono a la inversién

Los dividendos que se repartan en
especie o en efectivo se deben
registrar como ingreso, ajustando
la correspondiente cuenta de
Ganancias o Pérdidas no Realizadas
(maximo hasta su valor acumulado)
y, Si es necesario, también el valor
de la inversion en la cuantia del
excedente sobre aquella cuenta.
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Clasificacion Caracteristicas Valoracion Contabilizacién

gue corresponda al
inversionista sobre las
variaciones subsecuentes
del patrimonio del
respectivo emisor.
Para el efecto, la variacion en el
patrimonio del emisor se
calcularéa con base en los estados
financieros  certificados con
corte a 31 de diciembre de cada
afio. Sin embargo, cuando se
conozcan estados financieros
certificados més recientes, los
mismos se deberan utilizar para
establecer la variacién en
mencion. Las entidades tendran
un plazo méximo de tres (3)
meses, posteriores al corte de
estados financieros, para
realizar la debida actualizacion.
(iii) Cuando se trate de
inversiones en titulos
participativos diferentes a
acciones, tales como fondos
de capital privado, fondos
de cobertura, fondos
mutuos, entre otros, se
deberdn valorar con la
informacion ~ suministrada
por la respectiva sociedad
administradora (valor de la
unidad).

Reclasificacion de las inversiones - Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las
siguientes disposiciones:

a. De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables - Hay lugar a su
reclasificacion cuando ocurra una cualquiera de las siguientes circunstancias:

e Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de
sus vinculadas.

e Cambios en la regulacién que impidan el mantenimiento de la inversion.

e Procesos de fusién que conlleven la reclasificacién o la realizacion de la inversion, con el
propdsito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la
politica de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

e Otros sucesos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera.
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b. Deinversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o0 a inversiones para mantener
hasta el vencimiento - Hay lugar a su reclasificacién cuando:

e Se redefina la composicion de las actividades significativas del negocio, derivada de
circunstancias tales como, variaciones en el ciclo econémico o del nicho de mercado en el
cual esta actuando el ICETEX o en su apetito de riesgo;

e Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestion de las inversiones que se hayan definido
en el modelo del negocio previamente;

e El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia implique
igualmente la decisién de enajenar la inversion en el corto plazo a partir de esa fecha;

e Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de
sus vinculadas;

e Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion;

e Procesos de fusién que conlleven la reclasificacién o la realizacion de la inversion, con el
propdsito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la
politica de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones negociables, el
resultado de la reclasificacion de inversiones debera reconocerse y mantenerse en el ORI como
ganancias o pérdidas no realizadas, hasta tanto no se realice la venta de la correspondiente
inversién. Los valores o titulos que se reclasifiquen con el propésito de formar parte de las
inversiones negociables no pueden volver a ser reclasificados. A partir de la fecha de reclasificacion
se debe valorar a la tasa interna de retorno del dia anterior a la reclasificacion.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones para mantener al
vencimiento, las ganancias o pérdidas no realizadas, que se encuentren reconocidas en ORI, se deben
cancelar contra el valor registrado de la inversién, toda vez que el efecto del valor razonable ya no
se realizara, dada la decisidn de reclasificacion a la categoria de mantener hasta el vencimiento. La
inversion se registra como si siempre se hubiese clasificado en la categoria para mantener hasta el
vencimiento.

Derechos de recompra de inversiones - Corresponde a inversiones restringidas que representan la
garantia colateral de compromisos de recompra de inversiones. Sobre estas inversiones, el ICETEX
conserva los derechos y beneficios econdémicos asociados al valor y retiene todos los riesgos
inherentes al mismo, aunque transfiere la propiedad juridica al realizar una operacién de mercado
monetario. Estos titulos se contintan valorando diariamente y contabilizando en el estado de
situacion financiera o de resultados de conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a
las inversiones clasificadas como negociables, hasta el vencimiento y disponibles para la venta de
acuerdo con la categoria en que se encuentren de manera previa la adquisicion del compromiso de
recompra.

Deterioro o pérdidas por calificacion de riesgo crediticio - El precio de las inversiones
negociables o disponibles para la venta, para las cuales no exista, para el dia de valoracion, precios
justos de intercambio y el precio de las inversiones clasificadas como inversiones para mantener
hasta el vencimiento deben ser ajustados en cada fecha de valoraciéon con fundamento en la
calificacion de riesgo crediticio, de conformidad con los siguientes criterios:

e La calificacion del emisor o del titulo de que se trate cuando quiera que exista.
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e La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por
deterioro del valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un
deterioro mayor del que resulta tomando simplemente la calificacion del emisor y/o del
titulo, si asi se requiere con base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del periodo, con
independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algin monto en Otros Resultados
Integrales, excepto los titulos y/o valores de deuda publica emitidos por el ICETEX.

Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas - Los valores o
titulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones y los valores o titulos de deuda que se
encuentren calificadas por calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera no
pueden estar contabilizadas por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal
neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracién.

Para efecto de la estimacién de las provisiones sobre depdsitos a término, se toma la calificacion
del respectivo emisor asi:

Clasificacion largo Calificacion corto

plazo Valor maximo % plazo Valor maximo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
ccc Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)
DD, EE Cero (0) 5y6 Cero (0)

Si las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento y
respecto de las cuales se pueda establecer un valor razonable, resultan mayores a las estimadas con
la regla anterior deberan aplicarse las Gltimas.

Tal provision corresponde a la diferencia entre el valor registrado de la inversion y el valor
razonable, cuando este es inferior. En el evento que la inversion o el emisor cuente con
calificaciones de més de una sociedad calificadora, se debe tener en cuenta la calificacion mas baja,
si fueron expedidas dentro de los Gltimos tres (3) meses, o la mas reciente cuando exista un lapso
superior a dicho periodo entre unay otra calificacion.

El portafolio del centro de costos TAE esta conformado por inversiones hasta el vencimiento e
inversiones negociables.

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos designados al valor
razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro al final de cada periodo sobre
el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar, un activo cuyo deterioro no

ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la
evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria
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incluir la experiencia pasada del ICETEX con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
ndmero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi
como cambios observables en las condiciones econdémicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para
todos los activos financieros excepto para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisidn. La recuperacién posterior de los
montos previamente eliminados se reconoce en el estado de ganancias o pérdidas.

Baja en cuenta de los activos financieros - El tratamiento contable de activos financieros esta
condicionado por el grado de los riesgos y beneficios asociados a los mismos activos.

e EIl ICETEX deja de reconocer un activo financiero Unicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
Por ejemplo, la venta incondicional de los activos financieros, la venta de activos financieros
con la promesa de recompra por su valor razonable a la fecha de la recompra, las

titularizaciones de activos en las que el cedente no retiene financiaciones subsidiarias ni
concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares.

e En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del
activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir y la ganancia o pérdida
acumulada que haya sido reconocida en otros resultados integrales y resultados acumulados
se reconocen en resultados.

e Siel ICETEX no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, reconocera su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar.

3.3 Pasivos financieros

Un instrumento se clasifica como pasivo financiero cuando contiene una obligacion contractual
para transferir efectivo u otros activos financieros, cuando se estime sera o podra ser liquidado
dentro de un ndmero variable de los instrumentos patrimoniales propios.

En el reconocimiento inicial el ICETEX medird un pasivo financiero, por su valor razonable. Si
posteriormente no se contabiliza al valor razonable con cambios en resultados se restan los costos
de transaccién que sean directamente atribuibles a la emision del pasivo.

Todos los pasivos financieros mantenidos por el ICETEX se valGan subsecuentemente al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero o (cuando sea adecuado) en un periodo mas corto con el importe
neto en libros del pasivo financiero en su reconocimiento inicial.

Los instrumentos financieros pasivos que incluyen depositos, instrumentos de deuda emitidos y

financiamientos, se reconocen en la fecha en que se negocian y son registrados al costo amortizado
mas o menos la amortizacién acumulada calculada con el método de la tasa de interés efectivo.
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Los titulos se registran al valor de la transaccidn y subsecuentemente es registrada al costo
amortizado, los intereses pagados son registrados usando el método de la tasa de Unidad de
Matricula Constante (UMAC) lo que permite la valorizacion periddica en relacién con el incremento
anual de las matriculas en los centros de educacion superior.

Pasivo financiero dado de baja - El ICETEX dard de baja los pasivos financieros si, y solo si, las
obligaciones se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en resultados.

3.4 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar. Los
ingresos se reducen por los descuentos o rebajas y otras asignaciones similares estimadas para los
clientes.

Los ingresos se reconocen cuando el importe de los ingresos y los costos asociados se pueden medir
con fiabilidad, los criterios mas significativos utilizados para cada una de las clasificaciones son:

e Ingresos por intereses - Los ingresos por rendimientos financieros y otros conceptos se
reconocen en el momento en que se causan, excepto los originados en:

Créditos de consumo cuando su vencimiento sea mayor a tres (3) meses, estos rendimientos
financieros se controlan en cuentas contingentes deudoras y se registran como ingreso, cuando
son efectivamente recaudados.

Tratandose de capitalizacién de intereses, su registro se hace en la cuenta “Abono Diferido” y
los ingresos se reconocen en la medida en que se recauden efectivamente, teniendo en cuenta
que durante el periodo de ejecucién (época de estudios - crédito no exigible) los intereses son
causados en cuentas de orden; una vez el beneficiario termina sus estudios y el crédito es
recuperable, los intereses causados se capitalizan y su contrapartida es el abono diferido.

e Ingresos por comisiones - Estos se generan de la administracién de recursos econémicos
provenientes de entidades de caracter publico o privado, cuyo propésito es invertir en el acceso
y la permanencia de una poblacién en el sistema educativo del pais.

e Gasto por intereses.

e Ganancia o pérdida neta por disposicion de activos financieros disponibles para la venta.

e Ganancia o pérdida neta en activos financieros registrados a valor razonable con cambios en
resultados.

e Ganancia o pérdida por conversion de activos financieros y pasivos financieros en moneda
extranjera.

e Pérdidas por deterioro de activos financieros (distintos de los deudores comerciales).
NOTA 4 - NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NO VIGENTES

Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones emitidas por el IASB, cuya entrada en vigor se
encontraba prevista para 2025

Las siguientes modificaciones fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles), efectivas con efecto inmediato a la emision de las
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modificaciones y retroactivo, para los periodos anuales que comenzaran a partir del 1 de enero de
2025:

El Decreto 1271 del 15 de octubre de 2024, “por el cual se incorpora la Norma la Norma de
Informacion Financiera NIIF 17, Contratos de Seguro, al Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015
y se dictan otras disposiciones”, el cual incluye “simplificaciones para la implementaciéon de la
Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 17, contratos de seguro, que deben aplicar los
preparadores de informacion financiera del Grupo 1 que sean vigilados por la Superintendencia
Financiera de Colombia; y establece su régimen de transicion a partir del 1 enero de 2027.

Dado que la NIIF 17 se aplica a todos los contratos de seguro emitidos por una entidad (con
exclusiones de alcance limitado), su adopcion puede tener un efecto en las entidades no
aseguradoras, como [Nombre de la Compafiia o Grupo de Compaiiias]. El Grupo llevara a cabo una
evaluacién de sus contratos y operaciones con el fin de evaluar los efectos en los estados financieros
consolidados anuales del Grupo que podrian generarse por la adopcién de la NIIF 17.

A continuacion, se detallan los cambios que incorporan los Nuevos estandares, interpretaciones y
enmiendas vigentes a partir del 1 de enero de 2025, y siguientes:

Norma Modificacion

En mayo de 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17, un nuevo estandar contable integral para
contratos de seguro cubriendo la mediciéon y reconocimiento, presentacion y
revelacion. Una vez entre en vigencia, la NIIF 17 reemplazara la NIIF 4, emitida en
2005. La NIIF 17 aplica a todos los tipos de contratos de seguro, sin importar el tipo
de entidades que los emiten, asi como ciertas garantias e instrumentos financieros
con caracteristicas de participacion discrecional. Esta norma incluye pocas
excepciones.

El objetivo general de la norma consiste en dar un modelo de contabilidad para
contratos de seguro que sea mas util, coherente y consistente para los aseguradores
a escala internacional. Contrario a los requerimientos de la NIIF 4, que busca
principalmente proteger politicas contables locales anteriores, lo que generaba
diversidad significativa en todo el mundo en relacién con la contabilizacion y la
informacién a revelar de los contratos de seguros, la NIIF 17 brinda un modelo integral
para estos contratos, incluyendo todos los temas relevantes. La esencia de esta
norma es un modelo general, suplementado por:

- Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de participacion
directa (enfoque de tarifa variable)

- Un enfoque simplificado (el enfoque de prima de asignacion) principalmente para
contratos de corta duracion

NIIF 17: Contratos de
seguros

- Nuevos estandares, interpretaciones y enmiendas emitidas por el IASB aun no efectivas:
Hay una serie de normas, modificaciones de normas e interpretaciones que han sido emitidas por

el IASB que son efectivas en los periodos contables posteriores a 2025, que el grupo ha decidido no
adoptar de manera anticipada.
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Arrendamientos);

Norma Modificacion

En septiembre de 2023, el IASB emitié modificaciones de alcance limitado a
los requisitos para las transacciones de venta y arrendamiento posterior en la
NIIF 16, explicando cémo un vendedor-arrendatario contabiliza una venta y
arrendamiento posterior después de la fecha de la transaccion.

Pasivo en wuna venta con

arrendamiento posterior | Las modificaciones solo afectan la contabilidad del vendedor-arrendatario

(Modificaciones a la NIIF 16 | para una transaccion de venta y arrendamiento posterior que cumple con los

requisitos de la NIIF 15 para ser contabilizada como una venta.

La citada enmienda no ha sido introducida en el marco contable colombiano
por medio de decreto alguno a la fecha. El Grupo esta evaluando actualmente
el impacto de estas modificaciones.

Clasificacién de pasivos como

En octubre de 2023, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) emitié modificaciones a la NIC 1 presentacion de Estados Financieros.
Las modificaciones aclaran que solo las obligaciones que una entidad deba
cumplir en o antes de la fecha de presentacion afectara la clasificacion del
pasivo en corriente 0 no corriente.

corrientes 0 no corrientes
(Modificaciones a la NIC 1
Presentacion de estados
financieros);

Pasivos no corrientes con

Covenants (Modificaciones de la
NIC 1 Presentacion de estados
financieros);

Las modificaciones que aclaran de la NIC 1 Presentacion de estados
financieros emitidas por el IASB en octubre de 2023 aclaran que solo los
pactos (“Covenants”) que una entidad deba cumplir en la fecha de
presentacion de la informacion o antes afectaran a la clasificacion de un
pasivo como corriente 0 no corriente.

Adicionalmente, manifiesta que se requiere informacion adicional para
pasivos

no corrientes que estan sujetos a covenants que deben cumplirse en los doce
meses siguientes al ejercicio sobre el que se informa. Esta informacion
contempla la existencia de eventos como refinanciaciones, rectificaciones
incumplimientos, concesiones, liquidaciones, entre otros que ocurran entre
el final del periodo del informe y la fecha en que se autorizan los Estados
financieros para emitir, los cuales se revelan como eventos no de ajuste de
conformidad con la NIC 10 eventos después del periodo de informa.

La citada enmienda no ha sido introducida en el marco contable colombiano
por medio de decreto alguno a la fecha. El Grupo esta evaluando actualmente
el impacto de estas modificaciones.

0Ss

Acuerdos de financiacion de
proveedores (modificaciones de
la NIC 7 Estado de flujos de
efectivo y la NIIF 7 Instrumentos
financieros: Informacién a
revelar)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) ha modificado, en mayo 2024, la NIC 7 Estado de flujo de efectivo y
la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar sobre los impactos
de los acuerdos de financiacién de proveedores (confirming) en los estados
financieros. Estas modificaciones introducen desgloses de informacion
adicionales para las empresas que formalizan este tipo de acuerdos, que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los efectos de dichos
acuerdos sobre los pasivos y flujos de efectivo de la entidad y sobre la
exposicion de la entidad al riesgo de liquidez.

Se deberan revelar tres elementos clave:

a. Los términos y condiciones de los acuerdos

b. Al inicio y al cierre del periodo de informacion, el valor
contable y las partidas asociadas presentadas en el estado de
situacion financiera de los pasivos sujetos a acuerdos de
confirming

c. Eltipoy efecto de los cambios que no han supuesto movimiento
de flujos de efectivo

La citada enmienda no ha sido introducida en el marco contable colombiano
por medio de decreto alguno a la fecha. El Grupo esta evaluando actualmente
el impacto de estas modificaciones.
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Norma

Modificacion

Falta de intercambiabilidad
(Modificaciones de la NIC 21
Efectos de las variaciones en los
tipos de cambio de la moneda
extranjera).

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) emitid el 15 de agosto de 2024 la modificacion a la NIC 21 denominada
“Ausencia

de Convertibilidad” para brindar lineamientos en este Gltimo caso.

La modificacién requiere que la entidad evalle si existe convertibilidad de
una moneda en otra y en caso de concluirse que no, estime la tasa de cambio
de contado aplicando las disposiciones de la norma.

Adicionalmente se establecen requisitos de revelacion relacionados con:

a) la causa de que la moneda no sea intercambiable y sus efectos en el
rendimiento financiero, la situacion financiera y a los flujos de efectivo
de la entidad.

b) Negocios en el extranjero donde la moneda funcional no sea canjeable

con la moneda de presentacién.

Si bien la modificacién de la NIC 21 se hace efectiva para el periodo que
comienza el 1 de enero de 2025, dicha norma no ha sido introducida en el
marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha. El Grupo
esta evaluando actualmente el impacto de estas modificaciones.

Enmienda Modificatoria
relacionada con la Clasificacién
y Medicién de Instrumentos
Financieros (Modificaciones a la
NIIF 9 Instrumentos Financieros)

El 30 de mayo de 2024, el IASB emiti6é las enmiendas a la clasificacion y
medicion de instrumentos financieros: modificaciones a las NIIF 9 y NIIF 7 (en
adelante “las enmiendas). Dichas enmiendas aclaran:

e los requisitos relativos a la fecha de reconocimiento y baja en
cuentas de activos financieros y pasivos financieros, con excepcion
de la baja en cuentas de pasivos financieros liquidados mediante
transferencia electrénica.

e los requisitos para evaluar las caracteristicas contractuales del flujo
de efectivo de los activos financieros.

e Caracteristicas de los préstamos sin recurso y de los instrumentos
vinculados contractualmente.

Las modificaciones también introducen ciertos requisitos de divulgacion para
los instrumentos financieros.

Estas enmiendas son de aplicacion obligatoria para los periodos de
informacion anual que comiencen a partir del 1 de enero de 2026. No
obstante, no han sido introducidas en el marco contable colombiano por
medio de decreto alguno a la fecha. El Grupo no planea realizar una adopcion
anticipada.

Presentacion e
los

NIIF 18
informacién a revelar en
estados financieros

La NIIF 18 establece nuevos requisitos importantes para la forma en que se
presentan los estados financieros, con especial atencion al estado de
resultados, incluidos los requisitos de presentacion de subtotales obligatorios,
agregacién y desagregacién de informaciéon, asi como revelaciones
relacionadas con las medidas de rendimiento definidas por la administracion.

Esta norma, que reemplaza a la NIC 1 Presentacion de estados financieros,
entra en vigor a partir del 1 de enero de 2027 y tiene como objetivo mejorar
la comparabilidad y la transparencia de los informes de rendimiento de las
empresas. La NIIF 18 también ha dado lugar a cambios de alcance limitado en
el estado de flujos de efectivo.

A la fecha no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio
de decreto alguno a la fecha. El Grupo no planea realizar una adopcién
anticipada.
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Norma

Modificacion

NIIF 19 Filiales sin
responsabilidad publica:
Informacion a revelar

La NIIF 19 Subsidiarias sin obligacion publica de rendir cuentas: Informacion
a revelar se publicoé el 9 de mayo de 2024. La NIIF 19 permite a ciertas
entidades aplicar todos los requisitos de medicion de las Normas de
Contabilidad NIIF, pero con una informacién a revelar significativamente
reducida.

Esta norma es de aplicacion obligatoria para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2027. Sin embargo, no ha sido
introducida en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno a

la fecha. El Grupo no planea realizar una adopcion anticipada.

Revelaciones sobre
incertidumbres en los estados
financieros Enmiendas a los
Ejemplos llustrativos sobre la
NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Revelaciones, NIIF
18 Presentacion y Revelacion en
los Estados Financieros, NIC 1
Presentacion de Estados
Financieros, NIC 8 Base de
Preparacion de Estados
Financieros, NIC 36 Deterioro
del Valor de los Activos y NIC 37
Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos
Contingentes.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) publico enmiendas sobre ejemplos ilustrativos asociados con la NIIF 7, NIC
8, NIC 36, NIC 37, asi como, ejemplos ilustrativos sobre revelaciones en
situaciones de incertidumbre (climaticas, provisiones, crediticias, entre otros).

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestidén del Riesgo
5.1 Administracion de Riesgos Financieros

ICETEX como entidad financiera de naturaleza especial mantiene el firme compromiso institucional
desde su Junta Directiva, Administracion y funcionarios, por una cultura de gestion, administracion
y control de riesgos financieros y no financieros. En tal sentido, al interior del ICETEX, se manejan
los Sistemas de Administracion de Riesgos SARC, SARM, SARL, SARO, SARLAFT, SGSD, PCN, SAC y
Plan Anticorrupcidn los cuales se encuentran alineados con el Modelo Estandar de Control Interno
- MECI y el Sistema de Gestion de Calidad.

Es proposito del Instituto es reflejar la transparencia de las operaciones realizadas por el ICETEX,
asegurando una adecuada administracién de los recursos propios y aquellos que son administrados.
En consecuencia, se tiene identificado los riesgos de corrupcion el cual se plasma en el Mapa de
Riesgos de Corrupcién construido bajo la metodologia del Departamento Administrativo de la
Funcidn Publica y la secretaria de Transparencia dando cumplimiento a la Ley 1474 de 2011 vy al
Decreto 2641 de 2012.

Para controlar los riesgos a que esta expuesto el ICETEX, se ha continuado con la aplicacién de
practicas y la cultura de administracion de riesgos consistentes con las recomendaciones
formuladas por los estandares internacionales y adoptando como buenas practicas empresariales
la normatividad expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Reflejo de esta gestion es la calificacion crediticia otorgada por la sociedad calificadora de valores
Fitch Rating de AAA (col) y F1+ (col) a la Deuda de Largo y Corto Plazo del ICETEX en octubre de
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2025. Estas calificaciones representan la fortaleza en la administracion del riesgo y el buen nivel
de solvencia financiera. La calificacion AAA (Triple A) indica que la capacidad de pago de intereses
y capital es la mas alta, siendo la mas destacada calificacion, la cual no se vera afectada en forma
significativa ante posibles cambios en la entidad o en la economia. Por su parte, la calificacion F1+
(Uno Mas) indica que la institucion financiera cuenta con la mas alta capacidad para el pago de sus
obligaciones, en los términos y plazos pactados, dados sus niveles de liquidez.

En el 2025, en cumplimiento de las politicas establecidas sobre el particular, se realizaron los
diferentes comités de apoyo a la Junta Directiva, al igual que los informes del Representante Legal
y la Alta Gerencia como soporte en la aprobacion y control de las estrategias y politicas para la
administracion de cada tipo de riesgo. Los comités desarrollados fueron:

e Comité Financiero y de Inversiones

e Comité de Riesgo, reglamentado mediante Acuerdo de Junta Directiva No. 015 del 09 de mayo
de 2023 donde se lleva informacion de riesgo de crédito, riesgo operacional, seguridad digital,
Plan de continuidad del negocio, riesgo de corrupcion y SARLAFT.

e Comité de Activos y Pasivos.

e Comité de Andlisis y Operaciones Sospechosas.

Estos comités operaron conforme a la normatividad establecida, sus deliberaciones fueron
recogidas en actas formalizadas que resumen los puntos presentados y el ambito que a nivel de
Gobierno Corporativo se ha implementado en el ICETEX. Todos los informes fueron resumidos en el
informe periédico presentado a la Junta Directiva, discutido y aprobado por sus miembros.

A continuacién, se describen brevemente los avances en este sentido en cada uno de los riesgos,
asi:

5.1.1 Riesgo de liquidez - SARL - El Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez SARL busca
contribuir al analisis del manejo de los recursos para dar cumplimiento pleno y oportuno con los
compromisos adquiridos contractualmente e inicia con la aprobacién por la Junta Directiva del
manual mediante Acuerdo No.17 del 27 de agosto de 2025 por el cual se adopta el Manual del
Sistema Integral del Manual de Riesgo SIAR el cual tiene como objetivo establecer las politicas
institucionales en materia de gestion de riesgo de liquidez con recursos financieros, tanto para
colocacion a través de Créditos educativos, Inversion en Titulos Valores, Inversién Tecnoldgica y
Gastos de Funcionamiento, como para los ingresos de recursos financieros a través del Recaudo de
Cartera, Recursos de la Nacion, Recursos de Crédito Externo y demas fuentes de fondeo permitidas.
Asi mismo, define las metodologias, procedimientos, y responsabilidades que se deben tener en
cuenta en la operacion del ICETEX, en lo referente a las exposiciones al riesgo de liquidez, asi como
en sus diferentes etapas y de igual forma definir los limites a dichas exposiciones.

El ICETEX mide el riesgo de liquidez para las operaciones de TAE, Recursos Propios y Fondos en
Administracion, a través de tres modelos:

e El modelo estandar de la Superintendencia Financiera: Mide el riesgo de liquidez de los Titulos
de Ahorro Educativo TAE (IRL) para el corto plazo, en donde considera y prevé escenarios
potenciales, los cuales ayudaran a evaluar su capacidad de generacion de recursos liquidos que
le permita atender escenarios de requerimiento significativos de liquidez. Se miden y registran
los descalces de plazos y se establece el flujo neto de vencimientos contractuales por lo menos
sobre las siguientes bandas de tiempo:

e Primera banda: Comprende siete (7) dias calendario contados desde el lunes de la semana en

la que se remite el reporte semanal del riesgo de liquidez hasta el domingo de esta. Los flujos
de esta banda deben distribuirse, a su vez, en siete (7) bandas diarias.
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e Segunda banda: Comprende desde el octavo dia (8°) hasta el décimo quinto dia (15°), contados
desde el dia que se sefialo anteriormente. Al interior de esta banda, al igual que en las
siguientes, no se exige que los descalces de flujos se presenten distribuidos dias por dia.

e Tercera banda: Comprende desde el dia dieciséis (16) hasta el dia treinta (30), contados desde
la fecha atras indicada. Para el calculo del IRL a 30 dias se tiene en cuenta desde la primera
banda

e Cuarta banda: Comprende desde el dia treinta y uno (31) hasta el dia noventa (90), contados
desde la fecha atras sefialada.

El modelo interno: Mide el riesgo de liquidez de los recursos propios del ICETEX utilizando la
metodologia de brechas o gap de liquidez para el corto, mediano y largo plazo, a través de bandas
de tiempo. El modelo cuenta con pronunciamiento de no objecion por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia, consignado en la comunicacién 201065528-000-000 del 13 de septiembre
de 2010.

La actividad parte en torno al presupuesto anual y en el flujo de caja anualizado. Una vez
determinadas las necesidades de liquidez que presentan vencimientos contractuales y no
contractuales, que para efectos de la medicion se denominara Liquidez Requerida, la tesoreria
define los Activos Liquidos con que contara en cada periodo de acuerdo con las bandas de tiempo
establecidas. Las bandas de tiempo son las siguientes, partiendo de la fecha del analisis:

Primera banda: Comprende la primera semana de proyeccion de flujos.

Segunda banda: Comprende la segunda semana de proyeccion de flujos.

Tercera banda: Comprende la tercera y cuarta semana de proyeccién de flujos.

Consolidado 3 bandas o corto plazo.

Cuarta banda (Mediano Plazo): Comprende los flujos desde la quinta hasta la doceava semana
desde de la fecha de inicio del andlisis (31 a 90 dias). No se exige que se presenten distribuidos
dias por dia.

e Quinta banda: Comprende los flujos desde la semana 13 hasta la 48 a la fecha del analisis (91
a 360 dias). No se exige que los flujos se presenten distribuidos dias por dia. Con esta banda se
mide la Liquidez de Largo Plazo.

La medicién se realiza por medio del indicador de riesgo de liquidez IDL que calcula el nimero de
veces que los Recursos Liquidos superan la Liquidez Requerida por la entidad en cada periodo de
operacién o banda de tiempo. El indicador tiene 3 niveles de acuerdo con el cubrimiento
presentado, asi:

e Se considera un nivel adecuado cuando con los activos liquidos de la banda de analisis se cubren
de igual o en mayor medida las obligaciones tanto de la banda de analisis como de dos semanas
adicionales de operacion, suponiendo que no se cuenta con ingresos para esas dos semanas
adicionales.

e Se considera un nivel moderado de liquidez cuando se agotan los activos liquidos para cubrir
las obligaciones de la segunda semana adicional después de la banda de analisis, sin embargo,
es suficiente para cubrir de igual o en mayor medida las obligaciones de la banda y la primera
semana siguiente a esta.

e Se considera un nivel de Nivel bajo de liquidez cuando los activos liquidos de la banda de
andlisis alcanzan a cubrir exactamente o en mayor medida las obligaciones de ese periodo,
pero no alcanzan a cubrir la semana adicional.

Cuando el IDL del nivel alto, a un mes se ubica por debajo de uno (1) es necesario analizar la

activacién de un eventual plan de contingencia, debido a que no se puede cumplir con las
obligaciones proyectadas para la banda de analisis con los activos liquidos de ese periodo.
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El Comité de Activos y Pasivos CAP que se realiza mensualmente, es el 6rgano dentro del ICETEX
encargado de monitorear y analizar la gestion de la liquidez, la exposicién frente a los
requerimientos y la proyeccion de eventos puntuales que afecten la liquidez requerida.

Modelo interno para Fondos en Administracion: Mide el riesgo de liquidez de esta operacion
utilizando la metodologia de brechas o gap de liquidez para el corto, mediano y largo plazo, a
través de bandas de tiempo.

La gestion de riesgo de liquidez adelantada en el 2025 fue realizada bajo los siguientes aspectos:
Elaboracion de informes semanales sobre el comportamiento del Riesgo de Liquidez de las
operaciones de TAE y Recursos Propios, donde se presentan alertas tempranas a través del calculo
del indicador de Riesgo de Liquidez con las diferentes proyecciones de flujos de caja con el fin de
propender por niveles adecuados de riesgo de liquidez.

Se efectuaron pruebas de Back Testing (BT) del modelo de riesgo de liquidez de Recursos Propios
en el segundo semestre del afio. Las pruebas de desempefio indican que el modelo mantiene su
capacidad de pronostico.

A continuacion, se presenta el indicador de Riesgo de Liquidez con corte a 31 de diciembre de 2025
para las operaciones del TAE:

Operacion TAE:

INGRESOS 3 DIASTAL7  DIAS8AL1S  DIASTAL30  DIAS 31 AL90
EGRESOS 0 7.769 7.769 7.769 7.769
SALDO INICIAL DE CAJA 752

INVERSIONES 0 Durante los tres meses de analisis, los activos
&E_‘wm-ﬂ?i_ liquidos superan las necesidades de liquidez.
PASIVO EXIGIBLE 1.001

INVERSIONES 10085 |

NEGOCIABLES 0

AL VENCIMIENTO 10,055

5.1.2 Riesgo de mercado - SARM - El ICETEX cuenta con politicas establecidas y mecanismos de
medicion, monitoreo y control de riesgos sobre las posiciones que se tienen con Recursos Propios y
Administrados.

La Junta Directiva como principal responsable de la gestion de riesgos aprueba la participacion en
nuevos mercados y la negociacion de nuevos productos, previa evaluacion de los riesgos financieros,
juridicos y operativos, efectuados por el Comité Financiero y de Inversiones. Asi mismo, aprueba
los limites establecidos en lo correspondiente a posiciones asumidas, cupos de emisor, contraparte,
concentracion y exposicién al riesgo de mercado.

El ICETEX como entidad financiera de caracter especial, cuenta con supervision, inspeccion y
vigilancia por la Superintendencia Financiera para las operaciones de los Titulos de Ahorro
Educativos - TAE -, sin embargo, como politica institucional, el SARM ha sido implementado como
buenas practicas para los recursos propios y de terceros administrados por el ICETEX.

La exposicién a riesgos de mercado se mide de acuerdo con la metodologia estandar para la
medicién del Valor en Riesgo (VaR) establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Esta metodologia permite medir el riesgo al que esta expuesto el ICETEX, de acuerdo con factores
como el Riesgo de tasa de interés (moneda legal, extranjera y UVR) y Riesgo de tipo de divisas.

De igual forma, el ICETEX cuenta con limites de exposicion al Riesgo de mercado, bajo metodologias
aprobadas por la Junta Directiva:

SUBFONDO

SUBFONDO H
SUBFOND GARANTIA FONDOS ALIVIOS Y

“URSOS ONDO D i :
RECURSOS FONDO DE GARANTIA T

DEPGSITO EN FONDOS EN

MIVEL FONDOS NACION

GARANTIA ADMINISTRACION PROPIOS SOSTENIBILIDAD CODEUDOR CODEUDOR COVID ESTIMULOS

CODEUDOR IES

19
ADECUADO ==1.37% ==2.01% <=0,91% <=2,08% ==0,91% ==1.37% «=1,57% <=1,57% ==1,57% ==1,57%
MODERADO *1,37%<=2.23% | »2,01%<=2.17% | >0,91% <=1.24% | »2,08%<=2,82% | »0,91%<=124% | >1,37%<=2.23% | >1,57% <=2,18% | =157%<=2,18% | »1,57%<=2,18% | >1.57%<=2,18%
=2.23% =2,17% »1,24% =1,82% =1,24% »2.23% *2,18% =2,18% =2,18% »2,18%

EVOLUCION INDICADOR VaR RELATIVO

En lo corrido del afio 2025, las operaciones de mercado se estructuraron al vencimiento con lo cual
no se registra VaR.

A diciembre 31 de 2025, el ICETEX contaba los siguientes portafolios de Inversion, originados por
recursos propios y también administrados sujetos a riesgo de mercado:

T
ADMINISTRADOS NEGOCIABLES AL VENCIMIENTO | PARTICIPACION o
ANOS DIAS
FONDOS EN ADMINISTRACION 0 2.186.235,0 69,2% 0,52 190
FONDOS ALIVIOS Y ESTIMULOS 0 13.726,0 0,4% 0,68 248
TOTAL 2.199.961,0
PORTAFOLIO CLASIFICACION % DURACION DURACION
PROPIOS PARTICIPACION RO =MD FROLIARY
NEGOCIABLES AL VENCIMIENTO ANOS DIAS
TAE 0 10.055,0 0,3% 0,18 64
FPC - COVID 19 0 40.654,0 1,3% 0,45 164
FPC - IES 0 43.787,0 1,4% 0,45 164
FPC - SOSTENIBILIDAD 0 365.860,0 11,6% 0,45 164
FPC -1 0 1.628,0 0,1% 0,1 36
FPC 0 496.362,1 15,7% 0,42 152

TOTAL 958.346,1

El mecanismo implementado para el monitoreo del riesgo asociado a las inversiones cuenta con
herramientas que le permiten realizar un seguimiento permanente de los mercados, para la

realizacion de informes que permiten identificar y reportar diariamente a la Alta Direccién el nivel
de riesgo de mercado de los portafolios individuales y consolidado.

Analisis de volatilidad de tasa de interés - El ICETEX tiene posiciones indexadas a tasas variables
como IPC e IBR, razén por la cual se ve expuesto a los efectos de fluctuaciones en el mercado de
tasas de interés, que podrian afectar su posicion financiera y sus flujos de caja futuros, analisis
gue se realiza previo a la realizacion de las inversiones con el fin de generar herramientas para una
adecuada toma de decision por parte del comité Financiero y de Inversiones.
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Verificacion de operaciones - La Oficina de Riesgos realiza un seguimiento y monitoreo al Sistema
de Administracion de Riesgos de Mercado (SARM), mediante el reporte diario de los niveles de
exposicién del riesgo y la presentacién de los resultados periédicos de las mediciones al Comité
Financiero y a la Junta Directiva, de acuerdo con lo previsto en la Circular Basica Contable y
Financiera, para que a partir de los resultados de las mediciones se puedan establecer los limites
y las estrategias de inversion del ICETEX.

Infraestructura tecnoldgica - La Oficina de Riesgos cuenta con una infraestructura tecnolégica
adecuada, en virtud de la cual se brinda el soporte a la Direccion de Tesoreria y a otras areas de
interés para la toma de decisiones de inversion, asi como para el monitoreo y control del riesgo de
mercado.

En materia de riesgo de mercado y los demas riesgos que atafien a la gestion de inversiones se han
realizado las siguientes actividades:

e Se evaluaron y actualizaron de forma oportuna los Estados Financieros de los Emisores y
Contrapartes en cada uno de los trimestres del afio, los cuales fueron presentados ante el
Comité Financiero y de Inversiones para su evaluaciéon y recomendacion hacia la Junta Directiva
para la aprobacién de los cupos de inversién y operaciones de contraparte.

e Se efectud seguimiento diario a los limites del VaR, de inversion por Emisor, Contraparte,
Sector y Grupo Econémico, dando cumplimiento a la politica emanada de la Junta Directiva.

e Se evaluaron y calificaron las inversiones de acuerdo con los lineamientos que se relacionan en
el numeral 8 del Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera; en concordancia con
dicha evaluacion no se requirio realizar provision alguna en la vigencia 2025.

e Todas las operaciones de compra de inversiones se encuentran debidamente soportadas y
verificadas en cuanto a su cumplimiento, las cuales quedan plasmadas en el informe
seguimiento operaciones

e Se realizaron informes de Riesgo de Mercado a la alta gerencia sobre hechos relevantes para
las inversiones del ICETEX. Asi mismo, informes fundamentales y técnicos de seguimiento al
comportamiento de los mercados semanales.

e Se realizaron pruebas de escritorio de la valoracion de inversiones y del célculo del VaR, con
el fin de validar el funcionamiento de los aplicativos de administracion de portafolios y calculo
del VaR, conforme a lo estipulado en la Circular Externa 100 de 1995.

e Se realizo el seguimiento a los limites de VaR para cada uno de los portafolios de inversiones
de recursos propios y administrados.

e Se realizaron los analisis SDeR (servicio de la deuda en riesgo) para la conversion de deuda de
los desembolsos efectuados por el Banco Mundial en el periodo.

e Informe de boletin cambiario del délar previo a la operacion de desembolso y monetizacion del
crédito con el Banco Mundial.

e Informe de boletin cambiario del euro previo a la operacion de desembolso y monetizacién del
crédito con la Alianza Francesa para el Desarrollo AFD.

e Se realizé andlisis IFR (Indicador de fuerza relativa) paras las entidades con cupo.
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e Se aplico el analisis del modelo contingente para las entidades que por motivos coyunturales
perdieron cupo.

5.1.3 Riesgo operacional - SARO

El ICETEX cuenta con el Sistema de Administracién de Riesgo Operacional (SARO) implementado de
acuerdo con los lineamientos establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia, asi
como el Modelo Integrado de Planeacién y Gestién, que tienen como objetivo la identificacion,
medicién, control y monitoreo eficaz del riesgo operacional, el cual es administrado por la Oficina
de Riesgos.

En el Manual del Sistema integral Administracion del riesgo (SIAR) del ICETEX, se encuentran las
politicas, normas, procedimientos, plataforma tecnoldgica e infraestructura para desarrollar la
gestién de riesgo operacional y se cuenta con el Comité de Riesgos, como 6rgano encargado de
monitorear, analizar y evaluar el cumplimiento de las politicas y metodologias; adoptadas para
medir y controlar el riesgo operacional.

Los aspectos relevantes adelantados en el afio 2025 para el Sistema de Administracién de Riesgo
Operacional (SARO) corresponden a:

Se ejecutaron dos (2) monitoreos al mapa de riesgos del Instituto, donde se actualizaron las
matrices de riesgo, en razon a cambios en los procesos, identificacién de nuevos procesos, cambios
tecnoldgicos e implementacion de controles.

El perfil de SARO para vigencia 2025 se ubica en un nivel “Tolerable” resultado del avance en los
controles aplicados sobre las causas identificadas en los riesgos de los 35 procesos del Instituto; los
planes de accion se establecen para las causas que superan el nivel de tolerancia establecido por
Junta Directiva y de acuerdo con la metodologia definida.

Se realiz6 atencién y seguimiento a los eventos de riesgos operacionales materializados, buscando
atacar la causa raiz y evitar se presenten nuevas materializaciones de los riesgos.

En el fortalecimiento de la cultura de riesgo operacional se realizaron capacitaciones dirigidas a
todo el personal de la Entidad y proveedores, donde se propende por el entendimiento, apropiacion
e identificaciéon de su rol dentro del Sistema de administracion del Riesgo Operacional. Se
complementa con la realizacién de sensibilizaciones a través de los medios de comunicacién que
tiene el ICETEX, con el fin de mantener actualizados al personal en los avances y cambios
normativos que se puedan presentar en el SARO.

La gestion de riesgo operacional es presentada cuatro (4) veces en el afio al Comité de Riesgos y
también a la Junta Directiva mediante informes semestrales.

5.1.4 Riesgo de corrupcion

Es proposito de la administracion reflejar la transparencia de las operaciones realizadas por el
ICETEX, asegurando una adecuada administracién de los recursos propios y aquellos que son

administrados. Para la administracion de Riesgo de Corrupcién, se dio cumplimiento con lo
establecido en el Estatuto Anticorrupcién - Ley 1474 de 2011 y al Decreto Reglamentario 124 de
enero 26 de 2016, de acuerdo con la metodologia definida en la Guia para la Administracion de los
Riesgos de Gestion, Corrupcién y Seguridad Digital y el Disefio de Controles en Entidades Publicas
version 4. La matriz de riesgos de corrupcion es publicada en la pagina de web de la entidad.
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En cuanto a la gestiéon de Riesgo de Corrupcion para la vigencia 2025, se continda con el
fortalecimiento y valoracién de los controles, teniendo en cuenta la Guia para la administracion de
riesgo del DAFP.

Se ejecutd el monitoreo al mapa de riesgos de la Entidad, donde se actualizaron las matrices de
riesgo, en razébn a cambios normales que se presentan en los procesos e implementacion de
controles. Como resultado del monitoreo, el perfil de Riesgo de corrupcion para el Icetex en la
vigencia 2025 se ubica en un nivel “Tolerable™.

Permanentemente se fortalece la cultura de riesgo corrupcién, mediante capacitaciones a todo el
personal de la Entidad, donde se busca entendimiento, apropiacién e identificacion de su rol dentro
del Sistema de gestion de Riesgo corrupcion.

5.1.5 Plan de Continuidad de Negocio (PCN)

El ICETEX ha desarrollado un plan de continuidad que permite dar respuesta organizadamente a
eventos que interrumpen la normal operacién de sus procesos y que pueden generar impactos
sensibles en el logro de los objetivos y de esta manera continuar con la entrega de productos y
servicios. Las actividades més relevantes fueron:

e Se actualizé el documento “Andlisis de Impacto de Negocio (BIA)” para determinar y evaluar
los efectos potenciales de una interrupcion de las operaciones criticas en la Entidad como
resultado de un desastre, accidente o emergencia. En este andlisis se determinaron los
procedimientos y aplicativos criticos y la infraestructura requerida para la continuidad de
estos.

e Se ejecutaron los monitoreos de riesgos de continuidad, actividad con frecuencia semestral,
donde se actualizaron las matrices de riesgo. El perfil de riesgo de PCN se ubica en un nivel
“Aceptable”, clasificacion que se encuentra dentro del rango de tolerancia establecido por la
Junta Directiva.

e Se efectuaron pruebas de continuidad sobre proveedores criticos de la Entidad.

e Se realizaron capacitaciones a todo el personal de la Entidad y proveedores con el fin de
fortalecer la cultura de plan de continuidad del negocio.

e Acompafiamiento y gestion de riesgos de continuidad del negocio y establecimiento de
clausulas correspondientes a contratos y acuerdos estratégicos de la Entidad.

e Participacion en las mesas de cambio, donde se realizéd el andlisis y verificacion de riesgos de
continuidad del negocio para cambio o puestas en produccion de infraestructura tecnoldgica
de la entidad.

e Se atendieron los requerimientos efectuados por los Entes de Control a nivel interno y externo
y a nivel de gobierno se realizaron cuatro (4) comités de riesgos, donde se informé la gestion
del plan de continuidad del negocio de la Entidad. De igual manera, se mantuvo informada a
la Junta Directiva mediante informes semestrales.

5.1.6 Sistema de gestion de seguridad digital

El Sistema de Gestidn de Seguridad Digital tiene como propoésito implementar y mantener medidas
de control que permitan un tratamiento adecuado de los riesgos asociados a la seguridad digital
garantizando la proteccién de la informacion de las partes interesadas del ICETEX. Durante el afio
2025, el sistema se orient6 principalmente a las siguientes actividades:

Se realiz6 el monitoreo de riesgos para todos los procesos de la Entidad, donde se establece el
perfil residual de seguridad digital con un nivel “Moderado”. Adicionalmente, se llevo a cabo la
revision de los controles establecidos conforme a la norma ISO 27001, verificando tanto su disefio
como su efectividad.
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Se atendieron los incidentes y eventos de seguridad digital, identificando sus causas y definiendo
planes de accion orientados a evitar su recurrencia.

Gestion de activos de informacion: Se actualizé el inventario y clasificacion de activos de
informacion para todos los procesos de la Entidad y se generaron los instrumentos de gestion
correspondientes, los cuales se encuentran publicados en la pagina web del ICETEX y en el portal
de Datos Abiertos. Se fortalecid la cultura de seguridad de la informacion, mediante capacitaciones
a todo el personal de la Entidad y proveedores, con el fin de promover el entendimiento, la
apropiacion y la identificacién del rol de cada uno dentro del Sistema de Seguridad Digital.

Se atendieron los requerimientos efectuados por los Entes de Control a nivel interno y externoy a
nivel de gobierno se realizaron cuatro (4) comités de riesgos, donde se informé y tomaron
decisiones sobre la seguridad digital de la Entidad. De igual manera, se mantuvo informado a la
Junta Directiva de la gestion de seguridad digital.

5.1.7 Sistema de administracién de riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

Dentro del marco de la regulacion de la Superintendencia Financiera de Colombia, especificamente
en las instrucciones impartidas en la Circular Basica Juridica, Parte | Titulo IV Capitulo IV, se
realizaron las siguientes actividades materia de control, monitoreo y mejora continua del sistema
de Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo SARLAFT:

e Realizacion del monitoreo a los procesos en los cuales se tienen identificados riesgos de Lavado
de Activos y Financiacion del Terrorismo - SARLAFT, aplicando la metodologia interna para la
evaluacién de los riegos, causas y controles, estableciendo un riesgo residual en “ACEPTABLE”
de acuerdo con lo establecido por la Junta Directiva que lo aprobé en “TOLERABLE”.

e Seguimiento al perfil transaccional de los beneficiarios, sin evidenciar que las alertas generadas
presentaran algin tipo de procesos, inhabilidades o sanciones asociados a temas de LA/FT, por
lo que no se determind ninguna operacion sospechosa a reportar a la UIAF.

e Presentacion de manera oportuna de los reportes objetivos a la UIAF.

e Calibracion del modelo de Segmentacion de los factores de riesgo de LAFT, (cliente, canal,
producto y jurisdiccién) que, de acuerdo con las variables utilizadas, se realizé una distribucion
por clisteres, estableciendo la heterogeneidad entre si, junto con la homogeneidad en los
datos al interior de cada clister, permitiendo establecer un nivel de riesgo “MEDIO”.

e Fortalecimiento de la cultura de cumplimiento a través de capacitaciones en prevencion del
LA/FT dirigidas a todos los colaboradores de la entidad.

e La evaluacién realizada al SARLAFT por parte de la Oficina de Control Interno y la Revisoria
Fiscal, asi como el pronunciamiento de la Junta Directiva a los informes presentados por la
Oficial de Cumplimiento, concluyeron que el ICETEX mantiene una adecuada gestion del riesgo
de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo.

e Implementacion del Programa de Transparencia y Etica Publica - PTEP, el cual el Oficial de
Cumplimiento lideré su implementacién como instrumento para prevenir la corrupcién,
promover la integridad y fortalecer la transparencia en la gestion publica, formulando y
publicando el Manual del PTEP.

e Creacion del Equipo Antifraude, en cabeza del Oficial de Cumplimiento, como respuesta a la
necesidad de fortalecer la capacidad institucional para prevenir, detectar y gestionar de
manera oportuna los riesgos de fraude y malas practicas que pueden llegar a afectar la
sostenibilidad financiera, la reputacion y el cumplimiento normativo de la entidad. Como
actividades propias, se implement6 su manual de “Programa Antifraude”, el cual contiene las
politicas y lineamientos de las investigaciones administrativas que se adelantaran por los
presuntos hechos de fraude denunciados y/o identificados en procesos criticos como el
otorgamiento, desembolso y renovacion de créditos educativos, tanto de recursos propios como
de terceros.
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5.2 Medicién al Valor Razonable

De acuerdo con la NIIF 13, el valor razonable es el precio recibido por la venta de un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado en la
fecha de medicién. Dicha transaccion tendria lugar en el mercado principal; en su ausencia, seria
el mercado “mas ventajoso”. Por esta razén, el ICETEX realiza la valoracion teniendo en cuenta el
mercado en el que se realizaria normalmente la transaccion con la mayor informacion disponible.

El ICETEX valora los activos y pasivos financieros transados en un mercado activo con informacién
disponible y suficiente a la fecha de valoracion tales como: derivados y titulos de deuda y
patrimonio, por medio de la informacion de precios publicada por el proveedor de precios oficial
PIP (Proveedor de Precios para la Valoracién S.A.), encargado de centralizar la informacion del
mercado cuyas metodologias tienen el aval de la Superintendencia Financiera de Colombia de esta
forma, el ICETEX emplea los precios y las curvas publicadas por el proveedor y las asigna de acuerdo
con el instrumento a valorar.

Para aquellos instrumentos que no cuentan con un mercado activo, el ICETEX desarrolla
metodologias que emplean informacion del mercado, precios pares y en ciertos casos, datos no
observables. Las metodologias buscan maximizar el uso de datos observables, para llegar a la
aproximacién mas cercana de un precio de salida de activos y pasivos que no cuentan con mercados
amplios.

La NIIF 13 establece la siguiente jerarquia para la medicién del valor razonable:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad
puede acceder en la fecha de medicién.

Nivel 2: Variables diferentes a los precios cotizados del nivel 1, observables para el activo o pasivo,
directa o indirectamente.

Nivel 3: Variables no observables para el activo o pasivo.

El ICETEX clasifica los activos y pasivos financieros en cada una de estas jerarquias partiendo de la
evaluacién de los datos de entrada utilizados para obtener el valor razonable. Para estos efectos
el ICETEX determina qué variables son observables partiendo de criterios como la disponibilidad de
precios en mercados, su publicacién y actualizacion regular, la confiabilidad y posibilidad de
verificacién, y su publicacién por parte de fuentes independientes que participan en los mercados.

Mediciones de valor razonable de activos y pasivos reconocidos como tal en el estado de
situacion financiera - A continuacion, se presentan los activos y pasivos a valor razonable por tipo
de instrumento, indicando la jerarquia correspondiente para al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Valor en libros Jerarquia - Valor razonable
31/12/2025 1 2 3
Activo
Inversiones a costo amortizado
CDT 10.054,8 10.054,8
Inversiones Fiduciarias 1.061,1 1.061,1
Valor en libros Jerarquia - Valor razonable
31/12/2024 1 2 3
Activo
Inversiones a costo amortizado
CDT 9.135,8 9.135,8
Inversiones Fiduciarias 990,6 990,6
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Para la determinacion de los niveles de jerarquia del valor razonable se realiza una evaluacién de
las metodologias utilizadas por el proveedor de precios oficial y el criterio experto de las areas de
tesoreria y riesgo quienes tienen conocimiento de los mercados, los insumos y las aproximaciones
utilizadas para la estimacion de los valores razonables.

Metodologias aplicables para la valoracion de inversiones en titulos de deuda y titulos
participativos:

e Precios de Mercado: metodologia aplicada a activos y pasivos que cuentan con mercados
suficientemente amplios, en los cuales se generan el volumen y nimero de transacciones
suficientes para establecer un precio de salida para cada referencia tranzada. Esta
metodologia, equivalente a una jerarquia nivel 1, es utilizada generalmente para inversiones
en titulos de deuda soberana, de entidades financieras y deuda corporativa en mercados
locales e internacionales.

e  Otros métodos: para los activos a los que el proveedor de precios oficial no reporta precios a
partir de las metodologias previamente descritas, el ICETEX utiliza aproximaciones para
estimar un valor razonable maximizando la utilizacién de datos observables. Estos métodos,
que se ubican en una jerarquia nivel 2, se basan por lo general en la utilizaciéon de una tasa
interna de retorno obtenida del mercado primario del instrumento, en las Gltimas cotizaciones
observadas y en el uso de curvas de referencia. Para este tipo de activos no existe un mercado
secundario del que se puedan obtener indicios de un precio justo de intercambio,
constituyéndose como mejor referente el precio generado por la transaccién realizada en el
momento de la emisién de cada instrumento. La valoracion de estos instrumentos, que se basa
en el enfoque de flujo de caja descontado, tiene como principal variable la tasa interna de
retorno implicita en el valor de compra.

Para aquellos instrumentos de patrimonio que no cotizan en un mercado activo y no se dispone de
informacion de referencia en el mercado se utilizan modelos y técnicas estandarizados en el sector
financiero, las inversiones en subsidiarias se registran a valor razonable por el costo de adquisicion
y se valoran por el método de participacion, otras inversiones de capital en donde no se tiene
control ni influencia significativa son reconocidas a su costo de adquisicion por ausencia de precios
de mercado y ser inversiones que las entidades financieras en Colombia requieren para operar de
acuerdo a la regulacién local, adicional al evaluar la relacién costo beneficio de realizar modelos
de valoracion recurrente no justifica el efecto financiero de estas inversiones en el estado de
situacién financiera.

Revelacién de valor razonable de activos y pasivos medidos a costo amortizado - Se entiende
por valor razonable de un activo o pasivo financiero en una fecha dada el importe por el que podria
ser entregado o liquidado, respectivamente, en esa fecha entre dos partes, en condiciones de
mercado. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo financiero
es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de
cotizacion” o “precio de mercado”).

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

A continuacién, se detalla el disponible que se presenta a la fecha:

2025 2024

Moneda legal
Bancos y entidades financieras $ 735,8 $ 812,1
Total $ 735.8 $ 812.1
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Es importante indicar que al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen restricciones para el uso
de los recursos mencionados.

NOTA 7 - ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION

Inversiones por clasificacion y especie - A continuacion, se detalla la clasificacion de las
inversiones por especie:

2025 2024
Inversiones negociables $ $
Inversiones en derechos fiduciarios - Fidudavivienda TAE (1) 1.061,1 990,6
Inversiones hasta el vencimiento
Certificados de depdsito a término 10.054,8 9.135,8
Total $ 11.1159 $ 10.126.4

(1) Registra los derechos generados en virtud de la celebracién del contrato de fiducia mercantil con
Fidudavivienda, con el fin de administrar el 40% de los recursos captados con los Titulos de Ahorro
Educativo TAE, conforme a lo dispuesto en la Ley 18 de 1988 y la Ley 30 de 1992.

Maduracion de inversiones portafolio TAE al Vencimiento

Composicion por plazo a diciembre 2025

de 61 a 90 de 91 a 180 mayor a 180

Clasificacion de 0 a 60 dias p P p Total
dias dias dias
Al vencimiento $8.683,6 $1.371,2 - - $10.054,8
Total $8.683,5 $1.371,2 - - $10.054,8
Composicion por plazo a diciembre 2024
Clasificacion de 0 a 60 dias de 6} a 90 de 91, a 180 mayon: a 180 Total
dias dias dias
Al vencimiento $7.748,2 - $1.387,6 - $9.135,8
Total $7.748,2 - $1.387,6 - $9.135,8

Al 31 de diciembre de 2025 el 86,3% de portafolio TAE clasificado al vencimiento, se encontraba a
un plazo de maduracién de 0 a 60 dias y el 13,7% restante a un plazo de maduracion de 61 a 90
dias, de acuerdo con las necesidades que se requieren para atender la redencion de los Titulos de
Ahorro Educativo.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen restricciones juridicas o econdémicas que afecten las
inversiones con recursos TAE.

A continuacién, los portafolios de inversiones TAE al 31 de diciembre de 2025 y 2024, clasificado,
al vencimiento, por emisor es el siguiente:

Concepto Emisor Valor dic 2025 Porcentaje  Calificacion Calificadora
CDT BANCO DAVIVIENDA 8.683,6 86,3% AAA BRC
CDT CORFICOLOMBIANA 1.371,2 13.7% AAA BRC
Total $ 10.054,8
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Concepto Emisor Valor dic 2024 Porcentaje  Calificacion Calificadora
CDT BANCO DAVIVIENDA 7.748,2 84,8% AAA BRC
CDT BANDO FINANDINA S.A 1.387,6 15.2% AAA BRC

Total $ 9.135,8

NOTA 8 - TITULOS DE INVERSION EN CIRCULACION

A continuacion, se presentan los titulos de inversion en circulacion:

2025 2024

Titulos de ahorro educativo TAE
TAE Primera emision $ 238,7 $ 238,7
TAE Segunda emision 762,6 762,6
Total titulos de inversion $ 1.001,3 $ 1.001,3

El ICETEX esta facultado para captar ahorro privado mediante la colocacion de Titulos de Ahorro
Educativo TAE, al tenor de lo dispuesto por la Ley 18 de 1988, el Decreto Reglamentario 726 de
1989, el articulo 4° de la Ley 1002 y el articulo 31 de la Ley 1328 del 15 de julio de 2009.

A 31 de diciembre de 2025 estaba pendiente por redimir 88 titulos los cuales se encuentran
totalmente vencidos. Durante el afio 2025, no se presentaron solicitudes de redencién de Titulos
de Ahorro Educativo (TAE).

A 31 de diciembre de 2024 estaba pendiente por redimir 88 titulos los cuales se encuentran
totalmente vencidos. Durante el afio 2024, se presentaron solicitudes de redenciones de 1 titulos
por parte de los beneficiarios por valor de $2.9 millones.

El ICETEX continla con la gestion para la localizacion de los beneficiarios que ain no han redimido
los titulos, la cual se realiza a través de la Pagina Web de la Entidad y el registro de Informacion
Exdgena a la DIAN, entre otros.

Los titulos se vendieron a descuento a una tasa establecida periédicamente por la Junta Directiva
del Banco de la Republica. Dicha entidad en su sesion del dia 10 de mayo de 1994 autorizé al ICETEX
para reconocer una tasa de descuento que no sobrepase el tres por ciento (3%) anual para la
segunda emision. Para la primera emisién el rendimiento real de los titulos fue del 4% anual
compuesto sobre las unidades UMAC. Al respecto es necesario mencionar que los cupones desde
julio de 2019 se encuentran vencidos, por lo cual no generan valoracion adicional, razon por la cual
el pasivo por este concepto no se incrementara en adelante.

Composicion por plazos de los Titulos de Ahorro Educativo TAE al 31 de
diciembre de 2025

De 0 a 60 De 60 a De 180 a Mayor a 360
dias (*) 180 dias 360 dias dias
Titulos emitidos en
Circulacion TAE $ 10013 3 - & - & = &
(*) Corresponde a cupones vencidos pendientes de redimir por parte de los beneficiarios.

Total

1.001,3
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Composicion por plazos de los Titulos de Ahorro Educativo TAE al 31
de diciembre de 2024

De 0 a 60 De 60 a De 180 a Mayor a 360
dias (*) 180 dias 360 dias dias
Titulos emitidos en
Circulacion TAE $ 1.001,3 3 - $ - $ - $ 1.001,3

(*) Corresponde a cupones vencidos pendientes de redimir por parte de los beneficiarios.

Total

Célculo del UMAC - Titulos TAE - Se expresan en Unidades de Matricula Constante (UMAC) lo que
permite la valorizacién periédica en relacion con el incremento anual de las matriculas en los
centros de educacion superior.

De acuerdo con lo establecido en el Decreto 726 de 1989, EI ICETEX y el ICFES regulan el incremento
de las UMAC a partir del costo anual de las matriculas en las universidades publicas y privadas y el
namero de alumnos matriculados en ellas. Legalmente se establecio, que el incremento de la UMAC
no podra superar el indice de Precios al Consumidor.

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

2025 2024
Diversas 3 2224 $ 2297
Total $ 2224 $ 229.7

A 31 de diciembre de 2025, el saldo de las cuentas por pagar diversas corresponden a los saldos a
favor de beneficiarios TAE.

NOTA 10 - INGRESOS POR INTERESES Y VALORACION DE INVERSIONES

El siguiente es el detalle de los Ingresos por valoracion de inversiones e intereses:

2025 2024
Depositos a la vista $ 43,6 $ 87,9
Otros intereses - Valoracion Fideicomisos 74,4 83,5
Utilidad en valoracion de inversiones (1) 913,0 1.053,9
Total $ 1.031,0 $ 1.225,3

(1) Respecto a la utilidad en valoracion de inversiones a diciembre de 2025, presenta una
disminucion por valor de $140,3 millones frente al mismo periodo del afio 2024, producto de
las condiciones del mercado burséatil durante la vigencia del 2025 y el comportamiento
inflacionario con efecto en las tasas de interés.

NOTA 11 - OTROS INGRESOS

El siguiente es el detalle de los otros ingresos, correspondientes a la recuperacién de vigencias
anteriores asi:

2025 2024
Otros $ - 8 7,8
Total $ - $ 7.8
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NOTA 12 - OTROS GASTOS

El siguiente es el detalle de los otros gastos, gravamen a los movimientos financieros y comisiones
pagadas por la administracion del fidecomiso asi:

2025 2024
Comisiones $ 108,5 $ 101,8
Pérdida en valoracion de inversiones 1,5 2,2
Impuestos y otros 0,5 8,4
Total $ 1105 $ 112.4

NOTA 13 - GOBIERNO CORPORATIVO
- Entidad Reportante:

El Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estudios Técnicos en el Exterior - ICETEX es una
entidad del estado colombiano de la rama ejecutiva del orden nacional que tiene por objeto el
fomento social de la educacién superior, priorizando la poblacién de bajos recursos econémicos y

aquella con mérito académico en todos los estratos a través de mecanismos financieros que hagan
posible el acceso y la permanencia de las personas a la educacion superior, la canalizacion y
administracién de recursos, becas y otros apoyos de caracter nacional e internacional, con recursos
propios o de terceros. El ICETEX cumplird su objeto con criterios de cobertura, calidad y
pertinencia educativa, en condiciones de equidad territorial. Igualmente otorgara subsidios para
el acceso y permanencia en la educacion superior de los estudiantes de estratos 1, 2 y 3.

Conforme lo sefialado en los articulos 1 y 6 de la Ley 1002 de 2005, y el articulo 1 del Decreto
Legislativo 492 de 2020, el ICETEX es una entidad financiera de naturaleza especial, con personeria
juridica, autonomia administrativa y patrimonio propio, vinculada al Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico, y sometida, en lo pertinente, a la vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia-SFC, y de acuerdo con lo previsto en la Resolucion 1481 del 25 de julio de 2024 de la
SFC, no hace parte del Grupo Bicentenario.

El ICETEX mantiene en su gobierno corporativo la representacion del Ministerio de Educacién
Nacional-MEN y, desarrolla la politica publica de educacién en el marco de las orientaciones del
MEN.

En cuanto a su régimen de contratacion, el ICETEX, se rige por las disposiciones normativas que
integran el derecho privado colombiano, segun lo dispuesto en los articulos 13 y 15 de la Ley 1150
de 2007 y el articulo 8 de la Ley 1002 de 2005.

Junta Directiva y Alta Gerencia:

De conformidad con el articulo 7 de la Ley 1002 de 2005, son érganos de direccion y administracion
del ICETEX, la Junta Directiva y el representante legal. Asimismo, (...) La representacién legal del
ICETEX estara a cargo de un presidente, quien sera agente del presidente de la Republica, de su
libre nombramiento y remocién. Sus funciones seran las fijadas en la ley y en los estatutos de la
entidad. (...).

La Junta Directiva esta conformada por los siguientes siete (7) miembros:

1. Ministro de Educacién Nacional o el viceministro delegado.
2. Un representante del Consejo Nacional de Educacion Superior CESU
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Un Representante del Consejo Nacional de acreditacion - CNA

Un Representante de las Universidades Publicas

Un Representante de las Universidades Privadas

Un representante de los Gobernadores designado por la Federacion Nacional de
Departamentos.

7. Un representante de los Alcaldes designado por la Federacion Colombiana de Municipios.

ousw

Posterior, la Ley 1911 de 2018 adiciond los siguientes dos (2) miembros a la Junta Directiva:

1. Un (1) estudiante usuario del ICETEX del ultimo afio de universidad; de una universidad
publica o privada.
2. Un (1) representante universal de los usuarios del ICETEX.

En cuanto a la eleccion y designacion de los miembros de la Junta Directiva, se estableceran en el
reglamento que para este efecto expida el Gobierno Nacional.

Respecto de las funciones de la Junta Directiva, el Articulo 9 del Decreto Reglamentario 1050 de
2006 y el Acuerdo 013 de 2022, sefialan, entre otras, las siguientes:

“(.)

1. Formular la politica del general y los planes, programas y proyectos para el cumplimiento del
objeto legal del ICETEX, de sus funciones y operaciones autorizadas y todas aquellas inherentes
a su naturaleza juridica, acorde con lo dispuesto por la Ley 1002 de diciembre 30 de 2005 y en
los lineamientos y politica del Gobierno nacional en materia de crédito educativo.
En desarrollo de lo anterior adoptara, entre otros, los reglamentos de crédito, estatuto de
servicios, los planes, programas y proyectos para la administracion del riesgo financiero, la
financiacion de crédito educativo, la administracion, el saneamiento y la recuperacién de

cartera;

2. Controlar el funcionamiento general de la entidad y verificar su conformidad con la politica
adoptada.

3. Expedir los estatutos internos del ICETEX, asi como cualquier reforma que a estos se necesite
introducir

4. Expedir conforme a la Ley y a los estatutos del ICETEX, los actos administrativos que se
requieran para el cumplimiento de las funciones y de las operaciones autorizadas al ICETEX
como entidad financiera de naturaleza especial.

()
7. Designar el representante de la Junta ante los Comités de Apoyo que requieran representacion
de esta;

()
14. Aprobar los estados financieros del ICETEX con corte de ejercicio anual.

()
16. Aprobar el presupuesto anual del ICETEX antes del 31 de diciembre de cada afio para la vigencia
siguiente, en los términos y bajo los requisitos del Estatuto de Presupuesto vigente de la Entidad;
()

19. Estudiar los informes periodicos o especiales que deben rendir el Representante Legal de la
Entidad y el Revisor Fiscal y adoptar las decisiones que considere pertinentes;

()

21. Aprobar las politicas, procedimientos, metodologias y manuales para la gestion y administracién

integral de los riesgos, y fijar el nivel de tolerancia de las medidas relativas al perfil de riesgo

residual sobre las que se realizara el monitoreo;

22. Aprobar el informe de gestion SARO y SARLAFT que se presente ante la Junta Directiva, con la
periodicidad que corresponde a cada sistema; (...)”.
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La Junta Directiva se retine de conformidad con lo previsto en los Estatutos de la Entidad adoptados
por medio del Acuerdo 13 de 2022, en “(...) un espacio formal, para definir su direccionamiento
estratégico, orientar la gestion y articular los elementos empresariales, financieros y de riesgos”.

En consecuencia, se establece el pleno conocimiento de las operaciones, planes, programas,
proyectos, presupuesto, manejo de riesgos, que deben llevarse a aprobacién de Junta, asi como
los niveles de los distintos riesgos, tal como lo establecen las funciones previstas en el referido
Acuerdo 013 de 2022.

- Politicas y Divisién de funciones:

La politica general de gestion de riesgos del ICETEX se imparte desde la alta direccién, siguiendo
las recomendaciones generales de Gobierno Corporativo y en consonancia con las Leyes Nacionales,
asi mismo se cuenta con la Oficina de Riesgos, la cual se encarga de administrar los riesgos
inherentes a la gestion organizacional del ICETEX, la cual es una unidad trasversal a todas las areas
de la entidad.

- Reportes a la Junta Directiva:

La Oficina de Riesgos de la entidad realiza y presenta los informes a la Junta Directiva en desarrollo
de las funciones a su cargo, dependencia que cumple con las directivas generarles de controles de
riesgos organizacionales detallados en el Acuerdo No 13 de 2022.

- Estructura Organizacional:

Conforme se advierte en la definicién de la estructura y funciones asignadas a cada una de las
dependencias del ICETEX previstas en el Decreto 380 de 2007, existe independencia entre las areas
de negociacion, control de riesgos y de contabilizacion, a la vez dependientes de areas funcionales
diferentes, sin perjuicio del volumen o tipo de operaciones que la entidad realice.

- Recurso Humano:

El ICETEX cuenta con profesionales altamente capacitados en el area de riesgos de la entidad, que
cumplen con los perfiles de estudio y experiencia requeridos para el adecuado cumplimiento de las
funciones a cargo de la Oficina de Riesgos.

- Verificacion de Operaciones:

El ICETEX cuenta con sistemas de informacién, bases de datos y mecanismos de control de
operaciones confiables, que permiten hacer el registro, validacion y control de las operaciones,
tanto a nivel de cliente externo, como interno, lo cual se constata en los resultados consolidados
en los Estados Financieros que prepara la Direccion de Contabilidad de la Vicepresidencia
Financiera y aprueba la Junta Directiva.

- Auditoria

El ICETEX cuenta con un Sistema de Control Interno integrado por los planes, métodos, principios,
normas, procedimientos y mecanismos de verificacion y evaluacién adoptados por la entidad, los
cuales, en el marco de las funciones propias de la Oficina de Control Interno como tercera linea
de defensa, son objeto de evaluacién independiente a través del Plan Anual de Auditorias que es
presentado al Comité Institucional de Coordinacion de Control Interno para sus observaciones y
aprobado por el Comité de Auditoria para cada vigencia. Entre los aspectos que se evallan, se
encuentran los procesos misionales, de apoyo, contables, presupuestales y financieros.
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Asi mismo, en el marco de la misién de la Contraloria General de la Republica, como érgano
auténomo e independiente en el ejercicio del control y vigilancia fiscal a los recursos publicos, ésta
realiza auditorias externas de cumplimiento, seguimiento y financieras, ademas de indagaciones
preliminares e investigaciones para evaluar los resultados obtenidos en los procesos, que de manera
selectiva el ente de control determina para auditar, generando y promoviendo la ejecucién por
parte de la entidad de Planes de Mejoramiento para ser evaluados anualmente. Asi mismo, el ente
de control de manera anual emite conceptos sobre el control interno, fenecimiento de la cuenta y
ejecucion presupuestal.

Adicionalmente, la entidad cuenta con un Comité de Auditoria cuyos miembros son designados de
los miembros de la Junta Directiva y por este mismo Organo. Su composicion, funciones y
competencias se definen en el Acuerdo 014 de 2023 “Por medio del cual se actualiza, adiciona y
compila el Reglamento Interno del Comité de Auditoria del ICETEX”, en cuyo articulo 1.1. se indica
que el Comité “(..) tiene como finalidad apoyar a la Junta Directiva en la supervisién de la
efectividad de los controles, asi como en la definicion de las politicas y en la ordenacion del disefio
de los procedimientos del Sistema de Control Interno en la Organizacién, el cual debe servir de
soporte en la toma de decisiones”. A su vez, el articulo 1.2. idem sefala:

“El Comité de auditoria vigilara que los procedimientos del Sistema de Control Interno se
enmarquen en los objetivos, metas y estrategias determinadas por el ICETEX, en
cumplimiento de:

a) La eficiencia y efectividad en las operaciones, de manera que se reduzcan los riesgos de
pérdidas de activos operacionales y financieros propios del ICETEX, y de los bienes de
terceros que se encuentran en poder de la Entidad.

b) Suficiencia y confiabilidad en la informacidn financiera, en conjunto con la preparacion
y difusion de los estados financieros.

c) Dar aplicacién a las disposiciones legales vigentes™.

- Convocatoria a la asamblea general de accionistas o juntas de socios

El ICETEX no cuenta con Asamblea General de accionistas o junta de socios, cuenta con la Junta
Directiva, la cual se redne ordinariamente una vez al mes y extraordinariamente cada vez que lo
requiera, siendo convocada a las sesiones ordinarias o extraordinarias mediante citacion escrita del
Representante Legal del ICETEX, quien, a través del Secretario Técnico de la Junta Directiva, podra
convocar a dichas sesiones, con anticipacién no menor de dos (2) dias habiles e indicacién de los
temas a tratar.

- Informe de la Junta Directiva y del Representante Legal

En virtud de la naturaleza juridica del ICETEX definida en el articulo 1 de la Ley 1002 de 2005,
como una entidad financiera de naturaleza especial, con personeria juridica, autonomia
administrativa y patrimonio propio, el informe de Junta Directiva o representante legal no se
enmarca, per se, en los parametros del Articulo 446 del Cédigo de Comercio.

No obstante, lo anterior, los miembros de Junta Directiva deben rendir informes a la terminacion
de su periodo y el presidente del ICETEX tiene dentro de sus obligaciones:

“(...) Rendir los informes que requieran la Superintendencia Financiera de Colombia y
demas entidades estatales en relacion con la captacion de los fondos provenientes de la
emision y colocacion de los titulos autorizados por la Ley” y “Rendir informes sobre el
funcionamiento general del ICETEX, el desarrollo y ejecucién de sus planes, programas,
actividades desarrolladas, situacion financiera, administrativa y los demas asuntos que
tengan relacion con la politica general del Gobierno, a la Junta Directiva, al Presidente de
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la Republica, al Ministerio de Educacion Nacional y a los organismos, entidades de control
y autoridades que los soliciten (...)”

El presidente del ICETEX presenta los estados financieros ante la Junta Directiva para ser
aprobados, sobre los que el Revisor Fiscal de la entidad elabora un dictamen, con reservas o
salvedades de considerarlas necesarias.

NOTA 14 - EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE REPORTE

La administracion del ICETEX ha evaluado los acontecimientos posteriores que ocurren a partir del
1 de enero de 2026 al 19 de febrero de 2026, fecha en que los estados financieros de las Operaciones
Vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia - Centro de Costos TAE estaban
disponibles para ser emitidos y determiné que no han ocurrido acontecimientos posteriores que
requieran el reconocimiento o la revelacién de informacién adicional en estas declaraciones asi
como la emision de las certificaciones de los estados financieros segin el articulo 46 de la Ley 964
de 2005 y el articulo 37 Ley 222 de 1995.
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