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INSTITUTO COLOMBIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR

“MARIANO OSPINA” - ICETEX:
Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos
del Centro de Costos TAE (TITULOS DE
AHORRO EDUCATIVO) administrado por el
INSTITUTO COLOMBIANO DE CREDITO
EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL
EXTERIOR “MARIANO OSPINA” - ICETEX, que
comprenden:

e El estado de cambios en la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2022,

e El estado de resultados, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado

En mi opinion los estados financieros
adjuntos, que fueron tomados de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacion
financiera del Centro de Costos TAE
(TITULOS DE AHORRO  EDUCATIVO)
administrado  por el  INSTITUTO
COLOMBIANO, DE CREDITO EDUCATIVO Y
ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR
“MARIANO OSPINA, al 31 de diciembre de
2022, asi como sus resultados y sus flujos de
efectivo, por el aio terminado en esa fecha,
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y

de flujos de efectivo por el ejercicio

de Informacion Financiera aceptadas en
terminado en esa fecha, y

Colombia.

e Las notas a los estados financieros y el
resumen de las politicas contables
significativas.

Fundamento de la opinién

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de mi informe. Soy independiente del ICETEX de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cddigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria
de los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido me
proporciona una base suficiente y adecuada para expresar mi opinion.

Responsabilidades de la administracion y encargados de gobierno en relaciéon con los
estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia; y del
control interno que la administracion considere necesario para la preparacion y presentacion fiel de
los estados financieros libres de errores materiales ocasionados por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad del ICETEX para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados salvo que la administracion se proponga liquidar el ICETEX o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso
informacion financiera del Instituto.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros, tomados en su
conjunto, estan libres de errores materiales, ocasionados por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene mi opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre
detecte errores materiales cuando existan. Los errores materiales pueden estar ocasionados por
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas
en Colombia, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, igualmente:

« Identifiqué y evalué los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disené y apliqué procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion.
El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion
del control interno.

o Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del ICETEX.

« Evalué lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

» Conclui sobre la adecuada utilizacion, por parte de la administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del ICETEX para continuar como negocio en marcha. Si
llegara a la conclusion que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencion
en mi informe de auditoria sobre la correspondiente informacién reveladaen los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinionmodificada. Mis
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el ICETEX no pueda continuar
como un negocio en marcha.

« Evalué la presentacion integral, la estructuray el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comuniqué a los responsables de la administracion y encargados de gobierno del ICETEX, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identifiqué durante el transcurso de mi auditoria.
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Igualmente, proporcioné a los responsables del gobierno del ICETEX una declaracion de que he
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado
todas las relaciones y demas cuestiones de las que se podria esperar razonablemente que pudieran
afectar mi independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Otra informacion

La administracion es responsable de la otra informaciéon. La otra informacién comprende la
informacion incluida en el informe de gestion del Instituto, pero no incluye los estados financieros
ni mi informe de auditoria correspondiente.

Mi opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expreso ninguna forma
de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra informacion
y los estados financieros o el conocimiento obtenido por mi en la auditoria o si parece que existe
una incorreccion material en la otra informacion por algin otro motivo.

Si, basandome en el trabajo que he realizado, concluyo que existe una incorreccion material en
esta otra informacion, estoy obligado a informar de ello. No tengo nada que informar al respecto.

Otros asuntos

Los estados financieros del TAE (TITULOS DE AHORRO EDUCATIVO) administrado por el INSTITUTO
COLOMBIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR “MARIANO OSPINA” -
ICETEX bajo Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, al 31 de
diciembre de 2021, que se presentan para propdsitos comparativos, fueron auditados por mi, de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia, y expresé mi opinion sin
salvedades sobre los mismos el 14 de febrero de 2022.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Ademas, informo que durante el ano 2022, el ICETEX ha llevado su contabilidad conforme a las
normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de contabilidad y
los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de Junta Directiva; la
correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas se llevan y se conservan
debidamente; el informe de gestion de la administracion guarda la debida concordancia con los
estados financieros, y el ICETEX ha efectuado la liquidaciéon y pago oportuno al Sistema de
Seguridad Social Integral. Los administradores dejaron constancia en el informe de gestion de que
no entorpecieron la libre circulacién de las facturas de sus proveedores de bienes y servicios.
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Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los numerales primero y
tercero del articulo 209 del Cédigo de Comercio, asi como de lo dispuesto en los articulos
1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4

y 5 del Decreto 2496 de 2015, respectivamente, emiti mi informe separado el 14 de febrero del
2023.

JOSE Fimado
RICARDO  Jost RICARDG.
DlAZ DIAZ QUIROGA

Fecha: 2023.02.14

QUIROGA 07:30:51 -05'00'

JOSE RICARDO DIAZ QUIROGA
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 22629-T

Miembro de
BDO AUDIT S.A.

Bogota D.C., 14 de febrero de 2023
99132-12-1329-23
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES PRIMERO Y
TERCERO DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

A la Junta Directiva del

INSTITUTO COLOMBIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR
“MARIANO OSPINA” - ICETEX:

Descripcion de los Asuntos Objeto de Analisis

Como parte de mis funciones como revisor fiscal del TAE (TITULOS DE AHORRO EDUCATIVO)
administrado por el INSTITUTO COLOMBIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL
EXTERIOR “MARIANO OSPINA” - ICETEX (en adelante “el ICETEX”) y en cumplimiento de los
numerales primero y tercero del articulo 209 del Cédigo de Comercio, asi como de lo dispuesto en
el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 y sus posteriores modificaciones, debo informar ala
Junta Directiva del ICETEX, si para el periodo que termino el 31 de diciembre de 2022:

1. Los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Junta
Directiva; y si

2. Existen medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes del ICETEX o de
terceros que estén en su poder, y si todas ellas son adecuadas.

Criterios aplicables

Los criterios determinados para efectuar la evaluacion de los asuntos mencionados anteriormente
comprenden:

a) Estatutos sociales y actas de los maximos organos del ICETEX.

b) Componentes del control interno adoptados por el ICETEX tales como: ambiente de control,
proceso de evaluacion de riesgos, procesos de informacion y comunicacién y monitoreo de los
controles por parte de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales
estan basados en lo establecido en el sistema de control interno implementado por la
administracion del ICETEX.

c) Requerimientos establecidos en la Parte | Titulo | Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Limitaciones inherentes

Debido a limitaciones inherentes, incluida la posibilidad de colusiéon o de sobrepaso de controles
por parte de la administracion, el control interno puede no prevenir, o detectar y corregir los
errores importantes. También, las proyecciones de cualquier evaluacion o efectividad de los
controles de periodos futuros estan sujetas al riesgo de que los controles lleguen a ser inadecuados
debido a cambios en las condiciones, o que el grado de cumplimiento de las politicas o
procedimientos se pueda deteriorar.

Responsabilidad de la Administracion

La Administracion es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de la
Junta Directiva y por el disefio e implementacion de las medidas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes del ICETEX o de terceros que estén en su poder, asi como de
la definicion de politicas y procedimientos que de él se desprendan. Estas medidas de control
interno son definidas por los 6rganos societarios, la Administracion y su personal, con el fin de
obtener una seguridad razonable con respecto alcance de sus objetivos operacionales, de reporte g
y cumplimiento. ;
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Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad consiste en realizar un trabajo de aseguramiento razonable para emitir una
conclusion soportada en los procedimientos disefados y ejecutados con base en mi juicio
profesional y la evidencia obtenida como resultado de los mencionados procedimientos, aplicando
la Norma Internacional de Encargos de Aseguramiento para Compromisos de Aseguramiento
distintos de la Auditoria y de la Revisién de Informacién Financiera Historica (ISAE-3000) aceptada
en Colombia, sobre los asuntos descritos en los numerales primero y tercero del articulo 209 del
Cddigo de Comercio. He cumplido con los requerimientos de independencia y demas requerimientos
éticos establecidos en el Cédigo de Etica aceptado en Colombia para profesionales de la
contabilidad, basado en los principios fundamentales de integridad, objetividad competencia
profesional y debido cuidado, confidencialidad y conducta profesional. Igualmente apliqué durante
la ejecucion de mi trabajo la Norma Internacional de Control de Calidad NICC 1.

Procedimientos realizados
Los procedimientos ejecutados para alcanzar mi conclusion consistieron principalmente en:

o Obtencion de una carta de declaraciones escrita de la administracion sobre si los actos de
los administradores se ajustaron a los estatutos y a las decisiones de la Junta Directiva y
si las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes del INSTITUTO
COLOMBIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR “MARIANO
OSPINA” - ICETEX y los de terceros que estan en su poder, son adecuadas.

o Lectura de los estatutos y actas de Junta Directiva por el periodo comprendido entre el 1
de enero al 31 de diciembre de 2022, con el fin de evaluar si las disposiciones o
instrucciones alli contenidas han sido implementadas durante el periodo, o cuentan con
un cronograma de implementacion adecuado.

» Indagaciones con la Administracion acerca de cambios a los estatutos que tuvieron lugar
entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2022, asi como posibles cambios que se tienen
proyectados.

o Inspeccion de documentos que soporten el cumplimiento de las disposiciones que dieron
lugar a los cambios en los estatutos efectuados en el periodo comprendido entre el 1 de
eneroy 31 de diciembre de 2022.

» Entendimiento, evaluacién del disefio y pruebas de operatividad, con alcance definido
segun el criterio del auditor, de los controles a nivel de Entidad, establecidos por el ICETEX
por cada uno de los elementos del control interno.

« Entendimiento, evaluacion del disefio y pruebas de operatividad, con alcance definido
segin el criterio del auditor, de controles en procesos significativos que afectan
materialmente la informacion financiera del ICETEX.

e Emision de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobe las deficiencias en el control
interno consideradas no significativas que fueron identificadas durante el trabajo de
revisoria fiscal.

e Seguimiento a los planes de accion ejecutados por el ICETEX como respuesta a deficiencias
identificadas en periodos anteriores o durante el periodo cubierto por el presente informe.

Conclusion

Conforme a mis procedimientos de auditoria desarrollados en su conjunto y las limitaciones
inherentes detalladas anteriormente, puedo concluir que al 31 de diciembre de 2022, los actos de
los Administradores del ICETEX se ajustan a los estatutos y/o a las decisiones de Junta Directiva,
y las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes del ICETEX o de los de



|IBDO

terceros que estén en su poder, existen y son adecuadas, en todos los aspectos materiales, de acuerdo con lo

establecido en la Parte | Titulo | Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

JOSE RICARD(Q Firmado digitaimente

por JOSE RICARDO
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Fecha: 2023.02.14
QUIROGA 07:31:19-05'00'

JOSE RICARDO DIAZ QUIROGA
Revisor Fiscal
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99132-12-1329-23
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INSTITUTO COLOMBIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR

"MARIANO OSPINA PEREZ" - ICETEX

OPERACIONES VIGILADAS POR LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

CENTRO DE COSTOS TAE

ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022y 2021
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Invertimos en el talento de los colombianos

INGRESOS POR INTERESES Y VALORACION DE INVERSIONES

Operaciones del mercado

Utilidad en valoracion de inversiones negociables

Margen financiero bruto

Otros ingresos

Gastos administracion

Otros gastos

Margen operacional

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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Informacioén publica reservada
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Nota
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2022 2021
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(Ver mi opinion adjunta)



INSTITUTO COLOMBIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y ESTUDIOS TECNICOS EN EL EXTERIOR
"MARIANO OSPINA PEREZ" - ICETEX

OPERACIONES VIGILADAS POR LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
CENTRO DE COSTOS TAE

Invertimos en el talento de los colombianos

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

2022 2021

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del Ejercicio: S 468,5 S 136,5
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacion:
Utilidad valoracion de inversiones (438,5) (181,2)
Pérdida valoracion de inversiones 3,5 6,6

Cambios en activos y pasivos operacionales:

Cuentas por cobrar 0,6 (0,6)
Cuentas por pagar (6,4) (12,8)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 27,7 (51,5)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion (Aumento) de inversiones 281,3 (802,8)

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversion 281,3 (802,8)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos cobros por emision de titulos de inversion (305,8) (65,5)

Efectivo neto usados en las actividades de financiacion (305,8) (65,5)

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes al efectivo al 1 de enero 1.663,6 2.583,4
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo durante el periodo 3,2 (919,8)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE $ 1.666,8 $ 1.663,6

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

JOSE Firmado
GOMEZ Firmado MEDINA F"m&‘égl‘:\;g“a'me”‘e digitalmente por
or
digitalmente por SANDOVAL bone e MARINA RICARDO JOSE RICARDO DIAZ
ALVAREZ  Gomez ALvAREZ QUIROGA
MARINA AZUCENA DIAZ
EDGAR EQCAR ANTONIO Fecha: 2023.02.14 Fecha: 2023.02.14
ANTONIO  roara0asonte AZUCENA 0806:03-0500' QUIROGA 07:32:33 -05'00"
EDGAR ANTONIO GOMEZ ALVAREZ MARINA AZUCENA MEDINA SANDOVAL JOSE RICARDO DIiAZ QUIROGA
Representante Legal (E) Contador Revisor Fiscal
T.P. No. 74463-T T.P. No. 47747-T

Designado por BDO Audit S.A.S. BIC
(Ver mi opinién adjunta)

Informacién publica reservada
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(En millones de pesos colombianos)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
a) Identificacion:

El Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estudios Técnicos en el Exterior “Mariano Ospina
Pérez” ICETEX, en adelante ICETEX o el Instituto, es una entidad financiera de naturaleza especial,
con personeria juridica, autonomia administrativa y patrimonio propio vinculado al Ministerio de
Educaciéon Nacional, creado por el Decreto 2586 del 3 de agosto de 1950, reorganizado por el
Decreto 3155 del 26 de diciembre de 1968 y transformado en su naturaleza juridica por la Ley 1002
del 30 de diciembre de 2005, en la cual no se contemplo el término de duracion.

b) Actividad econ6émica:

De conformidad con el articulo 2° de la Ley 1002 del 30 de diciembre de 2005, el ICETEX tiene por
objeto el fomento social de la educacion superior, priorizando la poblacion de bajos recursos
econdmicos y aquella con mérito académico en todos los estratos a través de mecanismos
financieros que hagan posible el acceso y la permanencia de las personas a la educacion superior,
la canalizacién y administracion de recursos, becas y otros apoyos de caracter nacional e
internacional con recursos propios o de terceros. El ICETEX cumple su objeto con criterios de
cobertura, calidad y pertinencia educativa, en condiciones de equidad territorial. Igualmente
otorga subsidios para el acceso y permanencia en la educaciéon superior de los estudiantes de
estratos 1, 2y 3.

El ICETEX tiene como domicilio la ciudad de Bogota. D.C., y desarrolla su objeto en el territorio
nacional y en el exterior.

c) Aprobacion de los estados financieros:
Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022 han sido autorizados para su divulgacién por el
Representante Legal y las cifras seran puestas a consideracion y aprobacion en la Junta Directiva

de febrero de 2023.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021 fueron aprobados segun en la Junta Directiva
del mes de febrero 2022 segln Acta N° 03 - 2022.

d) Hechos significativos:

Reformas estatutarias representativas -
Acuerdo No. 013 del 21 de febrero de 2007. Adopta los estatutos internos que rigen la
organizacion y el funcionamiento del ICETEX, de conformidad con su naturaleza juridica
establecida por la Ley 1002 del 30 de diciembre de 2005 y por el numeral 3 del articulo 9 del
Decreto 1050 del 6 de abril de 2006, derogando expresamente el Acuerdo 010 del 3 mayo de
2004.
Principales disposiciones de la Ley 1002 de 2005 -

e ELICETEX esta facultado para captar ahorro privado mediante la colocacién de Titulos de

Ahorro Educativo TAE, al tenor de lo dispuesto por la Ley 18 de 1988, el Decreto
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Reglamentario 726 de 1989, el articulo 4° de la Ley 1002 y el articulo 31 de la Ley 1328
del 15 de julio de 2009.

e No esta sometido a régimen de encaje, a inversiones forzosas ni a destinar los recursos
de su portafolio para adquirir titulos de deuda publica, TES (paragrafo 1, articulo 2, Ley
1002).

e EL ICETEX tendra el régimen tributario aplicable a los establecimientos publicos, con el
fin de garantizar los subsidios (paragrafo 2, articulo 2, Ley 1002).

e Ademas de las operaciones que viene desarrollando, el ICETEX esta autorizado para
realizar operaciones de descuento y redescuento relacionadas con su objeto social y
realizar las demas actividades financieras que sean necesarias para el cumplimiento del
mismo (articulo 4°, Ley 1002).

Principales disposiciones de la Ley 1328 de 2009 - Mediante esta Ley, el ICETEX esta autorizado
para que directamente o a través de fideicomiso emita, cologue y mantenga en circulacion, Titulos
de Ahorro Educativo (TAE), con las siguientes caracteristicas:

e Son titulos valores nominativos que incorporan el derecho a futuro de asegurar a su
tenedor, que el ICETEX cancelara a su presentacion y en cuotas iguales a las pactadas al
momento de su suscripcion, el valor de los costos de matricula, de textos y de otros gastos
académicos.

e El vencimiento sera hasta de 24 afnos. Las acciones para el cobro de los intereses y del
capital del titulo prescribiran en cinco (5) afos contados desde la fecha de su exigibilidad.

e El valor de cada titulo podra ser pagado integramente al momento de la suscripcién o por
instalamentos con plazos entre 12 y 60 meses.

e Las emisiones de estos titulos requeriran de la autorizacion de la Junta Directiva del ICETEX
y el concepto favorable del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

e El monto total de las emisiones podra ser hasta de una (1) vez el patrimonio neto del
ICETEX, determinado por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Principales disposiciones del Decreto 2555 de 2010 - El Gobierno Nacional, el 15 de julio de
2010 expidio el Decreto Reglamentario 2555 mediante el cual reglament6 el articulo 6 de la Ley
1002 de 2005 y dictd otras disposiciones. Este decreto recoge el Decreto Reglamentario 2792 de
2009.

Operaciones financieras objeto de supervision por parte de la Superintendencia Financiera
de Colombia -

e Descuento o redescuento directamente relacionado con su objeto legal.
e Emisién y colocacién de titulos de ahorro educativo, TAE. El ICETEX esta autorizado para
que, directamente o a través de fideicomiso, emita, coloque y mantenga en circulacion,

Titulos de Ahorro Educativo TAE, en los términos de las disposiciones legales aplicables a
esta operacion financiera autorizada.
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Captacion de fondos provenientes del ahorro privado y reconocimiento de intereses sobre
los mismos, de acuerdo con el literal a) del numeral 1 del articulo 277 del Estatuto Organico
del Sistema Financiero. Para llevar a cabo esta operacion pasiva, se requerira la expedicion
previa de las reglas prudenciales de la Superintendencia Financiera de Colombia que le
sean aplicables.

Las demas actividades financieras que sean necesarias para el cumplimiento de su objeto
de conformidad con lo dispuesto en el numeral 2 del articulo 4° de la Ley 1002 de 2005.
Para llevar a cabo estas operaciones, se requerira la expedicion previa de las reglas
prudenciales de la Superintendencia Financiera de Colombia que le sean aplicables.

Igualmente, el ICETEX esta facultado para Administrar recursos de entidades publicas y privadas,
con el fin de ejecutar diferentes programas y proyectos educativos para la poblacion objetivo que
los constituyentes del Fondo hayan determinado atender, fortaleciendo asi los mecanismos de
cobertura en educacién que busca el pais.

Régimen contable

La contabilidad del ICETEX se lleva de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), y las instrucciones y practicas de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) aplicables al Instituto, y demas politicas
establecidas por la Junta Directiva descritas en la Nota 2.

En atencioén a que la Superintendencia Financiera de Colombia sélo ejerce vigilancia sobre
las operaciones financieras autorizadas del ICETEX a que se refiere el Decreto 2555 de
2010, para efectos de dicha vigilancia esta entidad de control podra senalar, de
conformidad la normatividad vigente, los estados financieros de propdsito especial que le
deban ser presentados por el ICETEX.

La Superintendencia Financiera de Colombia instruira al ICETEX acerca de la forma de
contabilizar su capital; y de ser necesario, expedira reglas especiales contables para el
registro del crédito de fomento educativo, para el Fondo de Garantias y la cobertura de
riesgos de crédito a que se refiere el articulo 5° de la Ley 1002 de 2005, y para los subsidios
al fomento a la educacion superior, sin perjuicio de que el otorgamiento de tales subsidios
no constituye una operacion financiera autorizada para los efectos del Decreto 2792 de
2009.

Los libros de contabilidad del ICETEX y sus papeles de comercio deberan conservarse en los
términos previstos para las instituciones financieras vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Mediante un proceso de homologacion de cuentas, el ICETEX preparara los reportes que
debe transmitir y entregar a la Contaduria General de la Nacion (Resolucion 193 de 2020)
para efectos de sus respectivas funciones respecto de la contabilidad y los estados
financieros del ICETEX.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES

Bases de presentacion

Normas contables aplicadas - El ICETEX, de conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por
la Ley 1314 de 2009 reglamentada por el Decreto 2420 de 2015, prepara sus estados financieros de
conformidad con normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia - NCIF,

16



las cuales se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) junto con sus
interpretaciones, traducidas al espafol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) al 31 de diciembre de 2015.

La clasificacion para la aplicacion de las NIIF por parte del ICETEX esta dada por la Contaduria
General de la Nacion que incorporé mediante el articulo 3° de la Resolucion 037 de 2017,
modificado por la Resolucion 035 de 2021, el Marco Conceptual para la Informacién Financiera y
las Normas de Informacion Financiera al Marco Normativo para Empresas que Cotizan en el Mercado
de Valores, o que Captan o Administran Ahorro del Publico.

Mediante la resolucion No 033 de 2018 la Contaduria General de la Nacion, incorpor6 el anexo 1.3
del Decreto 2420 de 2015 a las normas de informacion financiera, del marco normativo para
empresas que cotizan en el mercado de valor.

Adicionalmente, el ICETEX en cumplimiento con leyes, decretos, resoluciones y otras normas
vigentes, aplica los siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas por el IASB:

- Decreto 2420 del 14 de diciembre de 2015 - Mediante el cual los preparadores de
informacién que se clasifican como entidades de interés publico, que captan, manejan o
administran recursos del publico, no deben aplicar la NIC 39 - Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicion; y la NIIF 9 -Instrumentos Financieros, en lo relativo al
tratamiento de la cartera de crédito y deterioro, y la clasificacion y valoracion de las
inversiones.

- Circular Externa 036 de 2014 - Mediante el numera 1.6 “Para efectos de velar por el
cumplimiento de lo dispuesto en los numerales 6 y 7 del articulo 110 del EOSF, los
preparadores de informacion financiera sujetos a la vigilancia de esta Superintendencia
deberan provisionar los bienes recibidos en dacion en pago o restituidos,
independientemente de su clasificacion contable, de conformidad con las instrucciones
establecidas en el Capitulo Il de la Circular Basica Contable y Financiera”.

Bases de preparacion

EL ICETEX tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir estados
financieros de propdsito general una vez al afno, el 31 de diciembre. Para efectos legales en
Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros individuales, los cuales se
expresan en pesos colombianos, por ser la moneda de presentacion o reporte para todos los efectos.
La moneda funcional es el peso colombiano, que corresponde a la moneda del entorno econémico
principal en el que opera el ICETEX y la moneda en que se genera los principales flujos de efectivo.

Los estados financieros del ICETEX al 31 de diciembre de 2022 son preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF); sobre la base
del costo historico, excepto por la revaluacion de ciertas propiedades e instrumentos financieros
que son medidos a valores revaluados o a valores razonables al final de cada periodo de reporte,
como se explica en las politicas contables. El costo historico esta generalmente basado sobre el
valor razonable de la contraprestacion entregada en el intercambio de bienes y servicios.

El ICETEX ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos descritos en la presente nota.
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Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del ICETEX se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la cual es el peso colombiano, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion. Toda la informacién es presentada en millones de pesos.

Estimaciones y juicios contables criticos

Para la elaboracion de estos estados financieros, la direccion del ICETEX aport6 criterios, juicios y
estimaciones, conforme al entendimiento y aplicabilidad del marco técnico normativo para la
preparacion de la informacién financiera, y las instrucciones emitidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia en la aplicacion de las politicas contables, se emplearon diferentes tipos
de estimaciones y juicios.

La administracion efectud estos juicios de valor, sobre el analisis de supuestos que se basaron
elocuentemente en la experiencia historica y factores considerados relevantes al determinar el
valor en libros de ciertos activos y pasivos que, en efecto, no son de facil manifiesto, y que por
ende requirieron un esfuerzo adicional para su analisis e interpretacion. A continuacion, se
describen a detalle los juicios y estimaciones significativos a la presentacion de los actuales estados
financieros.

Juicios criticos en la aplicacion de politicas contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo con NIFC, requiri6 juicios sobre la aplicacion de
las politicas contables emitidas por el ICETEX, debido a su efecto sobre los importes reconocidos
en los estados financieros.

La informacion acerca de los juicios profesionales significativos y las fuentes clave de incertidumbre
de estimacion, son utiles en la evaluacion de la situacion financiera. Los juicios criticos realizados
en la aplicacion de politicas contables que tienen un efecto significativo sobre los estados
financieros se describen a continuacion:

Clasificacién de activos y pasivos - La designacion de activos y pasivos, se efectud conforme a lo
descrito en las politicas contables adoptadas por el ICETEX, donde se determiné que los activos
financieros se clasifican en las categorias de negociables, disponibles para la venta, o para
mantener hasta el vencimiento. Los pasivos financieros se clasifican en las categorias de valor
razonable y costo amortizado. El Instituto considera que la clasificacion de activos y pasivos
financieros cumple consecuentemente con los requerimientos de valuacion seglin normas
internacionales de informacion financiera.

Estimaciones

Las estimaciones se originaron en consideracion de transacciones complejas o subjetivas, a menudo
aplicadas a la evaluacion de temas que son inherentemente inciertos, de modo tal, que los
resultados pueden ser variados entre estas y otras estimaciones. Las estimaciones son revisadas
regularmente, de presentarse rectificacion alguna sobre las estimaciones descritas, el Instituto
efectuara las modificaciones necesarias prospectivamente, detallando su efecto en la revelacion
de cada grupo o elemento de los estados financieros.

A continuacion, se discuten las presunciones basicas respecto al futuro y otras fuentes claves de
incertidumbre en las estimaciones, al final del periodo sobre el cual se reporta, las cuales pueden
implicar un riesgo significativo de ajustes en los importes en libros de los activos y pasivos durante
el proximo periodo financiero.
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e Supuestos e incertidumbres en las estimaciones - La revelacion de informacion sobre supuestos
y otras fuentes clave sobre la incertidumbre en las estimaciones utilizadas a fecha de
presentacion de los actuales estados financieros, se efectlia con el proposito de indicar los
mas importantes juicios que permitan a los usuarios de los estados financieros comprender
mejor como se aplican las politicas contables.

Estos supuestos clave y otras fuentes sobre la incertidumbre en las estimaciones se refieren a las
estimaciones que ofrecen una mayor fiabilidad y comprensibilidad en la informacion presentada en
los estados financieros. A continuacién, aquellos juicios relativos al valor razonable de los
instrumentos financieros, beneficios a los empleados, y provisiones.

e Valor razonable activos y pasivos financieros - El valor razonable de un activo o pasivo es el
monto estimado de la contraprestacion que acordarian dos partes en pleno uso de sus
facultades, dispuestas y actuando en total libertad, no en una venta o liquidaciéon forzada.
Para efectos practicos, y bajo la definicién anterior, el Instituto considerara como valor
razonable toda medida de valor que represente con mayor exactitud las condiciones de
mercado a la fecha de valuacioén, asi como toda medida de valor que en conjunto represente
el precio que otorgarian los participantes del mercado a la fecha de medicion.

Los criterios para la medicion incluyen la jerarquizacion de los diferentes tipos de valor razonable
que se pueden calcular, asi como la consideracion de los enfoques que se deben utilizar en atencion
al uso de la técnica de valuacién mas apropiada para la expresion de las cifras en cada componente
de los estados financieros. Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto.
Por ello, al medir el valor razonable el ICETEX tendra en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo de la misma forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho activo en la fecha de la medicion. Una medicion a valor razonable supondra que el
activo o pasivo se intercambia en una transaccion ordenada entre participantes del mercado para
vender el activo o transferir el pasivo en la fecha de la medicion en condiciones de mercado
presentes.

El ICETEX utilizara las técnicas de valuacion que sean apropiadas a las circunstancias y sobre las
cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de
datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

- Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 4, el ICETEX usa
técnicas de valuacion que incluyen entradas que no son basados en datos del mercado
observable para estimar el valor razonable de ciertos tipos de instrumentos financieros. En la
Nota 4 en mencion se provee la informacion detallada sobre los supuestos usados en la
determinacion del valor justo de los instrumentos financieros, como se detalla en el analisis de
sensibilidad para esos supuestos.

EL ICETEX cree que las técnicas de valuacién y supuestos usados son apropiadas para determinar el
valor justo de los instrumentos financieros.

2.1 Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye saldos disponibles mantenidos por el ICETEX
instrumentos financieros que son altamente liquidos, con vencimientos originales de tres meses o

menos, sujetos a un riesgo poco significativo y que son utilizados por el ICETEX en la administracion
de sus compromisos a corto plazo.
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El ICETEX define como un riesgo poco significativo instrumentos financieros que cuentan con
mercados amplios y profundos, sobre los cuales existe total certidumbre y facilidad para su
valoracion; y con minimo riesgo de crédito, reflejado en calificaciones que sustentan una fuerte
capacidad del emisor o contraparte de cumplir con sus obligaciones financieras.

Los equivalentes de efectivo se mediran a valor razonable o al costo amortizado los instrumentos
financieros que cumplan las condiciones de esta valoracion.

Efectivo restringido - El ICETEX debe revelar cualquier valor significativo de sus saldos de efectivo
y equivalentes al efectivo que tengan ciertas limitaciones para su disponibilidad. Estos valores
seran presentados dentro del Estado de Situacion Financiera bajo el concepto de efectivo
restringido o destinacion especifica segun sea el caso.

2.2 Activos financieros de inversion

La administracion de los portafolios de inversion, tanto de recursos propios como de terceros, se
rigen por politicas establecidas por la Junta Directiva, quien aprueba el MANUAL DE INVERSION, su
objetivo es reglamentar las decisiones relacionadas con excedentes de liquidez referentes a la
disposicion de recursos, negociacion de titulos valores (adquisicién y venta) conforme a las
disposiciones normativas de la Superintendencia Financiera.

El ICETEX dentro de un esquema de riesgo conservador, estructura portafolios de inversion con los
excedentes de liquidez, celebra operaciones permitidas y autorizadas por el Comité Financiero y
de Inversion, teniendo en cuenta la minimizacion del riesgo y el incremento de la rentabilidad,
dentro de los limites, aprobaciones y atribuciones otorgadas por la Junta Directiva y ajustandose
en lo pertinente a las normas dispuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Al 31 de diciembre de 2022, los portafolios estan compuestos por titulos emitidos por entidades
del sector financiero, el 100% en emisores AAA, el 100% a costo amortizado; la maduracion de los
portafolios era de 195 dias, el 86,79% se encontraba en valores a tasa fija y el 13,21% en IBR.

En inversiones se reconocen los instrumentos financieros adquiridos con la finalidad de mantener
una reserva secundaria de liquidez, adquirir el control directo o indirecto de cualquier sociedad
del sector financiero o de servicios, cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el
objeto exclusivo de eliminar o reducir el riesgo de mercado a que estan expuestos los activos,
pasivos u otros elementos de los estados financieros.

Objetivo de la valoracion de inversiones - La valoracién de las inversiones tiene como objetivo
fundamental el registro contable y la revelacion a valor razonable de los instrumentos financieros
al cual determinado valor o titulo, podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con
sus caracteristicas particulares y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en dicha
fecha.

Definicién de valor razonable - La medicion sobre el valor razonable requiere que el ICETEX
evalue los conceptos, criterios y técnicas de valuacion delimitados por la normatividad aplicable.
Para tal efecto indicar que la Superintendencia Financiera de Colombia, en su Circular Basica
Contable define valor razonable como el precio justo de intercambio al cual un valor, podria ser
negociado en una fecha determinada, de acuerdo con sus caracteristicas particulares y dentro de
las condiciones prevalecientes en el mercado a fecha de medicion.
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Por su parte, la norma internacional de informacion financiera define valor razonable como el
precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. Para efectos practicos, y
bajo la consideracion de los principios anteriormente enunciados, el ICETEX considerara como valor
razonable toda medida de valor que represente con mayor exactitud las condiciones de mercado a
la fecha de valuacion, asi como toda medida de valor que en conjunto represente el precio que
otorgarian u otorgan los participantes del mercado a la fecha de medicion.

Proveeduria de precios - El ICETEX valorara las inversiones bajo los estandares regulatorios,
basando su valoracion en los insumos proporcionados por el Proveedor de Precios Oficial de la
entidad - PIP, PROVEEDOR DE PRECIOS PARA LA VALORACION S.A.

Criterios para la valoracion de inversiones - Se efectua la valoracion segiin modelos regulatorios
establecidos para inversiones; a partir de los insumos de valoracion entregados por el proveedor
de precios y siguiendo los lineamientos de valoracion dados en el capitulo | -1 de la Circular Basica
Contable y Financiera. Las inversiones se clasifican en inversiones negociables, inversiones para
mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta. A su vez, las inversiones
negociables y las inversiones disponibles para la venta se clasifican en valores de deuda o valores
participativos.

En general aplica para cualquier tipo de activo que pueda hacer parte del portafolio de inversiones
y se revela la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversion:

Clasificacion Caracteristicas Valoraciéon Contabilizacién
Negociables Portafolio para gestionar La valoracion de los titulos La contabilizacion se debe realizar
inversiones en titulos de negociables se hace en las cuentas de Inversiones a
deuda de renta fija y renta diariamente. Valor Razonable con Cambios en
variable con el objetivo de Para la valoracion se utilizan los | Resultados” del Catalogo Unico de
obtener utilidades por las precios por el Proveedor de Informacion Financiera con Fines
fluctuaciones en el valor de Precios Oficial de la entidad - de Supervision (CUIF)
mercado y en la actividad de PIP, PROVEEDOR DE PRECIOS La diferencia que se presente
compra y venta de estos PARA LA VALORACION S.A entre el valor razonable actual y
titulos. designado como oficial de el inmediatamente anterior se
acuerdo con las instrucciones registra como mayor o menor
establecidas en el Capitulo XVI valor de la inversion y su

del Titulo | de la Circular Basica | contrapartida afecta los
Juridica de la Superintendencia resultados del periodo.
Financiera. Este procedimiento se realiza
Para los casos en que no exista, diariamente.

para el dia de la valoracion
valor razonable determinado, se
debera efectuar la valoracion en
forma exponencial a partir de la
tasa interna de retorno. El valor
o precio justo de intercambio de
mercado del respectivo valor se
debe calcular mediante la
sumatoria del valor presente de
los flujos futuros por concepto
de rendimientos y capital.

Para el caso de los titulos
negociados en el extranjero,
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacion

cuando el proveedor de precios
designado como oficial para el
segmento correspondiente no
cuente con una metodologia de
valoracion para estas
inversiones, se utiliza como
fuente alterna de informacion,
el precio sucio BID publicado por
una plataforma de suministro de
informacion a las 16:00 horas,
hora oficial colombiana.

Para mantener
hasta el
vencimiento

Titulos y en general cualquier
tipo de inversiones respecto
de los cuales el ICETEX tiene
el proposito serio y la
capacidad legal, contractual,
financiera y operativa de
mantenerlos hasta el
vencimiento de su plazo de
maduracion o redencion.
Sobre estas inversiones no se
pueden hacer operaciones de
liquidez, como tampoco
operaciones de mercado
monetario (reporto o repo
simultaneas o de transferencia
temporal de valores), salvo
que se trate de las inversiones
forzosas u obligatorias
suscritas en el mercado
primario y siempre que la
contraparte de la operacion
sea el ICETEX, la Direccion
General de Crédito Publico y
del Tesoro Nacional o las
entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera
de Colombia

De igual manera, podran ser
entregados como garantias en
una camara de riesgo central
de contraparte, con el fin de
respaldar el cumplimiento de
las operaciones aceptadas por
ésta para su compensacion y
liquidacion y/o en garantia de
operaciones de mercado
monetario.

En forma exponencial a partir
de la tasa interna de retorno
calculada en el momento de la
compra, sobre la base de un anho
de 365 dias.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

La contabilizacion se debe realizar
en las cuentas de Inversiones a
“Costo Amortizado” del CUIF.

El valor presente se contabiliza
como un mayor valor de la
inversion y su contrapartida se
registra en los resultados del
periodo.

Los rendimientos exigibles no
recaudados se registran como un
mayor valor de la inversion. Y su
recaudo se contabiliza como
menor valor de la misma.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Disponibles para la
venta - titulos de
deuda

Titulos que no clasifiquen
como inversion negociable o
para mantener hasta el
vencimiento.

Utilizan los precios por el
Proveedor de Precios Oficial de
la entidad - PIP, PROVEEDOR DE
PRECIOS PARA LA VALORACION

La contabilizacion se debe realizar
en las cuentas de Inversiones a
“Valor Razonable con Cambios en
Otros Resultados Integrales ORI”
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacion

De acuerdo con el modelo de
negocio, en este portafolio se
gestionan las inversiones de
renta fija con el propdsito de
obtener los flujos
contractuales y realizar
ventas cuando las
circunstancias lo requieran.
Los valores clasificados como
inversiones disponibles para la
venta podran ser entregados
como garantias en una camara
de riesgo central de
contraparte, con el fin de
respaldar el cumplimiento de
las operaciones aceptadas por
esta para su compensacion y
liquidacion.

Con estas inversiones de igual
manera, se pueden realizar
operaciones de mercado
monetario (operaciones de
reporto o repo simultaneas o
de transferencia temporal de
valores) y entregar en
garantia de este tipo de
operaciones.

S.A designado como oficial de
acuerdo con las instrucciones
establecidas en el Capitulo XVI
del Titulo | de la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia
Financiera.

Para los casos en que no exista,
para el dia de la valoracion.
Valor razonable se debera
efectuar la valoracion en forma
exponencial a partir de la tasa
interna de retorno.

Este procedimiento se realiza
diario.

del Catalogo Unico de Informacion
Financiera con Fines de
Supervision (CUIF)

La diferencia entre el
presente del dia de la valoracion y
el inmediatamente anterior
(calculados a partir de la Tasa
Interna de Retorno, calculada en la
fecha de compra sobre la base de
un anfo de 365 dias) se registra
como un mayor o menor valor de la

valor

inversion con abono o cargo a
cuentas de resultados.

La diferencia entre el valor de
mercado y el valor presente se
registra en la cuenta de ganancia o
pérdida acumulada no realizada,
(ORI).

Este procedimiento se
diariamente.

realiza

Disponibles
venta
participativos

para la
-titulos

Son inversiones disponibles
para la venta los valores de
inversion,
clasifiquen como inversiones
negociables o como

para

que no se

inversiones mantener

hasta el vencimiento.

Valores participativos no

inscritos en bolsas de valores *

Estas inversiones, distintas a las
referidas en el numeral 6.2.1 del
presente capitulo, se deberan

valorar por el siguiente
procedimiento:
(i)  Por el precio que

determine el proveedor
de precios para valoracion
designado como oficial
para el segmento
correspondiente,
utilizando la siguiente
formula:

VR=0*P

Donde:

VR:  Valor Razonable.

Q Cantidad de
participativos.

P: Precio determinado por
el proveedor de precios
de valoracion.

(i)  Cuando el proveedor de

precios designado como

valores

El efecto de la valoracion de la
participacion que le corresponde al
inversionista se contabiliza en la
respectiva cuenta de Ganancias o
Pérdidas no Realizadas (ORI), con
cargo o abono a la inversion

Los dividendos que se repartan en
especie o en efectivo se deben
registrar como ingreso, ajustando
la correspondiente cuenta de
Ganancias o Pérdidas no Realizadas
(maximo hasta su valor acumulado)
y, si es necesario, también el valor
de la inversion en la cuantia del
excedente sobre aquella cuenta.
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Clasificacion Caracteristicas Valoracién Contabilizacion

oficial para el segmento
correspondiente no
cuente con una
metodologia de valoracion
para estas inversiones, las
entidades deberan
aumentar o disminuir el
costo de adquisicion en el
porcentaje de
participacion que
corresponda al
inversionista sobre las
variaciones subsecuentes
del patrimonio del
respectivo emisor.

Para el efecto, la variacion
en el patrimonio del
emisor se calculara con
base en los estados
financieros certificados
con corte a 31 de
diciembre de cada ano. Sin
embargo, cuando  se
conozcan estados
financieros certificados
mas recientes, los mismos
se deberan utilizar para
establecer la variacion en
mencion. Las entidades
tendran un plazo maximo
de tres (3) meses,
posteriores al corte de
estados financieros, para
realizar la debida
actualizacion.

(iii) Cuando se trate de
inversiones en titulos
participativos diferentes a
acciones, tales como
fondos de capital privado,
fondos de cobertura,
fondos mutuos, entre
otros, se deberan valorar
con la informacion
suministrada por la

respectiva sociedad
administradora (valor de la
unidad).

Reclasificacion de las inversiones - Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las
siguientes disposiciones:
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a. De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables - Hay lugar a su
reclasificacion cuando ocurra una cualquiera de las siguientes circunstancias:

e Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de
sus vinculadas.

e Cambios en la regulaciéon que impidan el mantenimiento de la inversion.

e Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el
proposito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la
politica de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

e Otros sucesos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera.

b. De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener
hasta el vencimiento - Hay lugar a su reclasificacion cuando:
e Se redefina la composicion de las actividades significativas del negocio, derivada de
circunstancias tales como, variaciones en el ciclo econémico o del nicho de mercado en el
cual estd actuando el ICETEX o en su apetito de riesgo;

¢ Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestion de las inversiones que se hayan definido
en el modelo del negocio previamente;

e El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia implique
igualmente la decision de enajenar la inversion en el corto plazo a partir de esa fecha;

e Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de
sus vinculadas;

e Cambios en la regulaciéon que impidan el mantenimiento de la inversion;

e Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el
proposito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la
politica de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones negociables, el
resultado de la reclasificacion de inversiones debera reconocerse y mantenerse en el ORI como
ganancias o pérdidas no realizadas, hasta tanto no se realice la venta de la correspondiente
inversion. Los valores o titulos que se reclasifiquen con el proposito de formar parte de las
inversiones negociables no pueden volver a ser reclasificados. A partir de la fecha de reclasificacion
se debe valorar a la tasa interna de retorno del dia anterior a la reclasificacion.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones para mantener al
vencimiento, las ganancias o pérdidas no realizadas, que se encuentren reconocidas en ORI, se deben
cancelar contra el valor registrado de la inversion, toda vez que el efecto del valor razonable ya no
se realizara, dada la decision de reclasificacion a la categoria de mantener hasta el vencimiento. La
inversion se registra como si siempre se hubiese clasificado en la categoria para mantener hasta el
vencimiento.

Derechos de recompra de inversiones - Corresponde a inversiones restringidas que representan la
garantia colateral de compromisos de recompra de inversiones. Sobre estas inversiones, el ICETEX
conserva los derechos y beneficios econdémicos asociados al valor y retiene todos los riesgos
inherentes al mismo, aunque transfiere la propiedad juridica al realizar una operacion de mercado
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monetario. Estos titulos se continGan valorando diariamente y contabilizando en el estado de
situacion financiera o de resultados de conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a
las inversiones clasificadas como negociables, hasta el vencimiento y disponibles para la venta de
acuerdo con la categoria en que se encuentren de manera previa la adquisicién del compromiso de
recompra.

Deterioro o pérdidas por calificacion de riesgo crediticio - El precio de las inversiones
negociables o disponibles para la venta, para las cuales no exista, para el dia de valoracion, precios
justos de intercambio y el precio de las inversiones clasificadas como inversiones para mantener
hasta el vencimiento deben ser ajustados en cada fecha de valoracion con fundamento en la
calificacion de riesgo crediticio, de conformidad con los siguientes criterios:

e La calificacion del emisor o del titulo de que se trate cuando quiera que exista.

e La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por
deterioro del valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un
deterioro mayor del que resulta tomando simplemente la calificacion del emisor y/o del
titulo, si asi se requiere con base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del periodo, con
independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algin monto en Otros Resultados
Integrales, excepto los titulos y/o valores de deuda publica emitidos por el ICETEX.

Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas - Los valores o
titulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones y los valores o titulos de deuda que se
encuentren calificadas por calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera no
pueden estar contabilizadas por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal
neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracion.

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depositos a término, se toma la calificacion
del respectivo emisor asi:

Clasificacion largo Calificacion corto

plazo Valor maximo % plazo Valor maximo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
Ccc Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)
DD, EE Cero (0) 5y6 Cero (0)

Si las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento y
respecto de las cuales se pueda establecer un valor razonable, resultan mayores a las estimadas con
la regla anterior deberan aplicarse las Ultimas.

Tal provision corresponde a la diferencia entre el valor registrado de la inversion y el valor
razonable, cuando este es inferior. En el evento que la inversién o el emisor cuente con
calificaciones de mas de una sociedad calificadora, se debe tener en cuenta la calificacion mas baja,
si fueron expedidas dentro de los Gltimos tres (3) meses, o la mas reciente cuando exista un lapso
superior a dicho periodo entre una y otra calificacion.

El portafolio del centro de costos TAE esta conformado por inversiones hasta el vencimiento.
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Deterioro de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos designados al valor
razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro al final de cada periodo sobre
el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar, un activo cuyo deterioro no
ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la
evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria
incluir la experiencia pasada del ICETEX con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi
como cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para
todos los activos financieros excepto para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
montos previamente eliminados se reconoce en el estado de ganancias o pérdidas.

Baja en cuenta de los activos financieros - El tratamiento contable de activos financieros esta
condicionado por el grado de los riesgos y beneficios asociados a los mismos activos.

e ELICETEX deja de reconocer un activo financiero inicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
Por ejemplo, la venta incondicional de los activos financieros, la venta de activos financieros
con la promesa de recompra por su valor razonable a la fecha de la recompra, las
titularizaciones de activos en las que el cedente no retiene financiaciones subsidiarias ni
concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares.

e En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del
activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir y la ganancia o pérdida
acumulada que haya sido reconocida en otros resultados integrales y resultados acumulados
se reconocen en resultados.

e SiellCETEX no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y continGa reteniendo el control del activo transferido, reconocera su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar.

2.3 Pasivos financieros

Un instrumento se clasifica como pasivo financiero cuando contiene una obligaciéon contractual
para transferir efectivo u otros activos financieros, cuando se estime sera o podra ser liquidado
dentro de un nimero variable de los instrumentos patrimoniales propios.

En el reconocimiento inicial el ICETEX medird un pasivo financiero, por su valor razonable. Si
posteriormente no se contabiliza al valor razonable con cambios en resultados se restan los costos

de transaccion que sean directamente atribuibles a la emision del pasivo.

Todos los pasivos financieros mantenidos por el ICETEX se vallan subsecuentemente al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.
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El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero o (cuando sea adecuado) en un periodo mas corto con el importe
neto en libros del pasivo financiero en su reconocimiento inicial.

Los instrumentos financieros pasivos que incluyen depdsitos, instrumentos de deuda emitidos y
financiamientos, se reconocen en la fecha en que se negocian y son registrados al costo amortizado
mas o menos la amortizacién acumulada calculada con el método de la tasa de interés efectivo.

Los titulos se registran al valor de la transaccion y subsecuentemente es registrada al costo
amortizado, los intereses pagados son registrados usando el método de la tasa de Unidad de
Matricula Constante (UMAC) lo que permite la valorizacién periddica en relacion con el incremento
anual de las matriculas en los centros de educacion superior.

Pasivo financiero dado de baja - El ICETEX dara de baja los pasivos financieros si, y solo si, las
obligaciones se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en resultados.

2.4 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar. Los
ingresos se reducen por los descuentos o rebajas y otras asignaciones similares estimadas para los
clientes.

Los ingresos se reconocen cuando el importe de los ingresos y los costos asociados se pueden medir
con fiabilidad, los criterios mas significativos utilizados para cada una de las clasificaciones son:

e Ingresos por intereses - Los ingresos por rendimientos financieros y otros conceptos se
reconocen en el momento en que se causan, excepto los originados en:

Créditos de consumo cuando su vencimiento sea mayor a tres (3) meses, estos
rendimientos financieros se controlan en cuentas contingentes deudoras y se registran
como ingreso, cuando son efectivamente recaudados.

Tratandose de capitalizacion de intereses, su registro se hace en la cuenta “Abono
Diferido” y los ingresos se reconocen en la medida en que se recauden efectivamente,
teniendo en cuenta que durante el periodo de ejecucion (época de estudios - crédito no
exigible) los intereses son causados en cuentas de orden; una vez el beneficiario termina
sus estudios y el crédito es recuperable, los intereses causados se capitalizan y su
contrapartida es el abono diferido.

e Ingresos por comisiones - Estos se generan de la administracion de recursos econdémicos
provenientes de entidades de caracter publico o privado, cuyo proposito es invertir en el
acceso y la permanencia de una poblacion en el sistema educativo del pais.

e Gasto por intereses.

e Ganancia o pérdida neta por disposicion de activos financieros disponibles para la venta.

e Ganancia o pérdida neta en activos financieros registrados a valor razonable con cambios
en resultados.

e Ganancia o pérdida por conversion de activos financieros y pasivos financieros en moneda
extranjera.

e Pérdidas por deterioro de activos financieros (distintos de los deudores comerciales).
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NOTA 3 - NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NO VIGENTES
3.1 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2023

EL 19 de agosto de 2021 el Gobierno Nacional expidio el Decreto 938 de 2021 que modifica el marco
técnico de las Normas de Informacion Financiera presentan las siguientes consideraciones:

Norma de Informacion

. i Tema de la enmienda Detalle
Financiera

Norma Internacional de | Clasificacion de Pasivos como | Se modifica el requerimiento para clasificar un pasivo
Contabilidad NIC 1 corrientes o no corrientes. como corriente, al establecer que un pasivo se clasifica
como corriente cuando no tiene el derecho al final del
periodo sobre el que se informa de aplazar la liquidacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes
a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Norma Internacional de | Propiedades, Planta y Equipo. | Productos Obtenidos antes del Uso Previsto.
Contabilidad NIC 16.

Norma Internacional de | Contratos Onerosos Costo de | Se aclara que el costo del cumplimiento de un contrato
Contabilidad NIC 37. Cumplimiento de un Contrato. comprende los costos directamente relacionados con el

contrato (los costos de mano de obra directa y material,
y la asignacion de costos relacionados directamente con
el contrato). El efecto de la aplicacion de la enmienda
no re expresara la informacion comparativa. En su lugar,
se reconocera el efecto acumulado de la aplicacion
inicial de las modificaciones como un ajuste al saldo de
apertura de las ganancias acumuladas u otro
componente del patrimonio, segln proceda, en la fecha
de aplicacion inicial.

Modificaciones a las | Reforma de la Tasa de Interés | Se adicionan los parrafos 6.8.1 a 6.8.12 de la NIIF 9,
Normas Internacionales de | de Referencia. respecto de las excepciones temporales a la aplicacion

. ., . . de los requerimientos especificos de la contabilidad de
informacion  Financiera coberturas. Se incorporan los parrafos 1 02A a 1 02N Y
NIIF 9, NIIF 7 Y de 108G, respecto de las excepciones temporales a la
Contabilidad NIC 39 aplicacion de los requerimientos especificos de la
contabilidad de coberturas de la NIC39. Se incorporan los
parrafos 24H sobre la incertidumbre que surge de la
reforma de la tasa de interés de referencia, 44DE y 44DF
de la NIIF 7.

Modificacion a la Norma | Referencia al Marco | Se realizan modificaciones a las referencias para
Internacional de | Conceptual. alinearlas con el marco conceptuzlal emitido por IASB en

. =, . . 2018 e incorporados a la legislacion colombiana, en tal
informacion  Financiera sentido los activos identificables adquiridos y los pasivos
NIIF 3. asumidos en una combinacion de negocios, en la fecha
de transaccion, corresponderan con aquellos que
cumplan la definicion de activos y pasivos descrita en el
marco conceptual.

Se incorporan los parrafos 21 A, 21 B'Y 21 C respecto de
las excepciones al principio de reconocimiento para
pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de la
NIC 37 y la CINIIF 21. Se incorpora el parrafo 23A para
definir un activo contingente, y aclarar que la
adquiriente en una combinacion de negocios no
reconocera un activo contingente en la fecha de
adquisicion.
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Norma de Informacion
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

Mejoras Anuales a las
Normas de Informacion
Financiera NIIF 2018
2020.

Modificacion a la NIIF 1: Subsidiaria que
adopta por primera vez las NIIF. Se adiciona el
parrafo D13A de la NIIF 1, incorporando una
exencion sobre las subsidiarias que adopten la
NIIF por primera vez y tome como saldos en

estado de situacion financiera de apertura los
importes en libros incluidos en los estados
financieros de la controladora (literal a del
parrafo D16 de NIIF 1) para que pueda medir
las diferencias en cambio por conversion
acumuladas por el importe en libros de dicha
partida en los estados financieros consolidados
de la controladora (también aplica a asociadas
y negocios conjuntos).

2. Modificacion a la NIC 39: EL parrafo 102M
Finalizacion de la aplicacion de la excepcion
temporal en contabilidad de coberturas, se
adicionan los parrafos 1020 a 102Z3
Excepciones temporales adicionales que surgen
de la reforma de la tasa de interés de
referenciay 108H a 1 08K Fecha de vigencia y
transicion, y se aiaden nuevos
encabezamientos.

3. Modificacion a la NIIF 7: Se afiaden los parrafos
241, 24J Informacion a revelar adicional
relacionada con la reforma de la tasa de
interés de referencia, 44GG y 44HH Fecha de
vigencia y transicion, y se afiaden nuevos
encabezamientos.

4. Modificacién a la NIIF 4: Se afiaden los parrafos
20R y 20S Cambios en la base para la
determinacion de los flujos de efectivo
contractuales como resultado de la reforma de
la tasa de interés de referencia, y los parrafos
50y 51 Fecha de vigencia y transicion, y se
anaden nuevos encabezamientos.

5.  Modificacién a la NIIF 16: Se modifican los
parrafos 104 a 106 Excepcion temporal que
surge de la reforma de la tasa de interés de
referencia, y se afnaden los parrafos C20C y
C20D Reforma de la tasa de interés de
referencia fase 2.

EL ICETEX se encuentra en proceso de estimacion del impacto de estas nuevas normas, y sera revelado
en los estados financieros de periodos futuros.

3.2. Emitidas por el IASB no Incorporadas en Colombia - Las siguientes normas han sido emitidas
por el IASB pero ain no han sido incorporadas por Decreto en Colombia.

Hay una serie de normas, modificaciones de normas e interpretaciones que han sido emitidas por
el IASB que son efectivas en los periodos contables futuros.

30



Las siguientes modificaciones son efectivas para el periodo que comienza el 1 de enero de 2022:

Norma

Moadificacion

Clasificaciones de Pasivos
como Corrientes o No
Corrientes (modificaciones
ala

NIC 1)

« Dicha enmienda fue emitida en enero de 2020 y posteriormente modificada en julio de
2020.

« Incorpora los parrafos 72A, 75A, 76A, 76B y 139U, elimina el parrafo 139D y modifica los
parrafos 69, 73, 74y 76 de la NIC 1.

» Modifica el requerimiento para clasificar una pasivo como corriente, al establecer que
un pasivo se clasifica como corriente cuando “no tiene el derecho al final del periodo
sobre el que se informa de aplazar la liquidacion del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa”.

« Aclara en el adicionado parrafo 72A que “el derecho de una entidad a diferir la
liquidacion de un pasivo por al menos doce meses después del periodo sobre el que se
informa debe ser sustancial y, como ilustran los parrafos 73 a 75, debe existir al final del
periodo sobre el que se informa”.

« La enmienda aplica a partir de enero 1 de 2023 4y se permite su aplicacion anticipada.
El efecto de la aplicacion sobre la informacion comparativa se realizara de forma
retroactiva.

Referencia al Marco
Conceptual
(modificaciones a la NIIF 3)

« Se realizan modificaciones a las referencias para alinearlas con el marco conceptual
emitido por IASB en 2018 e incorporados a nuestra legislacion, en tal sentido los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacion de negocios, en la
fecha de transaccion, corresponderan con aquellos que cumplan la definicion de activos y
pasivos descrita en el marco conceptual.

« Se incorporan los parrafos 21A, 21B y 21C respecto de las excepciones al principio de
reconocimiento para pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de la NIC 37 y la
CINIIF 21.

« Se incorpora el parrafo 23A para definir un activo contingente, y aclarar que la
adquiriente en una combinacion de negocios no reconocera un activo contingente en la
fecha de adquisicion.

« La enmienda aplica a partir de enero 1 de 2022 y se permite su aplicacion anticipada.
« Cualquier efecto sobre su aplicacion se realizara de forma prospectiva.

Propiedades, Planta y
Equipo: Productos
Obtenidos antes del Uso
Previsto (modificaciones a
la NIC 16)

« Se modifican los parrafos 17 y 74 de la NIC 16, se incorporan los parrafos 20A, 74A, 80D
y 81N de la NIC 16.

« La modificacion trata sobre los costos atribuibles directamente a la adquisicion del
activo (que hacen parte del elemento de PPYE) y se refieren a “los costos de
comprobacion de que el activo funciona adecuadamente (es decir, si el desempefio
técnico y fisico del activo es tal que puede usarse en la produccion o el suministro de
bienes o servicios, para arrendar a terceros o para propositos administrativos)”.

« El parrafo 20A expresa que la produccion de inventarios, mientras el elemento de PPYE
se encuentra en las condiciones previstas por la gerencia, al momento de venderse,
afectara el resultado del periodo, junto con su costo correspondiente.

« Se elimina el literal d) del parrafo 74 para incorporarlo en el parrafo 74* de NIC 16.

« La enmienda aplica a partir de enero 1 de 2022 y se permite su aplicacion anticipada.

« Cualquier efecto sobre su aplicacion se realizara de forma retroactiva, pero solo a los
elementos de PPYE que son llevados al lugar y condiciones necesarias para que puedan
operar de la forma prevista por la gerencia a partir del comienzo del primer periodo
presentado en los estados financieros en los que la entidad aplique por primera vez las
modificaciones. Se reconocera el efecto acumulado de la aplicacion inicial de las
modificaciones como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas (u otro
componente de patrimonio segun proceda) al comienzo del primer periodo presentado.

Contratos Onerosos—Costo
del Cumplimiento de un
Contrato (modificaciones a
la NIC 37)

« Se adicionan los parrafos 68A, 94A y 105, y se modifica el parrafo 69 de la NIC 37.

« Se aclara que el costo del cumplimiento de un contrato comprende los costos
directamente relacionados con el contrato (los costos de mano de obra directa y
materiales, y la asignacion de costos relacionados directamente con el contrato).

« La enmienda aplica a partir de enero 1 de 2022 y se permite su aplicacion anticipada.
« El efecto de la aplicacion de la enmienda no reexpresara la informacion comparativa.
En su lugar, se reconocera el efecto acumulado de la aplicacion inicial de las
modificaciones como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas u otro
componente del patrimonio, segin proceda, en la fecha de aplicacion inicial.
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Norma Modificacién
Mejoras Anuales a las « Modificacion a la NIIF 1. Subsidiaria que adopta por primera vez las NIIF. Se adiciona el
Normas NIIF 2018-2020 parrafo D13A de la NIIF 1, incorporando una exencion sobre las subsidiarias que adopten
la NIIF por primera vez y tome como saldos en estado de situacion financiera de apertura
los importes en libros incluidos en los estados financieros de la controladora (literal a del
parrafo D16 de NIIF 1) para que pueda medir las diferencias en cambio por conversion
acumuladas10 por el importe en libros de dicha partida en los estados financieros
consolidados de la controladora (también aplica a asociadas y negocios conjuntos).
 Modificacion a la NIIF 9. Comisiones en la “prueba del 10%” respecto de la baja en
cuenta de pasivos financieros. Se adiciona un texto al parrafo B3.3.6 y de adiciona el
B3.3.6A, es especial para aclarar el reconocimiento de las comisiones pagadas (al
resultado si se trata de una cancelacion del pasivo, o como menor valor del pasivo si no se
trata como una cancelacion).
 Modificacion a la NIC 41. Los impuestos en las mediciones a valor razonable. Se elimina
la frase “ni flujos por impuestos” del parrafo 22 de NIC 41, la razon de lo anterior se debe
a que “antes de Mejoras Anuales a las Normas NIIF 2018-2020, la NIC 41 habia requerido
que una entidad utilizase los flujos de efectivo antes de impuestos al medir el valor
razonable, pero no requeria el uso de una tasa de descuento antes de impuestos para
descontar esos flujos de efectivo12”. De esta forma se alinean los requerimientos de la
NIC 41 con los de la NIIF 13.
« La enmienda aplica a partir de enero 1 de 2022 y se permite su aplicacion anticipada.

Ampliacion de la Exencion | « Se modifican los parrafos 20A, 20J y 200 de la NIIF 4, para permitir la exencion
Temporal de la Aplicacion | temporal que permite, pero no requiere, que la aseguradora aplique la NIC 39

de la NIIF 9 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion en lugar de la NIIF 9 para los
(modificaciones a la NIIF 4) | periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2023 (debido a que a partir de
dicha fecha existe un nuevo requerimiento internacional contenido en la NIIF 17).

EL ICETEX se encuentra en proceso de estimacion del impacto de estas nuevas normas, y sera revelado
en los estados financieros de periodos futuros.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestion del Riesgo
4.1 Administracion de Riesgos Financieros

ICETEX como entidad financiera de naturaleza especial mantienen el firme compromiso
institucional desde su Junta Directiva, Administracion y funcionarios, por una cultura de gestion,
administracion y control de riesgos financieros y no financieros. En tal sentido, al interior del
ICETEX, se manejan los Sistemas de Administracion de Riesgos SARC, SARM, SARL, SARO, SARLAFT,
SGSD, PCN, SAC y Plan Anticorrupcion los cuales se encuentran alineados con el Modelo Estandar
de Control Interno - MECI y el Sistema de Gestion de Calidad.

Es proposito del Instituto es reflejar la transparencia de las operaciones realizadas por el ICETEX,
asegurando una adecuada administracion de los recursos propios y aquellos que son administrados.
En consecuencia, se tiene identificado los riesgos de corrupcion el cual se plasma en el Mapa de
Riesgos de Corrupcion construido bajo la metodologia del Departamento Administrativo de la
Funcién Plblica y la secretaria de Transparencia dando cumplimiento a la Ley 1474 de 2011 y al
decreto 2641 de 2012.

Para controlar los riesgos a que esta expuesto el ICETEX, se ha continuado con la aplicacion de
practicas y la cultura de administraciéon de riesgos consistentes con las recomendaciones
formuladas por los estandares internacionales y adoptando como buenas practicas empresariales
la normatividad expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Reflejo de esta gestion es la calificacion crediticia otorgada por la sociedad calificadora de valores
Value and Risk Rating de AAA (Triple A) y VrR 1+ (Uno Mas) a la Deuda de Largo y Corto Plazo del
ICETEX el 27 de octubre de 2022. Estas calificaciones representan la fortaleza en la administracion
del riesgo y el buen nivel de solvencia financiera. La calificacion AAA (Triple A) indica que la
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capacidad de pago de intereses y capital es la mas alta, siendo la mas destacada calificacion, la
cual no se vera afectada en forma significativa ante posibles cambios en la entidad o en la
economia. Por su parte, la calificacion VrR 1+ (Uno Mas) indica que la institucion financiera cuenta
con la mas alta capacidad para el pago de sus obligaciones, en los términos y plazos pactados,
dados sus niveles de liquidez.

En el 2022, en cumplimiento de las politicas establecidas sobre el particular, se realizaron los
diferentes comités de apoyo a la Junta Directiva, al igual que los informes del Representante Legal
y la Alta Gerencia como soporte en la aprobacion y control de las estrategias y politicas para la
administracion de cada tipo de riesgo. Los comités desarrollados fueron:

Comité Financiero y de Inversiones

Comité de Riesgo de Crédito.

Comité de Activos y Pasivos.

Comité de Riesgo Operativo y SARLAFT.
Comité de Analisis y Operaciones Sospechosas.
Comité de Seguridad de la Informacion.

Estos comités operaron conforme a la normatividad establecida, sus deliberaciones fueron
recogidas en actas formalizadas que resumen los puntos presentados y el ambito que a nivel de
Gobierno Corporativo se ha implementado en el ICETEX. Todos los informes fueron resumidos en el
informe periodico presentado a la Junta Directiva, discutido y aprobado por sus miembros.

A continuacion, se describen brevemente los avances en este sentido en cada uno de los riesgos,
asi:

4.1.1 Riesgo de liquidez - SARL - El Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez SARL busca
contribuir al analisis del manejo de los recursos para dar cumplimiento pleno y oportuno con los
compromisos adquiridos contractualmente e inicia con la aprobacion por la Junta Directiva del
manual mediante Acuerdo No. 008 del 28 de abril de 2010. El Manual tiene como objetivos
establecer las politicas institucionales en materia de gestion de riesgo de liquidez con recursos
financieros, tanto para colocacién a través de Créditos educativos, Inversién en Titulos Valores,
Inversion Tecnoldgica y Gastos de Funcionamiento, como para los ingresos de recursos financieros
a través del Recaudo de Cartera, Recursos de la Nacion, Recursos de Crédito Externo y demas
fuentes de fondeo permitidas. Asi mismo, define las metodologias, procedimientos, y
responsabilidades que se deben tener en cuenta en la operacion del ICETEX, en lo referente a las
exposiciones al riesgo de liquidez, asi como en sus diferentes etapas y de igual forma definir los
limites a dichas exposiciones con base en lo expuesto en el Capitulo VI de la Circular Basica
Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.

El ICETEX mide el riesgo de liquidez para las operaciones de TAE, Recursos Propios y Fondos en
Administracion, a través de tres modelos:

e El modelo estandar de la Superintendencia Financiera: Mide el riesgo de liquidez de los Titulos
de Ahorro Educativo TAE (IRL) para el corto plazo, en donde considera y prevé escenarios
potenciales, los cuales ayudaran a evaluar su capacidad de generacion de recursos liquidos que
le permita atender escenarios de requerimiento significativos de liquidez. Se miden y registran
los descalces de plazos y se establece el flujo neto de vencimientos contractuales por lo menos
sobre las siguientes bandas de tiempo:

e Primera banda: Comprende siete (7) dias calendario contados desde el dia lunes de la semana
en la que se remite el reporte semanal del riesgo de liquidez hasta el dia domingo de la misma.
Los flujos de esta banda deben distribuirse, a su vez, en siete (7) bandas diarias.

e Segunda banda: Comprende desde el octavo dia (8°) hasta el décimo quinto dia (15°), contados
desde el dia que se sefaldé anteriormente. Al interior de esta banda, al igual que en las
siguientes, no se exige que los descalces de flujos se presenten distribuidos dia por dia.
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e Tercera banda: Comprende desde el dia dieciséis (16) hasta el dia treinta (30), contados desde
la fecha atras indicada. Para el calculo del IRL a 30 dias se tiene en cuenta desde la primera
banda

e Cuarta banda: Comprende desde el dia treinta y uno (31) hasta el dia noventa (90), contados
desde la fecha atras sefalada.

¢ El modelo interno: Mide el riesgo de liquidez de los recursos propios del ICETEX utilizando la
metodologia de brechas o gap de liquidez para el corto, mediano y largo plazo, a través de bandas
de tiempo. El modelo cuenta con pronunciamiento de no objecion por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia, consignado en la comunicacién 201065528-000-000 del
13 de septiembre de 2010.

La actividad parte en torno al presupuesto anual y en el flujo de caja anualizado. Una vez
determinadas las necesidades de liquidez que presentan vencimientos contractuales y no
contractuales, que para efectos de la medicion se denominara LIQUIDEZ REQUERIDA, la tesoreria
define los ACTIVOS LIQUIDOS con que contara en cada periodo de acuerdo con las bandas de
tiempo establecidas. Las bandas de tiempo son las siguientes, partiendo de la fecha del analisis:

- Primera banda: Comprende la primera semana de proyeccion de flujos.

- Segunda banda: Comprende la segunda semana de proyeccioén de flujos.

- Tercera banda: Comprende la tercera y cuarta semana de proyeccion de flujos.

- Consolidado 3 bandas o corto plazo.

- Cuarta banda (Mediano Plazo): Comprende los flujos desde la quinta hasta la doceava semana
desde de la fecha de inicio del analisis (31 a 90 dias). No se exige que se presenten distribuidos
dias por dia.

- Quinta banda: Comprende los flujos desde la semana 13 hasta la 48 a la fecha del analisis (91
a 360 dias). No se exige que los flujos se presenten distribuidos dias por dia. Con esta banda
se mide la Liquidez de Largo Plazo.

La medicion se realiza por medio del indicador de riesgo de liquidez IDL que calcula el nimero de
veces que los Recursos Liquidos superan la Liquidez Requerida por la entidad en cada periodo de
operacion o banda de tiempo. El indicador tiene 3 niveles de acuerdo al cubrimiento presentado,
asi:

e Se considera un nivel adecuado cuando con los activos liquidos de la banda de analisis se cubren
de igual o en mayor medida las obligaciones tanto de la banda de analisis como de dos semanas
adicionales de operacién, suponiendo que no se cuenta con ingresos para esas dos semanas
adicionales.

e Se considera un nivel moderado de liquidez cuando se agotan los activos liquidos para cubrir
las obligaciones de la segunda semana adicional después de la banda de analisis, sin embargo,
es suficiente para cubrir de igual o en mayor medida las obligaciones de la banda y la primera
semana siguiente a esta.

e Se considera un nivel de Nivel bajo de liquidez cuando los activos liquidos de la banda de
analisis alcanzan a cubrir exactamente o en mayor medida las obligaciones de ese periodo,
pero no alcanzan a cubrir la semana adicional.

Cuando el IDL del nivel alto, a un mes se ubica por debajo de uno (1) es necesario analizar la
activacion de un eventual plan de contingencia, debido a que no se puede cumplir con las
obligaciones proyectadas para la banda de analisis con los activos liquidos de ese periodo.

El Comité de Activos y Pasivos CAP que se realiza mensualmente, es el érgano dentro del ICETEX
encargado de monitorear y analizar la gestion de la liquidez, la exposicion frente a los
requerimientos y la proyeccion de eventos puntuales que afecten la liquidez requerida.

e Modelo interno para Fondos en Administracion: Mide el riesgo de liquidez de esta operacién
utilizando la metodologia de brechas o gap de liquidez para el corto, mediano y largo plazo, a
través de bandas de tiempo.
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La gestion de riesgo de liquidez adelantada en el 2022 fue realizada bajo los siguientes aspectos:

e Elaboracion de informes semanales sobre el comportamiento del Riesgo de Liquidez de las
operaciones de TAE y Recursos Propios, donde se presentan alertas tempranas a través del
calculo del indicador de Riesgo de Liquidez con las diferentes proyecciones de flujos de caja
con el fin de propender por niveles adecuados de riesgo de liquidez.

e Se efectuaron pruebas de Back Testing (BT) del modelo de riesgo de liquidez de Recursos
Propios en el segundo semestre del ano. Las pruebas de desempefo indican que el modelo
mantiene su capacidad de pronostico.

e Teniendo en cuenta lo atipico del comportamiento del afio 2021, se establecieron diferentes
ejercicios de Stress sobre el comportamiento de la liquidez de la operacién de Recursos Propios
del Instituto, generando asi dos escenarios mensuales, los cuales permitieron visualizar
medidas oportunas para la administracion de la liquidez del Instituto:

e Escenario 1: Menor recaudo por colocacion del 35%

v Menor demanda de créditos del 35%.
v Menor recaudo afectado segun la disminucién la colocacion de nuevos créditos.

e Escenario 2: Menor recaudo afectado por probabilidad de incumplimiento PI

v" Menor recaudo afectado por PI.

e De acuerdo al seguimiento realizado al comportamiento de la liquidez del Instituto que se
realizo durante el 2021, a través de los modelos mencionados para medicion de Riesgo de
Liquidez para TAE, Recursos Propios y Fondos en Administracién, el ICETEX no present6
inconvenientes para cumplir con los compromisos adquiridos

e De acuerdo al seguimiento realizado al comportamiento de la liquidez del Instituto que se
realizo durante el 2021, a través de los modelos mencionados para medicion de Riesgo de
Liquidez para TAE, Recursos Propios y Fondos en Administracién, el ICETEX no presentd
inconvenientes para cumplir con los compromisos adquiridos.

En el 2022, se realizo backtesting con resultados positivos al modelo de liquidez de fondos en
administracion.

A continuacion, se presenta el indicador de Riesgo de Liquidez con corte a 31 de diciembre de
2022:

Operacion TAE
[ semana | Diciembrezesiaz

DIAS 1 AL7 DIAS B AL 15 DIAS 1 AL 30 DIAS 31 AL 70

INGRESOS 1

SERESch 8 AT AT T T
SALDO INICIAL DE CAJA 1,664

INVERSIONES o

SALDO FINAL DE CAJA 1.667 Durante los tres meses de analisis, los activos
pasivo | 103 | liquidos superan las necesidades de liquidez.
PASIVO EXIGIBLE 1.039

inversiones | as0s |

NEGOCIABLES 0

AL VENCIMIENTO 6.305
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4.1.2 Riesgo de mercado - SARM - El ICETEX cuenta con politicas establecidas y mecanismos de
medicién, monitoreo y control de riesgos sobre las posiciones que se tienen con Recursos Propios y
Administrados.

La Junta Directiva como principal responsable de la gestiéon de riesgos aprueba la participacion en
nuevos mercados y la negociacién de nuevos productos, previa evaluacion de los riesgos financieros,
juridicos y operativos, efectuados por el Comité Financiero y de Inversiones. Asi mismo, aprueba
los limites establecidos en lo correspondiente a posiciones asumidas, cupos de emisor, contraparte,
concentracion y exposicién al riesgo de mercado.

El ICETEX como entidad financiera de caracter especial, cuenta con supervision, inspeccion y
vigilancia por la Superintendencia Financiera para las operaciones de los Titulos de Ahorro
Educativos - TAE -, sin embargo, como politica institucional, el SARM ha sido implementado como
buenas practicas para los recursos propios y de terceros administrados por el ICETEX.

La exposicion a riesgos de mercado se mide de acuerdo con la metodologia estandar para la
medicion del Valor en Riesgo (VaR) establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia,
en el capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera.

Esta metodologia permite medir el riesgo al que esta expuesto el ICETEX, de acuerdo a factores
como el Riesgo de tasa de interés (moneda legal, extranjera y UVR) y Riesgo de tipo de divisas.

De igual forma, el ICETEX cuenta con limites de exposicion al Riesgo de mercado, bajo metodologias
aprobadas por la Junta Directiva:

e DEPOSITO EN FONDOSEN RECURSOS GARANTIA FONDO DE
GARANTIA  ADMINISTRACION PROPIOS CODEUDOR  SOSTENIBILIDAD

ADECUADO |  <=1.37% <=2.01% <=2,08% <=091% <=1,57% <=137%
MODERADO | >1,37%<=2.23% | 52,01%<=2.17% |>2,08%<=2,82%|>0,91% < = 1.24%| >1,57% <= 2,18% | >1,37%<=2.23%

H 2.23% 2,17% >),8% >1,24% »),18% ».23%

EVOLUCION INDICADOR VaR RELATIVO

En lo corrido del afio 2022, las operaciones de mercado se estructuraron al vencimiento con lo cual
no se registra VaR.

A diciembre 31 de 2022, el ICETEX contaba los siguientes portafolios de Inversion, originados por
recursos propios y también administrados sujetos a riesgo de mercado:
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e earescon onsoon
PORTAFOLIO PROMEDIO
= b i
FONDOS EN
0 1.767.680  1.767.680 0,52 189
() 6.305 6.305 0,64 234
) 181.318 181.318 0,47 171
0 273.894 273.894 0,54 198
SUBFONDO GARANTIA
) 27.876 27.876 0,60 221
SUBFONDO GARANTIA
0 2.327.414 2.327.414

El mecanismo implementado para el monitoreo del riesgo asociado a las inversiones cuenta con
herramientas que le permiten realizar un seguimiento permanente de los mercados, para la
realizacion de informes que permiten identificar y reportar diariamente a la Alta Direccion el nivel
de riesgo de mercado de los portafolios individuales y consolidado.

Andlisis de volatilidad de tasa de interés - El ICETEX tiene posiciones indexadas a tasas variables
como IPC e IBR, razon por la cual se ve expuesto a los efectos de fluctuaciones en el mercado de
tasas de interés, que podrian afectar su posicion financiera y sus flujos de caja futuros, analisis
que se realiza previo a la realizacion de las inversiones con el fin de generar herramientas para una
adecuada toma de decision por parte del comité Financiero y de Inversiones.

Verificacion de operaciones - La Oficina de Riesgos realiza un seguimiento y monitoreo al Sistema
de Administracion de Riesgos de Mercado (SARM), mediante el reporte diario de los niveles de
exposicion del riesgo y la presentacion de los resultados periddicos de las mediciones al Comité
Financiero y a la Junta Directiva, de acuerdo con lo previsto en la Circular Basica Contable y
Financiera, para que a partir de los resultados de las mediciones se puedan establecer los limites
y las estrategias de inversion del ICETEX.

Infraestructura tecnoldgica - La Oficina de Riesgos cuenta con una infraestructura tecnologica
adecuada, en virtud de la cual se brinda el soporte a la Direccion de Tesoreria y a otras areas de
interés para la toma de decisiones de inversion, asi como para el monitoreo y control del riesgo de
mercado.

En materia de riesgo de mercado y los demas riesgos que atainen a la gestion de inversiones se han
realizado las siguientes actividades:

e Se evaluaron y actualizaron de forma oportuna los Estados Financieros de los Emisores y
Contrapartes en cada uno de los trimestres del afno, los cuales fueron presentados ante el
Comité Financiero y de Inversiones para su evaluacion y recomendacion hacia la Junta
Directiva para la aprobacion de los cupos de inversion y operaciones de contraparte.

e Se efectud seguimiento diario a los limites del VaR, de inversion por Emisor, Contraparte,
Sector y Grupo Econémico, dando cumplimiento a la politica emanada de la Junta Directiva.

e Se evaluaron y calificaron las inversiones de acuerdo con los lineamientos que se relacionan

en el numeral 8 del Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera; en concordancia
con dicha evaluacién no se requirio6 realizar provision alguna en la vigencia 2022.
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e Todas las operaciones de compra de inversiones se encuentran debidamente soportadas y
verificadas en cuanto a su cumplimiento, las cuales quedan plasmadas en el informe
seguimiento operaciones

e Se realizaron informes de Riesgo de Mercado a la alta gerencia sobre hechos relevantes para
las inversiones del ICETEX. Asi mismo, informes fundamentales y técnicos de seguimiento al
comportamiento de los mercados semanales.

e Se calculd el VaR diario y mensual del portafolio de Recursos Propios y administrados.

e Se realizaron pruebas de escritorio de la valoracion de inversiones y del calculo del VaR, con
el fin de validar el funcionamiento de los aplicativos de administracion de portafolios y calculo
del VaR, conforme a lo estipulado en la Circular Externa 100 de 1995.

e Se realizd el seguimiento a los limites de VaR para cada uno de los portafolios de inversiones
de recursos propios y administrados.

e Serealizaron los analisis SDeR para la conversion de deuda de los desembolsos efectuados por
el Banco Mundial en el periodo.

e Dentro de la actualizacion de cupos a corte de junio de 2022, se ampli6 el nimero de entidades
con cupo, lo cual permite tener un mayor nimero de bancos con los que la entidad puede
realizar operaciones de mercado.

e Se realizd analisis IFR paras las entidades con cupo.

4.1.4 Riesgo operativo - SARO

El ICETEX cuenta con el Sistema de Administracién de Riesgo Operativo (SARO) implementado de
acuerdo con los lineamientos establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia en el
capitulo XXIII de la Circular 025 de 2020 y los anexos de la Circular Externa 100 de 1995; asi como
en el Modelo Integrado de Planeacion y Gestion, que tienen como objetivo la identificacion,
medicion, control y monitoreo eficaz del riesgo operativo, el cual es administrado por la Oficina
de Riesgos.

En el Manual de Riesgo Operativo del ICETEX, se encuentran las politicas, normas, procedimientos,
plataforma tecnologica e infraestructura para desarrollar la gestion de riesgo operativo y se cuenta
con el Comité de SARO-SARLAFT, como organo encargado de monitorear, analizar y evaluar el
cumplimiento de las politicas y metodologias; adoptadas para medir y controlar el riesgo
operacional.

Los aspectos relevantes adelantados en el afo 2022 para el Sistema de Administracion de Riesgo
Operativo (SARO) corresponden a:

Se ejecutaron dos (2) monitoreos al mapa de riesgos del Instituto, donde se actualizaron las
matrices de riesgo, en razon a cambios en los procesos, identificacion de nuevos procesos, cambios
tecnologicos e implementacion de controles.

El perfil de SARO para el segundo semestre de 2022 se ubica en un nivel “Tolerable” resultado del
avance en los planes de accién sobre las causas identificadas en los riesgos de los 35 procesos del
Instituto; los planes de accion se establecen para las causas que superan el nivel de tolerancia
establecido por Junta Directiva y de acuerdo con la metodologia definida.

Se realiz6 atencién y seguimiento a los eventos de riesgos operativos materializados, buscando
atacar la causa raiz presentada y una mayor efectividad en los controles.
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En el fortalecimiento de la cultura de riesgo operacional se realizaron capacitaciones a todo el
personal de la Entidad y proveedores, donde se propende por el entendimiento, apropiacion e
identificaciéon de su rol dentro del Sistema de administracion del Riesgo Operacional. Se
complementa con la realizacion de sensibilizaciones a través de los medios de comunicacion que
tiene el Icetex, con el fin de mantener actualizados al personal en los avances y cambios que se
pueda presentar en el SARO.

Se realiz6 atencion y seguimiento a los eventos de riesgos operativos generados, buscando mayor
efectividad en los controles.

Como aspecto de mejora, la Oficina de riesgos implementd fujo de trabajo en el Gestor de Servicios
Aranda para gestionar las diferentes solicitudes de las areas en la construccion de las matrices de
Acuerdos estratégicos y contratos desde el apoyo, asesoria y acompanamiento. Esto nos ha
permitido tener un mejor control frente a la revision de los documentos que competen a la Oficina
y ofrecer un mejor servicio a todas las areas.

La gestion de riesgo operacional fue revisada por el Comité SARO-SARTLAFT, se reunieron cuatro
(4) veces en el aio, ademas fue presentado informe semestral a la Junta Directiva.

4.1.5 Riesgo de corrupcion

Es propdsito de la administracion reflejar la transparencia de las operaciones realizadas por el
ICETEX, asegurando una adecuada administracion de los recursos propios y aquellos que son
administrados. Para la administracién de Riesgo de Corrupcién, se dio cumplimiento con lo
establecido en el Estatuto Anticorrupcion - Ley 1474 de 2011 y al Decreto Reglamentario 124 de
enero 26 de 2016, de acuerdo con la metodologia definida, se realizo el monitoreo al mapa de
riesgo de corrupcion del Instituto, le cual cuenta con 65 riesgos (24 riesgos de sector y 41 riesgos
de Entidad) identificados, ejercicio realizado con los lideres de riesgo y aprobados por las lideres
de proceso. El perfil de riesgo de corrupcion para la Entidad se encuentra con calificacion
“Tolerable”.

4.1.6 Plan de Continuidad de Negocio (PCN)

El ICETEX ha desarrollado un plan de continuidad que permite dar respuesta organizadamente a
eventos que interrumpen la normal operacion de sus procesos y que pueden generar impactos
sensibles en el logro de los objetivos y de esta manera continuar con la entrega de productos y
servicios.

+ Actualizacion de los procedimientos criticos de la Entidad, generada a través de la metodologia
BIA, como resultado se establecieron 86 procedimientos criticos y la infraestructura requerida
para la continuidad de estos.

+ Se ejecutaron los monitoreos de riesgos de continuidad con una frecuencia semestral, donde se
actualizaron las matrices de riesgo. El perfil de riesgo de PCN se ubica en un nivel “Aceptable”,
clasificacion que se encuentra dentro del rango de tolerancia establecido por la Junta Directiva.

e Ejecucion de la guia de actuacion ante manifestaciones y protesta social la cual contiene los
lineamientos que hacer en el antes, durante y posterior a la ocurrencia de una protesta y
manifestacion social.

e Se efectuaron pruebas al plan de recuperacion de desastre tecnoldgico con el fin de activar los
procedimientos para actuar ante una contingencia declarada del ambiente productivo, para la
disponibilidad de Apoteosys y CRM. El ejercicio se realiz6 con la planeacion de la Direccion de
Tecnologia y revisado por la Oficina de Riesgos, donde se evidencio:
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Correcto funcionamiento de la plataforma probada en contingencia.
Funcionamiento correcto de los aplicativos.

Tiempos acordes a lo planeado.

Claridad de los roles en la prueba

4.1.7 Sistema de gestion de seguridad digital

El Sistema de Gestion de Seguridad Digital busca implementar y mantener medidas de control que
permitan el tratamiento adecuado de los riesgos seguridad digital, para garantizar la proteccion de
la informacion de las partes interesadas del ICETEX. El sistema de seguridad se dirige
principalmente a las siguientes actividades durante el ano 2022:

Gestion de riesgos de seguridad digital: se realizd el monitoreo en todos los procesos de la Entidad,
donde se establece el perfil de riesgo residual de seguridad digital de nivel Tolerable. En
complemento, se desarrollo revision de controles de seguridad de la norma ISO 27001, donde se
verifico el disefo y su efectividad. También se atendieron los incidentes y eventos de seguridad
digital, identificando las causas de su generacién y buscando planes de accién que eviten su
repeticion.

Gestion de activos de informacion: Se actualizo el inventario y clasificacion de activos de
informacion en todos los procesos de la Entidad y se generaron los Instrumentos de Gestion que se
encuentran publicados en la pagina web del Icetex.

Politicas de Seguridad Digital: se complementaron con las nuevas politicas de Lineamientos para
contratistas de prestacion de servicios profesionales y el Protocolo para la atencion de incidentes
seguridad de la informacidon asociados con ataques cibernéticos, aspectos necesarios para el
adecuado desarrollo del sistema de gestion de seguridad digital.

Se fortalecio la gestion de privacidad, al crearse el Programa integral de gestion de datos
personales que busca evidenciar el cumplimiento del plan de proteccién de datos acorde con la
normatividad en la materia, se desarrollaron las Guias para la atencion de peticiones y reclamos
de proteccion de datos personales e Inventario de registro de bases de datos personales. También
se actualizo la Politica de Tratamiento de Datos Personales en lo referente a sus finalidades
teniendo en cuenta temas normativos y el tratamiento que realizan los procesos.

La Oficina de Control Interno realiz6 evaluacion al estado del Sistema de gestién de seguridad
digital y al Modelo de Seguridad y Privacidad de la Informacion, de acuerdo con los requisitos de
las normas técnicas vigentes aplicables, normativas y del Instituto. Los resultados de la Auditoria
reflejan un avance del afianzamiento de los componentes del Sistema de gestién de seguridad
digital, realizado desde las areas revisadas.

Se atendieron los requerimientos efectuados por los Entes de Control a nivel interno y externoy a
nivel de gobierno se realizaron los comités de seguridad de la informacion correspondientes, donde
se informd6 y tomaron decisiones sobre la seguridad digital de la Entidad. De igual manera, se
mantuvo informado a la Junta Directiva de la gestion de seguridad digital con frecuencia semestral.

4.1.8 Sistema de administracion de riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo.
Dentro del marco de la regulacién de la Superintendencia Financiera de Colombia, especificamente
en las instrucciones impartidas en la Circular Basica Juridica, Parte | Titulo IV Capitulo IV, se realizo

el seguimiento permanente al perfil de riesgo LAFT que junto con el monitoreo a los riesgos
identificados en cada proceso de la entidad, permitieron ubicar el nivel de riesgo de LAFT en
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“Aceptable”, lo que se alinea con lo establecido por la Junta Directiva que establecio el perfil de
riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo del Icetex en “Tolerable”.

El sistema de administracion de riesgo de LAFT es fortalecido por la segmentacion desarrollada
para cada factor de riesgo (cliente, producto, canal y jurisdiccién) y sumado al monitoreo
transaccional permite identificar operaciones inusuales o sospechosas, que durante el ano 2022 no
generd alertas que fueran susceptibles de reporte a la Unidad de Informacion y Analisis Financiero
(UIAF)

Complemento de lo anterior, se present6 de manera oportuna los reportes objetivos a la UIAF,
igualmente no se presentaron solicitudes de suministro de informacién por parte de alguna
autoridad competente o de algin ente de control.

Finalmente, como resultado de las diferentes etapas relacionadas con el SARLAFT y los informes
de la Oficina de Control Interno y la Revisoria Fiscal, asi como el pronunciamiento de la Junta
Directiva a los informes presentados por la Oficial de Cumplimiento, el Icetex mantiene una
adecuada gestion del riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo.

4.2 Medicion al Valor Razonable

De acuerdo con la NIIF 13, el valor razonable es el precio recibido por la venta de un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado en la
fecha de medicion. Dicha transaccion tendria lugar en el mercado principal; en su ausencia, seria
el mercado “mas ventajoso”. Por esta razon, el ICETEX realiza la valoracién teniendo en cuenta el
mercado en el que se realizaria normalmente la transaccion con la mayor informacion disponible.

El ICETEX valora los activos y pasivos financieros transados en un mercado activo con informacion
disponible y suficiente a la fecha de valoracion tales como: derivados y titulos de deuda y
patrimonio, por medio de la informacién de precios publicada por el proveedor de precios oficial
PIP (PROVEEDOR DE PRECIOS PARA LA VALORACION S.A.), encargado de centralizar la informacion
del mercado cuyas metodologias tienen el aval de la Superintendencia Financiera de Colombia y
sus procedimientos estan certificados por revisor fiscal del Instituto. De esta forma, el ICETEX
emplea los precios y las curvas publicadas por el proveedor y las asigna de acuerdo con el
instrumento a valorar.

Para aquellos instrumentos que no cuentan con un mercado activo, el ICETEX desarrolla
metodologias que emplean informacion del mercado, precios pares y en ciertos casos, datos no
observables. Las metodologias buscan maximizar el uso de datos observables, para llegar a la
aproximacion mas cercana de un precio de salida de activos y pasivos que no cuentan con mercados
amplios.

La NIIF 13 establece la siguiente jerarquia para la medicion del valor razonable:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad
puede acceder en la fecha de medicion.

Nivel 2: Variables diferentes a los precios cotizados del nivel 1, observables para el activo o pasivo,
directa o indirectamente.

Nivel 3: Variables no observables para el activo o pasivo.

El ICETEX clasifica los activos y pasivos financieros en cada una de estas jerarquias partiendo de la
evaluacion de los datos de entrada utilizados para obtener el valor razonable. Para estos efectos
el ICETEX determina qué variables son observables partiendo de criterios como la disponibilidad de
precios en mercados, su publicacion y actualizacion regular, la confiabilidad y posibilidad de
verificacion, y su publicacién por parte de fuentes independientes que participan en los mercados.
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Mediciones de valor razonable de activos y pasivos reconocidos como tal en el estado de
situacion financiera - A continuacion, se presentan los activos y pasivos a valor razonable por tipo
de instrumento, indicando la jerarquia correspondiente para al 31 de diciembre de 2022 y a 31 de
diciembre de 2021.

V?lor en Jerarquia - Valor razonable
ibros
sdegorz ! 2 3
Activo
Inversiones a Valor razonable $ $ i $ i
representativos de deuda - CDT
Inversiones a costo amortizado
CcDT 6.304,8 6.304,8
Inversiones Fiduciarias 816,5 816,5
VT.lor en Jerarquia - Valor razonable
ibros
sdezozt 2 3
Activo
Inversiones 2 Valor razonable $ ) S ) S )
representativos de deuda - CDT
Inversiones a costo amortizado
CcDT 6.076,3 6.076,3
Inversiones Fiduciarias 891,3 891,3

Para la determinacion de los niveles de jerarquia del valor razonable se realiza una evaluacion de
las metodologias utilizadas por el proveedor de precios oficial y el criterio experto de las areas de
tesoreria y riesgo quienes tienen conocimiento de los mercados, los insumos y las aproximaciones
utilizadas para la estimacion de los valores razonables.

Metodologias aplicables para la valoracion de inversiones en titulos de deuda y titulos
participativos:

Precios de Mercado: metodologia aplicada a activos y pasivos que cuentan con mercados
suficientemente amplios, en los cuales se generan el volumen y nimero de transacciones
suficientes para establecer un precio de salida para cada referencia tranzada. Esta metodologia,
equivalente a una jerarquia nivel 1, es utilizada generalmente para inversiones en titulos de deuda
soberana, de entidades financieras y deuda corporativa en mercados locales e internacionales.

Otros métodos: para los activos a los que el proveedor de precios oficial no reporta precios a partir
de las metodologias previamente descritas, el ICETEX utiliza aproximaciones para estimar un valor
razonable maximizando la utilizacion de datos observables. Estos métodos, que se ubican en una
jerarquia nivel 2, se basan por lo general en la utilizacion de una tasa interna de retorno obtenida
del mercado primario del instrumento, en las Ultimas cotizaciones observadas y en el uso de curvas
de referencia. Para este tipo de activos no existe un mercado secundario del que se puedan obtener
indicios de un precio justo de intercambio, constituyéndose como mejor referente el precio

42



generado por la transaccion realizada en el momento de la emision de cada instrumento. La
valoracion de estos instrumentos, que se basa en el enfoque de flujo de caja descontado, tiene
como principal variable la tasa interna de retorno implicita en el valor de compra.

Para aquellos instrumentos de patrimonio que no cotizan en un mercado activo y no se dispone de
informacioén de referencia en el mercado se utilizan modelos y técnicas estandarizados en el sector
financiero, las inversiones en subsidiarias se registran a valor razonable por el costo de adquisicion
y se valoran por el método de participacion, otras inversiones de capital en donde no se tiene
control ni influencia significativa son reconocidas a su costo de adquisicion por ausencia de precios
de mercado y ser inversiones que las entidades financieras en Colombia requieren para operar de
acuerdo a la regulacion local, adicional al evaluar la relacion costo beneficio de realizar modelos
de valoracion recurrente no justifica el efecto financiero de estas inversiones en el estado de
situacion financiera.

Revelacion de valor razonable de activos y pasivos medidos a costo amortizado - Se entiende
por valor razonable de un activo o pasivo financiero en una fecha dada el importe por el que podria
ser entregado o liquidado, respectivamente, en esa fecha entre dos partes, en condiciones de
mercado. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo financiero
es el precio que se pagaria por €l en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de
cotizacion” o “precio de mercado”).

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO

A continuacion, se detalla el disponible que se presenta a la fecha:

2022 2021

Moneda legal
Bancos y entidades financieras S 1.666,8 S 1.663.6
Total S 1.666,8 $ 1.663,6

Es importante indicar que al corte del 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen restricciones para
el uso de los recursos mencionados.

NOTA 6 - ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION

Inversiones por clasificacion y especie - A continuacion, se detalla la clasificacién de las
inversiones por especie:

2022 2021
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados S S
Inversiones en derechos fiduciarios (1) 816,5 891,3
Inversiones hasta el vencimiento 6.304,8 6.076,3
Inversiones a costo amortizado
Certificados de Deposito a Término 6.304,8 6.076,3
Total S 7.121,3 $ 6.967,6

(1) Registra los derechos generados en virtud de la celebracion del contrato de fiducia mercantil
con Fidudavivienda, con el fin de administrar el 40% de los recursos captados con los Titulos
de Ahorro Educativo TAE, conforme a lo dispuesto en la Ley 18 de 1988 y la Ley 30 de 1992.
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Maduracién de inversiones portafolio TAE Negociables y al Vencimiento

Composicion por plazo a diciembre 2022

de 61 a90 de 91 a 180 mayor a 180

Clasificacion de 0 a 60 dias . . . Total
dias dias dias
Al vencimiento - - - 6.304,8 6.304,8
Total - - -9 6.304,8 $ 6.304,8
Composicion por plazo a diciembre 2021
Clasificacion  de 0 a 60 dias 961290 de91a180  mayor a 180 Total
dias dias dias
Al vencimiento - - - 6.076,3 6.076,3
Total - - -3 6.076,3 $ $6.076,3

Al 31 de diciembre de 2022 el 100% de portafolio TAE clasificado al vencimiento, se encontraba a
un plazo de maduracion mayor a 180 dias, de acuerdo con las necesidades que se requieren para
atender la redencion de los Titulos de Ahorro Educativo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen restricciones juridicas o economicas que afecten las
inversiones con recursos TAE.

A continuacion, los portafolios de inversiones TAE al 31 de diciembre de 2022 y 2021, clasificado,
al vencimiento, por emisor es el siguiente:

Concepto Emisor Valor dic 2022 Porcentaje  Calificacién Calificadora
cDT BANCO BBVA 6.304,8 1,13% AAA BRC
Total S 6.304,8

Concepto Emisor Valor dic 2021 Porcentaje  Calificacion Calificadora
cDT BANCO DE OCCIDENTE 6.076,3 1,13% AAA BRC
Total S 6.076,3

NOTA 7 - TITULOS DE INVERSION EN CIRCULACION

A continuacion, se presentan los titulos de inversion en circulacion:

2022 2021

Titulos de ahorro educativo TAE
TAE Primera emision S 277,1 S 317,1
TAE Segunda emision 762.6 1.028,4
Total titulos de inversion S 1.039,7 $ 1.345,5

El ICETEX esta facultado para captar ahorro privado mediante la colocaciéon de Titulos de Ahorro
Educativo TAE, al tenor de lo dispuesto por la Ley 18 de 1988, el Decreto Reglamentario 726 de
1989, el articulo 4° de la Ley 1002 y el articulo 31 de la Ley 1328 del 15 de julio de 2009.

A 31 de diciembre de 2022 estd pendiente por redimir 91 titulos los cuales se encuentran

totalmente vencidos, durante el afio 2022 se presentaron solicitudes de redenciones de 16 titulos
por parte de los beneficiarios por valor de $305,7.
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Los titulos se vendieron a descuento a una tasa establecida periddicamente por la Junta Directiva
del Banco de la Republica. Dicha entidad en su sesion del dia 10 de mayo de 1994 autorizé al ICETEX
para reconocer una tasa de descuento que no sobrepase el tres por ciento (3%) anual para la
segunda emision. Para la primera emision el rendimiento real de los titulos fue del 4% anual
compuesto sobre las unidades UMAC.

Al respecto es necesario mencionar que los cupones desde julio de 2019 se encuentran vencidos,
por lo cual no generan valoracion adicional, razén por la cual el pasivo por este concepto no se
incrementara en adelante.

Composicion por plazos de los Titulos de Ahorro Educativo TAE al 31 de

diciembre de 2022
De 0 a 60 De 60 a De 180 a  Mayor a 360 Total
dias (*) 180 dias 360 dias dias
Titulos emitidos en S 1.0397 $ g g . ¢ 1.039.7

Circulacion TAE
(*) Corresponde a cupones vencidos pendientes de redimir por parte de los beneficiarios.

Composicion por plazos de los Titulos de Ahorro Educativo TAE al 31 de

diciembre de 2021
De 0 a 60 De 60 a De 180 a  Mayor a 360 Total
dias (*) 180 dias 360 dias dias
Titulos emitidos en $ 13455 § g g _ S 13455

Circulacion TAE
(*) Corresponde a cupones vencidos pendientes de redimir por parte de los beneficiarios.

Calculo del UMAC - Titulos TAE - Se expresan en Unidades de Matricula Constante (UMAC) lo que
permite la valorizacion periédica en relacién con el incremento anual de las matriculas en los
centros de educacion superior.

De acuerdo con lo establecido en el Decreto 726 de 1989, EL ICETEX y el ICFES regulan el incremento
de las UMAC a partir del costo anual de las matriculas en las universidades publicas y privadas y el
nimero de alumnos matriculados en ellas. Legalmente se establecio, que el incremento de la UMAC
no podra superar el Indice de Precios al Consumidor.

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

2022 2021
Proveedores 0,3 -
Diversas (1) 252,4 259.1
Total S 252,7 S 259,1

A 31 de diciembre de 2022, las cuentas por pagar diversas presentan un saldo de $252,4,
correspondientes a los saldos a favor de beneficiarios TAE.
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NOTA 9 - INGRESOS POR INTERESES Y VALORACION DE INVERSIONES

El siguiente es el detalle de los Ingresos por valoracion de inversiones e intereses:

2022 2021
Intereses (operaciones del Mercado) S 120,0 S 43,0
Utilidad en valoracion de inversiones 435,0 174,6
Total S 555,0 $ 217.,6

Respecto a la utilidad en valoracion de inversiones a diciembre de 2022, presenta un incremento
por valor de $260.4 millones frente al mismo periodo del afo 2021, producto de las condiciones del
mercado bursatil durante la vigencia del 2022, a causa de la situacion de estrés global por las
variantes del COVID-19 y las medidas de emergencia econémica tomadas a nivel mundial.

NOTA 10 - OTROS GASTOS

El siguiente es el detalle de los otros gastos, gravamen a los movimientos financieros y comisiones
pagadas por la administracion del fidecomiso asi:

2022 2021
Comisiones S 852 S 81,1
Impuestos 1,3 0,6
Total S 86,5 $ 81,7

NOTA 11 - GOBIERNO CORPORATIVO
a) Junta Directiva y Alta Gerencia:

De conformidad con el articulo 7 de la Ley 1002 de 2005, son organos de direccion y administracion
del ICETEX, la Junta Directiva y el representante legal. Asimismo, (...) La representacion legal del
ICETEX estara a cargo de un presidente, quien sera agente del Presidente de la RepUblica, de su libre
nombramiento y remocion. Sus funciones seran las fijadas en la ley y en los estatutos de la entidad.

(...)-
Adicionalmente, la Junta Directiva esta conformada por nueve (9) miembros:

. Ministro de Educacion Nacional o el viceministro delegado.

. Un representante del Consejo Nacional de Educacion Superior CESU

. Un Representante del concejo Nacional de acreditacion - CNA

. Un Representante de las Universidades Publicas

. Un Representante de las Universidades Privadas

. Un representante de los Gobernadores designado por la Federacion Nacional de Departamentos.
. Un representante de los Alcaldes designado por la Federacion Colombiana de Municipios.

NOUTNWN-=-

En suma, la Ley 1911 de 2018 adicioné dos miembros a la Junta Directiva, a saber:
8. Un (1) estudiante usuario del ICETEX del ultimo afo de universidad; de una universidad publica o

privada.
9. Un (1) representante universal de los usuarios del ICETEX.
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En cuanto a su eleccion y designacion se estableceran en el reglamento que para este efecto expida
el Gobierno Nacional y que actualmente se encuentra en desarrollo.

El Articulo 9° del Decreto Reglamentario 1050 de 2006, replicado adicionalmente en el Acuerdo 013
de 2022, enuncia dentro de las funciones de la Junta Directiva:

“().

1. Formular la politica general y los planes, programas y proyectos para el cumplimiento del objeto

legal del ICETEX, de sus funciones y operaciones autorizadas y todas aquellas inherentes a su
naturaleza juridica, acorde con lo dispuesto por la Ley 1002 de diciembre 30 de 2005 y en los
lineamientos y politica del Gobierno nacional en materia de crédito educativo.
En desarrollo de lo anterior adoptara, entre otros, los reglamentos de crédito, manuales y sistemas
de operacion de la entidad, el estatuto de servicios, los plenas, programas y proyectos para la
administracion del riesgo, la financiacion del crédito educativo, la administracion, el saneamiento
y la recuperacion de cartera.

2. Controlar el funcionamiento general de la entidad y verificar su conformidad con la politica
adoptada.

3. Expedir los estatutos internos del ICETEX, asi como cualquier reforma que a estos se necesite
introducir

4. Expedir conforme a la Ley y a los estatutos del ICETEX, los actos administrativos que se requieran
para el cumplimiento de las funciones y de las operaciones autorizadas al ICETEX como entidad
financiera de naturaleza especial.

(--)

7. Designar el representante de la Junta ante el Comité de Riesgos y demas comités que requieran

representacion de la misma.
(...)

14. Aprobar los estados financieros del ICETEX con corte de ejercicio anual.

(-.)

16. Aprobar el presupuesto anual del ICETEX antes del 31 de diciembre de cada afo para la vigencia

siguiente.

(-.)

19. Estudiar los informes periddicos o especiales que deben rendir el presidente y revisor Fiscal y

adoptar las decisiones que considere pertinentes.

(-.)

21.Aprobar las politicas, procedimientos, metodologias y manuales para la gestién y administracion

integral de los riesgos, y fijar el nivel de tolerancia de las medidas relativas al perfil de riesgo residual

sobre las que se realizara el monitoreo;

22. Aprobar el informe de gestion SARO y SARLAFT que se presente ante la Junta Directiva, con la

periodicidad que corresponde a cada sistema.;(...)".

Asi pues, se informa que la Junta Directiva se relne de conformidad con los Estatutos de la Entidad
adoptamos por medio de los acuerdos 13 de 2022, en “(..) un espacio formal, para definir su
direccionamiento estratégico, orientar la gestion y articular los elementos empresariales, financieros
y de riesgos”.

En consecuencia, se establece el pleno conocimiento de las operaciones, planes, programas,
proyectos, presupuesto, manejo de riesgos, que deben llevarse a aprobaciéon de junta, asi como los
niveles de los distintos riesgos, tal como lo establecen las funciones atribuidas por el Acuerdo 013 de
2022.

- Politicas y Division de funciones:

La politica general de riesgos del ICETEX, es una politica impartida desde la alta direccioén, siguiendo
las recomendaciones generales de Gobierno Corporativo y en consonancia con las Leyes Nacionales,
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asi mismo se cuenta con la Oficina de Riesgos, la cual se encarga de administrar los riesgos inherentes
a la gestion organizacional del ICETEX, la cual es una unidad trasversal a todas las areas de la entidad.

- Reportes a la Junta Directiva:

La Oficina de Riesgos de la Entidad realiza los informes a la Junta Directiva de acuerdo a las funciones
establecidas para este despacho el cual cumple con las directivas generarles de controles de riesgos
organizacionales detallados en el Acuerdo No 13 de 2022.

- Recurso Humano:

EL ICETEX, cuenta con profesionales altamente capacitados en el area de riesgos de la entidad, por lo
cual la Oficina de Riesgos ha venido desarrollando procesos para reclutar profesionales de alta calidad.

- Verificacion de Operaciones:

ELICETEX, cuenta con sistemas de informacion, bases de datos y mecanismos de control de operaciones
confiables, que permiten hacer un registro, validacion y control de las operaciones, tanto a nivel de
cliente externo, como interno, lo cual se constata en los resultados consolidados en los Estados
Financieros que prepara la Direccion de Contabilidad y aprueba la Junta Directiva.

- Auditoria:

El ICETEX, cuenta con sistemas de Auditoria Interna y Externa, las cuales establecen procesos de
control a nivel de gestion administrativa, operativa, financiera, de riesgos y de control organizacional,
mediante la Oficina de Control Interno, y con la contratacion de Auditorias para los procesos
relacionados con la actividad financiera comercial, dentro de la funcién social del ICETEX sobre la
colocacion de créditos educativos y financiacion de la educacion.

Convocatoria a la asamblea general de accionistas o juntas de socios.

El ICETEX no cuenta con asamblea General de accionistas o junta de socios. Su Junta Directiva, sin
embargo, se reline ordinariamente una vez al mes y extraordinariamente cada vez que lo requiera,
la convocatoria a las sesiones ordinarias o extraordinarias se realiza mediante citacion escrita del
Representante Legal del ICETEX, quien, a través del secretario técnico de la Junta Directiva, podra
convocar a dichas sesiones, con anticipacion no menor de dos (2) dias habiles e indicacion de los
temas a tratar. Se adjuntan evidencias convocatorias y 6rdenes del dia vigencia 2022.

Informe de la Junta Directiva y del Representante Legal

El informe de Junta Directiva o representante legal no pudiera enmarcarse en los parametros del
Articulo 446 del Codigo de Comercio per se, en virtud de la naturaleza especial del Instituto.

No obstante, lo anterior, los miembros de Junta Directiva deben rendir informes a la terminacion
de su periodo y el Presidente del ICETEX tiene dentro de sus obligaciones:

“(...)Rendir los informes que requieran la Superintendencia Financiera de Colombia y
demds entidades estatales en relacién con la captacion de los fondos provenientes de la
emision y colocacion de los titulos autorizados por la Ley” y “Rendir informes sobre el
funcionamiento general del ICETEX, el desarrollo y ejecucion de sus planes, programas,
actividades desarrolladas, situacién financiera, administrativa y los demds asuntos que
tengan relacion con la politica general del Gobierno, a la Junta Directiva, al Presidente de
la Republica, al Ministerio de Educacion Nacional y a los organismos, entidades de control
y autoridades que los soliciten (...)”
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Es el presidente del ICETEX quien presenta los estados financieros ante la Junta Directiva para ser
aprobados, sobre los que el Revisor Fiscal de la Entidad elabora un dictamen, con reservas o
salvedades de considerarlas necesarias.

NOTA 12 - EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE REPORTE

La administracion del ICETEX ha evaluado los acontecimientos posteriores que ocurren a partir del
1 de enero de 2023 al 15 de febrero de 2023, fecha en que los estados financieros estaban
disponibles para ser emitidos y determiné que no han ocurrido acontecimientos posteriores que
requieran el reconocimiento o la revelacion de informacion adicional en estas declaraciones asi
como la emisién de las certificaciones de los estados financieros segun el articulo 46 de la Ley 964
de 2005 y el articulo 37 Ley 222 de 1995.
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